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摘要： 

石化工業為全球性產業，其景氣變化經常受全球經濟影響、原油價格、各國石化決策、

重大石化事故及供需平衡等影響，原為景氣循環產業，近幾年因全球政經情勢變化劇烈以及

發展中國家急速成長(以中國崛起影響最鉅)，石化價格變動劇烈，已跳脫以往既定循環模式，

如何靈活應變，以及利用製造工廠及自有碼頭、儲槽之優勢，為本事業部提高獲利另一種途

徑。 

近年來，原油價格的驟跌，美國頁岩氣廠商投入是否仍按原定計畫、中國大陸煤化工在霾

害、缺水及環保要求下，對當地煤化工之發展有何重大變化、中東未來石化產能投入是否受

財務掣肘，均連動本事業部營運方針： 

1. 原油價格驟跌，使得原本預計利用美國當地廉價 Shale gas來做為裂解工場進料的廠商，

優勢縮減一半，不如原先高油價的時期，倘若此類業者紛紛投入，屆時乙烷不足(受低價

油價影響美國 Tight Oil鑽油平台總數減少 60%，預期乙烷產量驟減)，價格上漲，與石

油腦進料的廠商成本差距更進一步縮小，使得部分石化廠商瞻前顧後，舉棋不定。原本預

計在 2017-2020期間，美國乙烯年產能將驟增近 1,200萬公噸，根據美國 Wood Mackenzie

最新調查，在上述期間在美國真正會興建的新廠乙烯產能只有 754.4萬公噸，為原預估的

六成。 

2. 大陸在“十二五”規劃下，規劃利用大陸豐富煤資源，發展煤化工技術。現在面臨低油價

的衝擊，使得煤化工生產乙烯的成本與傳統石油腦進料生產乙烯的成本，每公噸差距僅剩

60美元，加上霾害對民眾健康的危害，以及水源的不足，使得大陸政府愈來愈不鼓勵煤

化工產業(與三年前高油價時的態度大相逕庭)。 

3. 日本 2014年乙烯產量 664.7萬噸，較 2013年減少 4.9萬公噸。去年受到原油價格驟跌，

外銷市場轉疲影響，去年日本地區乙烯出口量為 79.9萬公噸，較前年出口量 87.5萬公噸

略減 7.6萬公噸，但受到日圓貶值所影響，出口獲利佳，帶動輕裂廠操作率提升。惟日本

原規劃停產的輕裂工場，仍持續進行，住友化學位在千葉一座輕裂老廠(乙烯年產能 38萬

公噸)，已於 2015年 5月 11日準時永久關閉，此外 2016年旭化成(Asahi Kasei)一座年

產 38萬公噸乙烯的輕裂工場，亦將於第二季關閉。 

4. 2014年韓國乙烯產量 829.4萬公噸，較 2013年產量 813.5萬公噸增加 1.95%，2014國內

需求量為 736.1萬公噸，出口為 107.1萬公噸。預測 2015年乙烯產量為 842.8萬公噸，

與去年產量相較略增 1.3萬公噸，然而下游廠包括 Samsung Total、SKGC、KPIC皆有擴建

計劃，除非獲利不佳的 PE減產，否則將導致乙烯出口量減少。 

由於本公司五輕已正式停止運作，再加上下游乙烯衍生物新廠開啟，若依衍生物設計年產

能回推算乙烯缺口，每年高達近 30萬公噸，尋覓國外乙烯貨源為本次出國主要目的；李長榮

氣爆案後，丙烯下游廠商由自行進口方式轉為倚賴本公司統籌操作進口，因此丙烯貨源之洽

談則為此次出國洽商次要目的。 

在本公司無新增產能之前提下，該如何全力支持國內廠商穩定供貨外，以避免下游因缺料

停產迫使影響本公司工廠操作率、以及有效利用各工廠、碼頭及各項設備來進行貿易，進而

替本公司賺取更大利潤，則為迫切需進行之業務，此次洽公，即針對可能提供相關支持之貿

易商進行深入拜訪，並互相交流 2016年石化景氣及各項石化品合作之契機。 
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一、 目的： 

2015 年 Sumitimo 公司關閉年產能 40 萬噸、位於千葉之輕裂廠，2016 年 AsahiKasei 公司

關閉年產能 50 萬噸、位於水島之輕裂廠，本公司關閉第五套輕油裂解廠，下游配合新三輕

興建而新增之產能，亦屬新增需求，在供給減少、需求增加之情勢下，在東北亞地區乙烯採

購契機較往年更低；截至目前為止，本事業部除美國貨源外，苦無其他乙烯及丙烯貨源供應。 

中石化化工銷售(香港)有限公司屬中國石油化工集團內部主導石化品貿易業務，該公司目

前主要與本事業部業務往來如下：  

(一) 102 年石化事業部採購及外銷中石化公司 

A. 苯(採購)：5.8 萬公噸、金額：7,679 萬美元。 

B. 二甲苯(外銷)：0.5 萬公噸、金額：595 萬美元。 

C. 對二甲苯(採購及外銷)：5.6 萬公噸、金額：8,491 萬美元。 

(二) 103 年石化事業部採購及外銷中石化公司 

A. 苯(採購)：7.9 萬公噸、金額：9,479 萬美元。 

B. 二甲苯(外銷)：0.8 萬公噸、金額：838 萬美元。 

C. 對二甲苯(採購及外銷)：12 萬公噸、金額：14,881 萬美元。 

D. 甲苯(外銷)：5.7 萬公噸、金額：6,298 萬美元。 

E. 丙烯(外銷)：0.7 萬公噸、金額：933 萬美元。 

(三) 104 年石化事業部採購及外銷中石化公司 

A. 苯(採購)：6.2 萬公噸、金額：4,880 萬美元。 

B. 二甲苯(外銷)：6.4 萬公噸、金額：5,046 萬美元。 

C. 甲苯(外銷)：9 萬公噸、金額：5,400 萬美元。 

該公司於中東地區設有辦事處，曾嘗試運作從伊朗運送乙烯至東北亞地區；有鑑於伊朗

解禁在即，此次主動拜訪，希望能爭取伊朗貨源至台灣，以保障下游穩定開工率，進而避免

影響本事業部工廠開工率。 

中石化化工銷售(香港)有限公司高層前曾訪本事業部人員：總經理李建國、副總經理于映

彤、張民等。 

近年來中國地區 PDH 工廠相繼開出產能，天津勃化集團除擁有 PDH 廠外，並與錦恆能

源公司共同投資儲槽設備，錦恆公司與本事業部於李長榮氣爆案後，共有 1 萬 9 千噸之交易

量；在李長榮公司重啟產能後，台灣地區仍因丙烯產能不足，長期處於大量進口狀態，RFCC
工廠亦操作不穩，影響下游開工率，此次拜訪期望能替台灣下游爭取便宜且穩定貨源，並增

加設備運轉率，進而替公司賺取額外收益。 

錦恆能源公司貿易人員高層前曾訪本事業部人員：董事長張愛東、副總經理華學良。 

本事業部與上述兩家公司已有初步合作意向溝通，為加強雙方合作關係，擬透過此次主

動拜訪該公司總部，期望開啟相關產品合作之契機。 
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二、 過程： 

 
台灣中油股份有限公司 出國行程表 

（員工姓名及編號：）林金柱/224979、文美丰/300136 製表日期：105 年 1 月 7 日 

預定起迄日期（註1） 天數（註2） 到達地點 地區等級 詳細工作內容 

105.01.31 1 香港  啟程 

105.02.01 1 香港  拜訪中石化香港總公司 

105.02.02 1 高雄  拜訪錦恆能源公司 

合         計 3    
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三、 商情資訊： 

1. 乙烯： 

I. 全球乙烯概況： 

如下圖所示，亞洲屬全球人口主要成長區域，其中中國及印度更是為乙烯淨進

口國家，2016 年東北亞地區預測仍有 53 萬噸需求、東南亞地區則為 56 萬噸，並且

需求將持續成長；反觀中東地區雖於近幾年因積極發展下游衍生物產能，導致乙烯

出口減緩，但仍持續投產輕裂廠，因此 2016 年估計仍有 43 萬噸出口量；美洲及歐

洲地區則因人口增長速度較緩、因頁岩氣便宜進料之故積極投產之輕裂廠產能陸續

開出，2016 年預計有 37 萬噸出口量。 

 
II. 美國乙烯市場： 

原油價格自 2014 年 7 月份開始下跌後，迄今尚於每桶 30 美金左右盤旋，使得

以石油腦為進料亞洲地區生產商與以乙烷為進料的北美地區生產商，乙烯生產成本

的差距減少，如果再加上乙烯衍生物運輸及經銷據點的建立等成本，成本差異更為

縮近。OPEC 組織如執意為維持市佔率壓抑美國油生產商的開採，間接影響到液化

天然氣油(NGL)生產，屆時乙烷恐供不應求，成本差異可能無分軒輊。這些疑慮，

在原油下跌後紛紛接踵而來，原本預計要在美國蓋世界級規模的裂解廠商，陷於長

考，僅 6 家仍按原定計畫投產如下。但在 2020 年以前在美國地區所增加的乙烯年產

能只有 750 萬公噸，僅為原來的六成(如橘色附表所示)。 
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III. 中國乙烯市場： 

在油價下跌之前，因中國屬於缺油少氣富煤的國家，煤蘊藏量 1,145 億公

噸(2011 年)，位居世界第三，年生產 33.84 億公噸(2011 年)，位居世界第一，具

有發展煤化工的潛力，加上煤價持續下跌，使煤化工成為大陸發展多元原料的

選擇。原油價格下跌，不只對美國石化業者帶來困擾，連中國煤化工發展的規

劃，易受到多方制肘，首先在成本方面，根據 Wood Mackenzie 附圖，從煤化工

來生產乙烯的成本，與石油腦生產成本在低油價(Brent $63/bbl)時之差距，縮小

到$70/MT 左右，還尚未考慮霾害、水源、溫室氣體(CO2)排放等外部成本，低

油價期間，大陸中央對煤化學已經不是獎勵的產業。在 2015 年亞洲石化會議

中，本事業部與會人士多次請教大陸中石化公司對煤化學的看法，得到的結論

是即使先前取得中央同意興建煤化工，如果在 2017 年以前未完工者，水源將無

法得到分配，因此由下圖可知自 2018 年新增之 250 萬噸產能實為未知數。 

 
  以下則為中國地區乙烯下游衍生物自產及進口統計表，該表顯示，儘管 2015
年因油價驟跌、整體中國經濟放緩下，乙烯下游衍生物產能仍呈微幅上調趨勢，

且仍需自國外進口，顯示中國對石化產品需求仍未滿足。 
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IV. 日本地區： 

日本 2014 年乙烯產量 664.7 萬噸，較 2013 年減少 4.9 萬公噸。去年受到原

油價格驟跌，外銷市場轉疲影響，去年日本地區乙烯出口量為 79.9 萬公噸，較

前年出口量 87.5 萬公噸略減 7.6 萬公噸，但受到日圓貶值所影響，出口獲利佳，

帶動輕裂廠操作率提升。惟日本原規劃停產的輕裂工場，仍持續進行，住友化

學位在千葉一座輕裂老廠(乙烯年產能 38 萬公噸)，已於 2015 年 5 月 11 日準時

永久關閉，此外 2016 年旭化成(Asahi Kasei)一座年產 38 萬公噸乙烯的輕裂工

場，亦將於第二季關閉。 

 
 

2. 全球丙烯概況： 

I. 中國地區：相較乙烯市場賣家市場強勢，丙烯於亞洲地區由於大陸地區近年來

大力推動丙烷脫氫(PDH)，來產製丙烯的計畫，在 2013-2016 年期間大陸 PDH
製程所新增的丙烯產能高達 606 萬公噸(詳下表)。2018 年以前，僅僅 CTO/MTO
及 PDH 這兩種製程給大陸所增產丙烯年產能就高達 700 萬公噸。 

2013~2016 中國大陸丙烷脫氫(PDH)產能及製程統計表如下：千公噸/年 
公司名稱 廠址 製程 2013 2014 2015 2016

1.天津渤海石化公司 天津市 Lummus CATOFIN 600
2.浙江衛星石化公司 浙江 /嘉興市 UOP/Oleflex 450
3.浙江紹興三金化工 浙江 /紹興市 UOP/Oleflex 450
4.揚子石化 江蘇/張家港 UOP/Oleflex 650
5.寧波海悅新材料 浙江 /寧波市 Lummus CATOFIN 600
T.河北海偉交通設施 河北/衡水市 Lummus CATOFIN 500
U.煙台萬華有限公司 山東/煙台市 UOP/Oleflex 750
8.福建美德石化公司 福建/福州市 UOP/Oleflex 660
9.江蘇海力化工公司 江蘇/鹽城 UOP/Oleflex 750
1N.寧波富士石油 浙江 /寧波市 UOP/Oleflex 650

每年增加產能 600 2,150 1,910 1,400  
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II. 東南亞地區：東南亞地區亦陸續於 2015 年第 4 季至 2016 年第一季，共有三套

FCC 及一套輕裂裝置投產，如下圖所示；本事業部於 2015 年進行丙烯進口合約

談判之際，在市場普遍認為供過於求心態下，洽購 2 批價格頗具競爭力之期約；

惟新加坡 Shell 於 2015 年 12 月因設備故障導致輕裂廠停爐至今，具體狀況未

明，但依據報導，恐停爐時間將延長至 2016 年 9 月；新加坡 Shell 公司輕裂廠

停爐消息一出後，東南亞丙烯市場轉為緊張，預估新建產能僅以填補 Shell 停爐

缺口為主，暫無餘量出口至東北亞地區。 

Company Technology
Capa
(kt/y)

IRPC Thailand Rayong FCC 320 2015 Nov

PERTAMINA Indonesia Cilacap RFCC 150 2015 Nov

Chandra Asri Indonesia Anyer NCC 120 2015 end

Asahi Kasei Japan Mizushima NCC -250 2016 Mar

Asahi Kasei/MCC Japan Mizushima NCC 40 2016 Mar

SK Advanced Korea Ulsan PDH 600 2016 Feb

Indian Oil India Paradip FCC 200 2016 Mar

Hebei Haiwei China Shangdong PDH 500 2016 1H

Sinopec China Hainan NCC 570 2016 mid

Fujian Meide China Fujian PDH 660 2016 end

2,910

Location Start up

 
 

四、 心得及建議事項： 

1. 中石化化工銷售(香港)有限公司： 

I. 中石化化工銷售(香港)公司自 2009 年開始設置海外辦事處開始，截至目前為止

已於六處設置海外辦事處： 

A. 韓國辦事處為最新，於 2015 年成立。 

B. 新加坡辦事處 2015 年貿易量達到 113 萬噸。 

C. 越南辦事處以塑料貿易為主。 

D. 中東辦事處則設於杜拜，目前主要貿易項目為將 PTA 銷往中東；近期與

Shell 公司正規畫合作 200 萬噸乙烷裂解裝置，惟因該計畫為上下整合模

式，並未規劃乙烯出口。 

E. 本事業部於 2015 年底簽訂美國乙烯 2016 年期約貨源，數量約為 2 萬 4 千

噸至 3 萬 8 千噸，且正積極向歐洲洽購 2016 年 5 月~12 月以及 2017 年~2021
年的 5 年期約；目前伊朗已獲經濟解禁，預估該國石化工業將因此逐漸復

甦，中石化將積極為中油公司爭取乙烯出口貨源。 

F. 希望能與本公司合作項目為：甲苯、混二甲苯及 MTBE，甲苯及混二甲苯

為中國國內工廠需求；MTBE 則為新加坡 50%持股工廠所需，由於本公司

長期自卡達進口 MTBE，建議可採 SWAP 合作方式，由中油公司代交 MTBE
至新加坡，中石化公司則轉東北亞地區貨源予中油公司。 

G. 除貿易合作機會外，中石化公司亦針對技術交流及教育訓練方面提出合作

意願，中油公司有嘉義訓練所場地可提供，中石化則於燕山石化有訓練中

心。 
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2. 錦恆能源股份有限公司： 

I. 錦恆能源公司主要為天津渤化集團提供其丙烷脫氫(PDH)工廠原料 100%供應，

並與該集團共同投資位於天津港之儲槽及碼頭操作公司，持股比為 51%。 

II. 該公司亦同時提供天津渤化集團內部丙烯不足量進口業務，其丙烯進口供應量

佔天津渤化集團整體進口量 70%，2015 年丙烯貿易量為 40 萬噸。 

III. 其丙烷主要自美國進口，2015 年整體操作量為 150 萬噸。 

IV. 目前中國地區各丙烷脫氫設備皆因丙烯國內價格持續走跌，導致開工率始終無

法提高，雖外盤報價高，但受制於出口增值稅退稅幅度有限，無法向外銷售以

提高開工率。 

V. 由於本公司仍持續需洽購丙烯，可思考委託錦恆公司代加工模式，亦即中油公

司提供丙烷貨源，經過天津渤化集團之丙烷脫氫設備產出丙烯後，依原料價格

加上加工費用後回售中油公司。 

VI. 亦或者，由於高雄港位於東南亞及中東地區往天津路線必經海道，雙方可考慮

共同洽購遠洋貨源。 

五、 附件(中石化會議簡報資料) 


