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摘要：
亞洲石化會議(以下簡稱APIC)為亞洲石化界一年一度的大型會議，透過參與各項會議以及與會人員相互溝通討論，中油公司石化事業部將得以更加瞭解下半年度以及未來石化業趨勢及變遷。
本次亞洲石化會議所揭櫫中心思想就是｢Transformation，a map redrawn｣，意謂全球石化產業的版圖將重整，未來誰能掌握裂解工場進料的多元化及相對低廉價格，就能掌握整個變局(Transfor- mation)的主導。在傳統石化產業部分，美國、中國大陸、中東將三足鼎立，各有擅長！俄羅斯在此部分亦將逐漸嶄露頭角，站上全球石化工業的舞台，此外基於全球環保的壓力，與會人士一致認為生質材料(Biobased materials)雖然現今發展有限，但未來絕對是明日發展之星！

此次APIC主要議題著重在美國頁岩氣以及大陸煤化工的衝擊：
1. 大陸在“十二五”規劃下，2015年的發展目標為乙烯產能2,700萬公噸/年，自給率約64%；丙烯產能為2,400萬公噸/年，自給率約77%。依據2015年乙烯產能2,700萬公噸/年計算，輕油需求量為8,100萬公噸/年，為降低對輕油的依賴度，“十二五”亦規劃利用大陸豐富煤資源，發展煤化工技術。預估2017年和2020年大陸自煤化工生產的乙烯產量分別為270萬噸/年及570萬噸/年，而丙烯產量分別為400萬噸/年及700萬噸/年。
2. 由於在探勘部分水壓裂解( Hydraulic Fracturing)、及水平鑽井(Horizontal Drilling)等兩項技術突破，Shale gas/ Shale Oil 產量驟增。以往仰賴從加拿大進口的天然氣，現今不但不需要進口， 2012年以來美國已成為油品淨出口國；自產過剩的烷烴除可供發電用途，亦可作為裂解工場的進料；預計在2014-2020期間，北美地區(主要是美國)乙烯年產能將驟增近1,200萬公噸。
至於台灣鄰近各國(東北亞地區)，情況大致如下：

1. 日本2013年乙烯產量669.6萬噸，較2012年增加9%，2012年生產乙烯614.5萬噸，顯示2013年日本石化工業有明顯復甦，尤其在乙烯及其衍生物的需求，拜中國經濟復甦之賜，且受到日圓貶值所影響，出口獲利佳，帶動輕裂廠操作率提升。
2. 2013年韓國乙烯產量832.1萬噸，較2012年增加3.4%，國內需求847.1萬噸（+3.6%），出口112萬噸（+8.4%）。預測2014年乙烯產量835.9萬噸，與今年產量相當，有兩座輕裂廠計劃9-11月停車定檢，然而下游廠包括Samsung Total、SKGC、KPIC皆有擴建計劃，國內需求將增加8.3%，將導致出口量大幅減少。

另外，此次主辦國為泰國，目前泰國石化工業現況則為：
1. 2013年泰國輕質輕油產量339萬噸，較2012年減少3.4%，原因為政府提供首次購車優惠，導致國內汽油需求增加，煉油廠提高汽油產量，排擠到輕油產量！同時因石化產品乙烯需求增加，輕裂廠操作率提高，輕油需求隨之提高，供需平衡後，其國內不足達126萬噸。
2. 預測2014年泰國國內輕油產量仍持續成長，預估需求更成長4%至485.5萬噸，原因為下游石化產品需求增加，輕裂廠操作率將進一步提升。
在石化各項新題材逐漸發酵的情形下，如何避免被邊緣化，又或者面臨衝擊時可及早準備，為中油公司應積極參與石化會議並與其他會員國共同商討之主要課題。
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1、 目的：
近幾年來，台灣石化業面臨多項投資受阻：2012年國光石化中止、三輕除役。2013年因環評因素僅完成72萬公噸乙烯產能的新三輕，而下游為配合新三輕而擴建之產能，將面臨2015年底五輕除役，缺料問題勢必成為石化產業發展的瓶頸。為肩負國營事業照顧國內廠商之責任，尋訪有機會採購之貨源，為參加本次會議的主要目的。
    隨著亞洲地區石化產能不斷提升，亞洲石化會議越顯其重要性，歐美地區參與度亦逐年增加；美國頁岩氣的熱度、中國能源政策的強勢執行以及中東積極發展下游衍生物，亞洲石化不再僅限於區域經濟。例如美國苯市場每每拉抬亞洲地區苯價格，丁二烯市場也常因美國套利空間開啟，而由亞洲流向北美市場，其中原因正是頁岩氣的開發、輕質進料之故，導致丁二烯、苯產量減少；由以上例子可知，往常東北亞市場已擴大至全球面。

中東地區由1998年主要原油輸出國，近年來利用當地廉價且豐富的天然氣及石油腦為原料，逐漸轉向石化下游擴產，中東生產的塑膠原料聚乙烯(PE)及化纖原料乙二醇(EG)的生產成本約為台灣同業的50%左右，聚丙烯(PP)生產成本僅為台灣下游廠商的80%左右。台灣石化業除面臨原料供應缺口之外，尚須面臨石化衍生物低價傾銷之困境。

美國的頁岩氣革命不僅在能源供應版圖上帶來衝擊，在美國石化業更掀起以天然氣進料、大規模擴建產能的熱潮，使得已步入緩慢退縮的石化業景氣得以復甦，將激化全球石化產業各區域競爭態勢，對於缺乏競爭優勢的廠商而言，將加速其退出市場。

2005年起，中國大陸規劃的十一五、十二五計畫，大力興建石化工業，由於大陸為全球石化業主要銷售市場，利用市場吸引國際投資、換取技術、提升管理能力之策略，預計2015年乙烯產能將達2,300萬噸，成為僅次於美國的石化工業大國。

未來十年內，全球石化業將受到美國頁岩氣和中國煤化工影響，對於缺乏天然資源的台灣石化業，如何取得穩定且低廉之貨源變成為能否存活的重要課題。
以上所提大環境的劇烈變動，中油公司，抑或是台灣石化業該何去何從？瞭解目前市場變化成為首要課題。

在以往整體環境因下游產能皆針對中油設計量建構完成，產銷不平衡時，透過現貨操作方式來調節應變，中油公司無須過度參與，態度較為被動，僅偶爾透過報導以及貿易商來瞭解市場，市場的參與度相較之下偏低，以致相關訊息除了落後於貿易商之外，並相當程度的受制於貿易商；在為避免中油公司於石化市場逐漸被邊緣化，透過參與會議，亦同時與各國上下游製造商會談，傳遞中油公司石化事業部供需狀況，並瞭解未來市場走向，適時達成合作交易，為重要之目的。

2、 過程：

	台灣中油股份有限公司 出國行程表

	（員工姓名及編號：沈震宏/008672、陸鵬舜/100544、文美丰/300136）
	製表日期：103年3月25日

	預定起迄日期（註1）
	天數（註2）
	到達地點
	地區等級
	詳細工作內容

	103.05.13
	1
	芭達雅
	138
	啟程

	103.05.14
	1
	芭達雅
	138
	與中石化、三井洽商業務

	103.05.15
	1
	芭達雅
	138
	參加亞洲石化會議

	103.05.16
	1
	芭達雅
	138
	參加亞洲石化會議

	103.05.17
	1
	芭達雅
	138
	與shell洽商業務

	103.05.18
	1
	高雄
	41.4
	返程

	合         計
	6
	
	
	


3、 商情資訊：

1. 全球能源需求概況：

全球能源需求地區變化，在2014年北美原油需求當量2,647百萬公噸，大陸需求3,144百萬公噸，預估2030年北美需求2,865百萬公噸，大陸需求將成長至5,224百萬公噸(全球需求分布表如下圖)。

[image: image1.emf]
2018年，媒將超越石油成為世界消費最多的燃料，另在傳統的燃料中，天然氣的需求成長最快，儘管再生能源發展快速，但所佔的比例仍小(趨勢圖如下圖所示)。
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2. 美國商情：
由於在探勘部分水壓裂解( Hydraulic Fracturing)、及水平鑽井(Horizontal Drilling)等兩項技術突破Shale gas/ Shale Oil 產量驟增。以往仰賴從加拿大進口的天然氣，現今不但不需要進口， 2012年以來美國已成為油品淨出口國(詳下圖)！
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美國頁岩油氣主要集中在三個地區，蒙大拿州與北達科他州僅生產頁岩油，紐約州生產頁岩氣，德州則頁岩油跟頁岩氣都產。(分布圖如下圖所示)


[image: image4]
自產過剩的烷烴除可供發電用途(造成美國自產煤過剩，堆得滿坑滿谷)，亦可作為裂解工場的進料(如乙烷、丙烷、丁烷．．．），且其競爭力特強。如果以乙烷當進料所生產的乙烯，生產成本只有以石油腦為進料生產乙烯成本的四分之一！(詳下圖)
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近20年不敢在美國境內投資擴廠的當地石化業者，紛紛宣布將大肆擴產，2008年因美國金融危機，北美乙烯廠產能減少200萬公噸至3,200萬公噸，頁岩氣開發後，低成本誘因下，製造商投資興建乙烯廠，預計在2014-2020期間，北美地區(主要是美國)乙烯年產能將驟增近1,200萬公噸(詳表一)， 預估至2020年產能將擴增至4,500萬噸。不只是Shale gas ，美國自產Shale Oil 對國內亦有相當貢獻，僅僅在2012- 2013短短兩年期間，美國原油增產數量高達170萬桶/天，這也使得其自產原油數量超過進口量，從去(2013)年九月份起，中國大陸就代替美國成為全球原油最大進口國！
表一  2012-2020北美地區乙烯增產一覽表      
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[image: image6.emf]Company Location Capacity

BASF/Total  Port Auther TX 170

ChevronPhillips Cedar Bayou, TX 1,500

Dow Chemical Taft & Freeport 1,886

Equistar All locations 862

ExxonMobil Baytown, TX 1,500

FPC Point Comfort, TX 1,150

Ineos Chocolate Bayou 120

Sasol Lake Charles, LA 1,400

Westlake Lake Charles, LA 280

Williams Geisamar, LA 300

Braskem Idesa Mexico 1,000

Nova Sarina, Canada 250

Oxychem Ingleside, TX 550

Shell Monaca, PA 1,000

Total

11,968


3. 中國煤化工商情：

煤化工是指以煤為原料，經過化學方式將煤轉換為氣體、液體和固體燃料或化學品的過程。煤化工可分為傳統煤化工和新型煤化工，傳統煤化工為利用煉焦方式製備煤焦油、電石、或合成氨，再進一步加工製備炭黑、聚氯乙烯、或尿素等。新型煤化工指煤經氣化為合成氣製造化學品或液化為油品(如下圖所示)，主要包括煤製油、煤製氣、煤製烯烴(乙烯和丙烯)、煤製乙二醇、或煤製二甲醚等；其中，煤製烯烴為將煤氣化為合成氣，再將合成氣轉化為甲醇，利用甲醇轉化為烯烴(Methanol to Olefins，MTO)或丙烯(Methanol to Propylene，MTP)。
隨頁岩氣開採技術突破，美國釋出大量頁岩氣，以頁岩氣為原料的石化廠將於2017年開始量產，屆時可釋出低價的乙烯產品。由於持有低價乙烯的各大石油集團，仍會讓原有輕油裂解廠持續操作，故不會直接低價販賣乙烯，可能會與手中高成本的乙烯，價格上做一個平衡後再出售，依據市場行情推論，每公噸乙烯價格約七百美元至八百美元間。大陸頁岩氣的蘊藏量雖位居全球之冠，但受困於地形位置，開採不易，尚無法大量開採。因大陸屬於缺油少氣富煤的國家，煤蘊藏量1,145億公噸(2011年)，位居世界第三，年生產33.84億公噸(2011年)，位居世界第一，具有發展煤化工的潛力，加上煤價持續下跌，使煤化工成為大陸發展多元原料的選擇。
十二五”為大陸烯烴工業進一步優化升級，提高國際競爭力的關鍵期，規劃期間為2011-2015年。2000年至2010年間，大陸乙烯與丙烯產能平均年增率分別為13%及12.7%。2010年乙烯產能為1,519萬公噸/年，產量1,419萬公噸/年，進、出口量分別為81.5萬公噸和3.4萬公噸。丙烯產能為1,583萬公噸/年，產量1,350萬公噸/年，進、出口量分別為152.4萬公噸和0.8萬公噸。在“十二五”規劃下，至2015年的發展目標為乙烯產能2,700萬公噸/年，產量2,430萬公噸/年，供給率約64%；丙烯產能為2,400萬公噸/年，產量2,160萬公噸/年，供給率約77%。依據2015年乙烯產能2,700萬公噸/年計算，輕油需求量為8,100萬公噸/年，為降低對輕油的依賴度，“十二五”亦規劃利用大陸豐富煤資源，發展煤化工技術[烯烴工業十二五發展規劃]。規劃重點如下：

· 在蒙、陝、新 、寧、貴等重點產煤省區，從嚴佈局，並採取集中、上下游一體化方式建設現代煤化工生產基地。
· 其餘地區，尤其是煤炭調入地區、生態環境脆弱地區、大氣聯防聯控重點區域、主要污染物排放總量超標和節能評估審查合格的地區，嚴格限制現代煤化工發展。 
· 在原料可以保證穩定、持續供應的前提下，在沿海地區慎重佈局，進口甲醇製烯烴。研究集中利用已建成的符合經濟規模的甲醇生產能力，建設大型烯烴。
· 新建烯烴工廠產能規模要達到50萬噸/年以上。
大陸地區煤製烯烴利潤是相當豐富的，從IHS所提供2013/2023年，全球各地區在各種不同進料情況下，生產乙烯的現金成本(Cash Cost ,約當生產成本扣除折舊)比較示意圖。從下圖可得知，在2013年中國大陸以煤製甲醇再來生產乙烯(CTO)的成本約在$500/MT，在當地使用石油腦為進料，同樣生產乙烯的成本大約在$1,200/MT。中國大陸以煤製烯烴的競爭力極強，在全球中僅次於中東(沙烏地阿拉伯)、加拿大、以及以乙烷為進料的美國地區，這可以用來解釋為何中國大陸發改委要將煤製烯烴列為優先發展的先進煤化工範疇。

[image: image7]
如果將不同燃煤價格在不同原油價格之下，生產乙烯的稅前毛利率來做比較表(詳下表)。從表中可知現Brent原油在110/bbl，燃煤價在Rmb 600/MT時，稅前毛利率大約是14%(附帶條件是1.開工率85%。 2.烯烴產能70萬公噸/年，使用大連研究所第二代MTO製程。3.每生產一噸烯烴，副產品為0.17噸丁烯。4.匯兌比1:6.35。5.銷管費為營業費6.4%)。從表中可知，煤製烯烴獲利，受原油價格影響頗巨，原油價格在80/bbl以下時，無論燃煤價格，稅前均為毛損！原油價格愈高，稅前毛利百分比愈高。


[image: image8]
由於此類製程具經濟優勢(詳上圖)乙烯生產成本不到傳統以石油腦為進料一半，
煤化工製程如下圖所示。

[image: image9]
據Platts報導大陸中石化已將近400萬公噸年產能的新建乙烯計畫(以石油腦為進料)喊停，雖然煤化工製程具有經濟優勢，但在煤化學造成環境品質變差，且又集中在內陸缺水地區下，想要大力發展此類製程，仍有一定的難度。

待克服的議題--如下：
(a) 大陸煤蘊藏量豐富的地區絕大多數在內陸，偏偏內陸水資源缺少(CTO製程--每產一公噸烯烴約需40公噸的水)，發展煤化工將排擠當地農作物生產。

(b) 現今北京、上海等大都市霾害已經非常嚴重，煤化工會在空氣中產生懸浮顆粒，對空氣品質惡化產生推波助瀾效果。

(c) 二氧化碳排放嚴重，加重溫室效應(未來中國大陸針對二氧化碳排放每公噸所課徵碳稅有可能超過100人民幣以上)，此外尚有廢棄物處理問題待解決。

(d) 相對應乙烷裂解/石油腦裂解等製程，煤化工建廠投資金額高出好幾倍。
(e) 大陸主要消費市場集中在華東、華南沿海地區，然而煤炭主要蘊藏地區都在西北內陸。

即使全球最大煤製烯烴公司—大陸神華煤製油化工公司所屬關係企業1.神東煤炭分公司在2010年8月6號因擅自擴大產能及配套環保設施未驗收即投產，除遭罰款10萬人民幣外，亦強制規訂在環保設施竣工之前不得擅自恢復生產。

2009年在丹麥首都哥本哈根所舉行的「聯合國大型氣候變遷國際會議」，美國總統歐巴馬提出承諾，「到2020年將該國溫室氣體排放量比2005年降低17%」，這是美國首次在國際會議中承諾減排目標。同時，中國大陸當時溫家寶總理也相對承諾「到2020年將該國單位GDP碳排放比2005年降低40-45%」。美國華盛頓郵報認為「這意味著中國的碳排放量將繼續增長，但增長速度將低於經濟的增長速度」！中國大陸對碳排放量的承諾當然會對煤化工的發展造成某些程度上的限制，日本住友商社也認為，下述兩表所列出中國大陸從CTO/MTO製程來發展的烯烴產能擴建計畫，能有60%付諸實施就屬不錯。
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以下為2013-2017 中國大陸CTO/MTO製程生產乙烯一覽表：
[image: image10.emf]公司名稱 廠址 製程 2013 2014 2015 2016 2017 or later

1.寧波禾元化學公司 浙江/寧波

DMTO 300

2.惠生(南京)清潔能源 南京市

UOP/Hydro 135

3.陝西新興煤烯烴公司 陝西/榆林

DMTO 300

4.陝西延長中煤榆林能源 陝西/榆林

DMTO 300

5.九泰能源(準噶爾) 內蒙/鄂爾多斯

MTO 250

6.兗州煤業鄂爾多斯能源 內蒙/鄂爾多斯

MTO 300

7.青海大美煤業有限公司 青海/西寧市

MTO 300

8.青海鹽湖工業集團公司 青海/察爾汗

DMTO 150

9.浦城清潔能源化工公司 陝西/浦城

DMTO 300

10.大唐陝西府谷能源化工 陝西/榆林

FMTP

11.畢節中城能源化公司 貴州/畢節市

SMTO 300

12.山東楊梅恆通化工公司 山東/臨沂市

UOP/Hydro 117

13.山東申達化學工業公司 山東/壽光市

DMTO 170

14.浙江興興新能源科技 浙江 /長興縣

DMTO 300

15.神華新疆能源有限公司 新疆/烏魯木齊

DMTO 320

16.新汶礦業集團有限公司 山東/泰安市

MTO 300

17.中煤能源伊犁煤電化 新疆/伊犁

MTO 300

18.新疆伊犁煤化工有限 新疆/伊犁

SMTO 300

19.山西焦化股份有限公司 山西/臨汾市

DMTO 300

20.寧夏寶豐能源集團公司 寧夏/銀川市

DMTO 300

21.甘肅華鴻匯金公司 甘肅/平涼

MTO 300

22.新疆東明塑膠有限公司 新疆/烏魯木齊

MTO 300

23.大同煤礦集團公司 山西/大同市

MTO 300

24.富德(常州)能源化工 河南/鄭州

DMTO 150

25.中天合創能源有限公司 內蒙/鄂爾多斯

SMTO 300

26.中煤蒙大新能源化工 內蒙/鄂爾多斯

DMTO 300

每年增加產能

435 600 2,187 1,520 1,950
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以及2013-2017 中國大陸CTO/MTO製程生產丙烯一覽表：

[image: image11.emf]公司名稱 廠址 製程 2013 2014 2015 2016 2017 or later

1.寧波禾元化學公司 浙江/寧波

DMTO 300

2.惠生(南京)清潔能源 南京市

UOP/Hydro 165

3.陝西新興煤烯烴公司 陝西/榆林

DMTO 300

4.陝西延長中煤榆林能源 陝西/榆林

DMTO 300

5.九泰能源(準噶爾) 內蒙/鄂爾多斯

MTO 350

6.兗州煤業鄂爾多斯能源 內蒙/鄂爾多斯

MTO 300

7.青海大美煤業有限公司 青海/西寧市

MTO 300

8.青海鹽湖工業集團公司 青海/察爾汗

DMTO 200

9.浦城清潔能源化工公司 陝西/浦城

DMTO 400

10.大唐陝西府谷能源化工 陝西/榆林

FMTP 600

11.畢節中城能源化公司 貴州/畢節市

SMTO 300

12.山東楊梅恆通化工公司 山東/臨沂市

UOP/Hydro 117

13.山東申達化學工業公司 山東/壽光市

DMTO 200

14.浙江興興新能源科技 浙江 /長興縣

DMTO 400

15.神華新疆能源有限公司 新疆/烏魯木齊

DMTO 360

16.新汶礦業集團有限公司 山東/泰安市

MTO 360

17.中煤能源伊犁煤電化 新疆/伊犁

MTO 300

18.新疆伊犁煤化工有限 新疆/伊犁

SMTO 300

19.山西焦化股份有限公司 山西/臨汾市

DMTO 300

20.寧夏寶豐能源集團公司 寧夏/銀川市

DMTO 300

21.甘肅華鴻匯金公司 甘肅/平涼

MTO 400

22.新疆東明塑膠有限公司 新疆/烏魯木齊

MTO 300

23.大同煤礦集團公司 山西/大同市

MTO 300

24.富德(常州)能源化工 河南/鄭州

DMTO 150

25.中天合創能源有限公司 內蒙/鄂爾多斯

SMTO 350

26.中煤蒙大新能源化工 內蒙/鄂爾多斯

DMTO 300

每年增加產能

465 600 2567 1620 2100


除了上述煤化學以外，大陸地區近年來大力推動丙烷脫氫(PDH)，來產製丙烯的計畫，在2013-2016年期間大陸PDH製程所新增的丙烯產能高達606萬公噸(詳下表)。2018年以前，僅僅CTO/MTO及PDH這兩種製程給大陸所增產丙烯年產能就高達1,300萬公噸！所以本次亞洲石化會議期間與日本住友商事會議，該公司研判未來東北亞市場丙烯過剩情形較乙烯還來的更嚴重。
2013-2016 中國大陸丙烷脫氫(PDH)產能及製程統計表如下：

[image: image12.emf]公司名稱 廠址 製程

2013 2014 2015 2016

1.天津渤海石化公司 天津市

Lummus CATOFIN 600

2.浙江衛星石化公司 浙江 /嘉興市

UOP/Oleflex 450

3.浙江紹興三金化工 浙江 /紹興市

UOP/Oleflex 450

4.揚子石化 江蘇/張家港

UOP/Oleflex 650

5.寧波海悅新材料 浙江 /寧波市

Lummus CATOFIN 600

6.河北海偉交通設施 河北/衡水市

Lummus CATOFIN 500

7.煙台萬華有限公司 山東/煙台市

UOP/Oleflex 750

8.福建美德石化公司 福建/福州市

UOP/Oleflex 660

9.江蘇海力化工公司 江蘇/鹽城

UOP/Oleflex 750

10.寧波富士石油 浙江 /寧波市

UOP/Oleflex 650

每年增加產能

600 2,150 1,910 1,400


4. 日本商情：

日本GDP成長率自2012年1.4%提高至2013年1.5%，2013年從第二季起經濟逐漸復甦，主要受到美國與中國經濟小幅復甦所支撐，及日本政府連續祭出財政與貨幣振興方案，預期2014年經濟將維持穩定狀態，並期望政府的政策可提振消費內需，個人消費將慢慢擺脫4月開始提高消費稅的陰影。
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匯率 兌美元
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原油煉量 千公秉
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乙烯

6,145 6,696 1,659 1,623 1,614 1,800

-8.10% 9.00% 7.50% 14.50% 2.30% 12.00%
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表：2013年日本經濟概況
日本2013年乙烯產量669.6萬公噸，較2012年增加9%，2012年生產乙烯614.5萬公噸，顯示2013年日本石化工業有明顯復甦，尤其在乙烯及其衍生物的需求，拜中國經濟復甦之賜，且受到日圓貶值所影響，出口獲利佳，帶動輕裂廠操作率提升：

(a) 日本輕裂廠平均操作率自2012年84.0%提高至2013年85.5%，原因為歐債危機解除後，全球經濟復甦，帶動乙烯下游衍生物需求，另外日圓貶值，提振外銷出口，政府寬鬆貨幣政策，提振國內需求。
(b) 2013年日本丙烯國內需求沒有成長，但外銷量自2012年82.3萬公噸增加至145.7萬公噸，因此丙烯產量自2012年523.9萬公噸提高至564.7萬公噸。
(c) 2013年日本國內丁二烯需求穩定，且受到輕裂廠操作率提高影響，丁二烯產量自2011年90.5萬公噸增加至96.3萬公噸。
有關日本烯烴類以及下游衍生物產量/進口量/出口量，詳細資料如下表所示。(單位為千公噸)

[image: image14.emf]2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013

乙烯

6,689 6,145 6,696 42 27 3 543 597 876

LDPE 1,664 1,477 1,539 339 330 315 176 152 161

HDPE 935 928 908 98 129 122 180 198 156

PP 2,448 2,390 2,248 197 308 251 386 302 289

PS 654 589 633 34 53 26 52 52 53

PVC 1,529 1,331 1,487 31 20 8 454 269 368

EG 581 639 720 47 26 5 147 217 275

SM 2,739 2,392 2,592 0 0 0 1,276 1,003 1,116

AN 733 554 518 7 4 8 288 129 101

產量 進口 出口


單位：千公噸
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單位：千公噸
5. 韓國商情：
2013年韓國GDP成長率2.8%，其中營建業投資成長6.7%，製造業與服務業亦有穩定成長，但是私人投資信心尚未恢復，原因受到外部影響，例如美國的量化寬鬆政策，新興國家表現不穩定，日幣貶值與大陸經濟成長放緩等變數。

2014年韓國預估GDP成長率提高至3.8%，受到高油價格與韓圜貶值影響，預估國內消費成長率將提高至3.4%，且外銷市場亦復甦，因此設備投資將大幅增加，惟營建業成長將稍微放緩。

[image: image16.emf]2013

年度

H1 H2

年度

GDP 2.80% 3.90% 3.70% 3.80%

國內消費

1.90% 3.40% 3.40% 3.40%

營建業投資

6.70% 3.50% 0.00% 1.60%

設備投資

-1.10% 8.00% 3.70% 5.80%

2014


表：2013/2014年韓國經濟狀況及預測
2013年韓國石化產品產量2,183萬噸（合成樹脂＋合成纖維＋合成橡膠），較2012年成長2.2%，國內需求量1,079萬公噸（+1.7%），出口量1,204萬公噸（+2.5%）。

韓國石化品需求成長趨勢如下圖所示：


[image: image17]
拜與全球多國簽訂自由貿易協定(FTA)的幫助，韓國石化產品出口競爭力強，2013年出口金額484億美元，較2012年成長5.4%，其中以出口至歐洲成長26.8%為最高，出口至大陸成長8.4%，出口至東南亞成長16.5%，但出口至美國衰退20.7%，展望2014年，預估出口再成長4%至503億美元，另預估非OPEC產油國供給增加，油價將小幅下跌，但輕油因供給減少且需求強勁，價格將持續上漲，韓國石化品成長趨勢如下圖：

[image: image18]
2013年韓國乙烯產量832.1萬公噸，較2012年增加3.4%，國內需求847.1萬公噸（+3.6%），出口112萬公噸（+8.4%），預測2014年乙烯產量835.9萬公噸，與今年產量相當，有兩座輕裂廠計劃9-11月停車定檢，然而下游廠包括Samsung Total、SKGC、KPIC皆有擴建計劃，國內需求將增加8.3%，將導致出口量大幅減少。
丙烯的部分，2013年韓國丙烯產能增加至684.1萬公噸，原因為GS Caltex RFCC單元投產，但產量維持2012年水準，原因為下游PP需求疲弱，工廠操作率降低，另外進口量大增，原因為Tongsuh AN廠擴建；2014年韓國國內丙烯供給將增加至664.3萬公噸，然而下需求僅558.2萬噸，因此預期出口將維持106.1萬噸，且第四季LG Chem輕裂廠去瓶烴完成後，產能將增至691.1萬噸。

韓國丁二烯製造商於2013年無擴建計劃，但由於大陸合成橡膠市場需求疲弱，丁二烯進口大幅減少，導致韓國丁二烯出口大減21.7%至22.3萬噸，所幸國內需求小幅成長3.9%至147.7萬噸，整體產量變化不大；2014年丁二烯產量將大減13.9%至113.1萬噸，原因有兩套BD裝置計劃停車定檢，且受到下游衍生物市場需求持續疲弱影響，國內需求與出口量皆將大幅減少。

6. 泰國商情：

2013年上半年泰國經濟持續復甦，主要受惠於政府刺激政策，但下半年因政治情勢不穩定，包括國內消費與外商投資皆減緩，政府立即下修全年經濟成長率至2.9%；2014年預測經濟成長率3.5%，政治不穩定的因素仍在，但是外銷出口將被全球經濟所帶動，尤其美國與中國兩大經濟體，種類涵蓋汽車、電子、農產品等，惟全球經濟不確性也高，例如歐債危機仍令人擔憂，加上美俄兩國針對烏克蘭問題而陷入緊張，都將影響全球經濟，進而帶動泰國外銷走向。

[image: image19.emf]年度
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表：泰國GDP成長率
泰國輕質輕油產量於2013年為339萬公噸，較2012年減少3.4%，原因為政府提供首次購車優惠，導致國內汽油需求增加，煉油廠提高汽油產量，因而減少其國內輕油產量。同時因石化產品乙烯需求增加，輕裂廠操作率提高，輕油需求隨之提高，供需平衡後不足達126萬公噸；預測2014年泰國國內輕油產量仍持續成長，但需求預估成長更快至4%而達到485.5萬公噸的總量。原因為下游石化產品需求增加，輕裂廠操作率將進一步提升。
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表：泰國輕油供需(單位：千公噸)

泰國烯烴類概況如下：

(a) 乙烯：2013年泰國乙烯產量411.5萬公噸，平均操作率92%，下游需求418.7萬公噸，下游衍生物需求成長1.6%，尤其PTTGC與SCG的HDPE廠平均產量增加4%，但乙烯進出口從2012年的11.5萬公噸與5.9萬公噸分別降至8.5萬公噸與1.7萬公噸；預測2014年泰國乙烯廠操作率將高達97%，原因為下游需求強勁，且PTTPE LDPE廠去年第三季非預期停車，2014年將正常開車且維持滿載。
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產能

4,436 4,436 4,436 4,436

產量

2,884 3,666 4,093 4,115

需求

2,975 3,707 4,148 4,187

出口

8 69 59 17

進口

99 110 115 85


表：泰國乙烯供需(單位：千公噸)
(b) 丙烯：2013年丙烯產量與下游需求與2012年相當，新擴建丙烯廠IRPC OCT單元（100 kta）與下游Dow PO廠(300 kta)2012年開車，2013年穩定運轉，供需平衡，但仍出口20.8萬公噸(+49.6%)；預測2014年丙烯廠操作率將高達97% ，產量達248.7萬公噸，但下游需求量僅228.2萬公噸，供給過剩須出口。
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13 10 5 17


表：泰國丙烯供需(單位：千公噸)
(c) 丁二烯：2013年丁二烯產量18.7萬公噸，較2012年增加42.7%，下游需求亦增加21.7%至16.8萬公噸，原因為2012年第二季BST BR廠發生火災，SBR廠隨之關閉，2013年5月SBR廠重新開車，但整體丁二烯仍供過於求，出口7.1萬公噸；2014年丁二烯產能提高至26.5萬公噸，原因為PTTGC新擴建BD廠(75 kta)於4月開車，但下游需求將維持去年水準，故外銷量將進一步增加。
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表：泰國丁二烯供需(單位：千公噸)
4、 心得及建議：
1. 由於熟練化學工程師及有經驗的操作人員人力市場無法一時大量供應(美國有20年期間不敢在本土蓋裂解新廠)，美國Shale Gas增產乙烯衍生物高峰應該會在2018年以後才會顯現！由於美國生產商初期較傾向銷往中、南美洲及歐洲，對東北亞地區生產商要到2020年衝擊才會比較明顯。
2. 中國大陸煤轉製烯烴(CTO)製程短期內對東北亞地區輕裂生產商衝擊較大，但由於環保因素及缺水，大陸地區不會容忍此類製程無限制發展，預估此波CTO/MTO增建高潮過後，大陸政策性就不太會同意審批，或者搭配開徵高價碳稅來抑制發展。

3. 雖然以石油腦為進料乙烯生產成本遠高於乙烷進料或CTO/ MTO等煤化工製程，但只要在進料選擇多元性(LPG、Condensate)、節約能源、工廠穩定操作等方面多下功夫，競爭力屬於石油腦系進料的前50%以上，此類石油腦工廠仍然可以存活。東北亞地區輕裂生產商只要不是最後四分之一後段班學生，都應有繼續存活的機會。但是必須好好把握最後幾年時間，在進料選擇多元化/價格控制及其生產成本降低方面必須努力，往功能性產品及差異化產品去努力，甚至區域性不同廠商合作也是可以考慮的方向(如日本三家鄰近的輕裂廠商將原有40-50萬公噸不具競爭力的工廠關閉，合資興建一座年產120萬公噸乙烯的輕裂新廠)
4. 考慮利用加拿大或美國等天然氣產量充沛地區來生產甲醇，務必要將甲醇長期生產成本控制在FOB$ 400/MT以下，然後出口到台灣(低於CFR Kaohsiung$ 480/MT) ，再利用MTO化工製程，將其轉製成乙烯或丙烯(此時乙烯生產成本控制在$ 1 ,000/MT--$ 1 ,100 /MT之間)，充分供應下游衍生物的發展，使得台灣石化產業不致萎縮。選擇以甲醇為進料生產乙/丙烯製程方式，特別要注意甲醇生產成本(或是說天然氣甲烷的價格)一定要長期具競爭力，否則從現貨市場購買甲醇來產乙烯或丙烯，每當市場有大幅波動時，受近料成本驟增，此種製程會不具經濟效益。
5. 中油公司可朝較高值下游衍生物開始發展(或合資)，在產品功能性/差異性、以及產品售後服務(與客戶合作發展方向)必須建立良好制度，如此才能穩定客源，不致因產品價差就造成客戶流失。

6. 委託國際大石油/石化公司替中油公司煉油或石化做總體檢，尋覓有發展性的原料，做有更高價值的產品，增加中油公司產品附加價值。
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