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摘要： 

此次前往印尼巴里島，主要是發表個人的研究結果，此篇文章討論歐

元區域的貨幣整合是否對於實質利率平價說的成立有所影響。透過研討會

的參與，聽取學界先進的寶貴建議，為未來的文章修改與發表，有莫大的

助益。也由於研討會的參與，增加文章的曝光度，回國後收到兩三個期刊

投稿的邀請，這都是此行寶貴的收穫。 

此外，此行的參與過程，也認識許多國內企管學界的老師與學者，也

充分與對方交換許多學術上的研究意見與心得，建立相當的學術人脈的關

係，這對日後的學術生涯將有莫大的助益。 
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一、目的 

此次前往印尼巴里島主要是發表個人的期刊文章，此篇文章主要討論

歐元區域的貨幣整合與實質利率平價說的成立情形。希望透過研討會的參

與，聽取與會人員的寶貴建議，為未來文章的修改與發表，奠立扎實的基

礎。除此之外，藉由參與的過程，也可認識國內外在此領域的專家學者，

建立相關人脈，開拓本身的國際視野與研究的深度與廣度，可為未來的研

究增加更多的議題。 

 

二、過程 ：文章摘要 

1.參訪日期:2013 年 7 月 6 日至 7 月 10 日 

MONETARY UNIFICATION AND REAL INTEREST RATE CONVERGENCE IN 

THE EURO AREA 

 

Cheng‐Feng Lee, Hui‐Chung Yeh, , Chun‐Hung Lien 

Department of Business Administration, National Kaohsiung University of Applied 

Sciences,   

No. 415, Jiangong Rd., Sanmin District, Kaohsiung City 80778, Taiwan., ROC 

jflee@cc.kuas.edu.tw 

 

 

Abstract 

This paper re‐examines the extent of real economic  integration  in the euro zone 

over the period 1992M1‐2009M1 in terms of the real interest rate parity hypothesis. 

Several issues are addressed in the paper. First, the theoretical relationship between 

monetary  unification  and  real  interest  rate  convergence  is  linked  in  this  paper  by 

re‐stating  the  long run parity under  the  framework of  fixed exchange rate. Second, 

unit‐root testing of real  interest differentials  is conducted within a panel framework 

where  cross‐sectional  dependence  is  allowed  through  the  test  of  Pesaran  (2007). 

Third,  a  reliable  separation  approach  is  used  to  split  countries  in  the  panel  into 
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stationary/nonstationary groups. Our empirical results show that for the most of 12 

sample countries, adequate evidence of real convergence against Germany and the 

area  average  is  found  in  the  sample  periods,  and  such  evidence  becomes more 

evident in the post‐1999 period after the euro was launched. Further, by applying the 

time  varying  parameter  approach, we  show  a  clear  decline  in  persistence  of  real 

interest  rate  differentials  in  this  area.  Thus,  the  adoption  of  the  euro  can  be 

conducive  to  real  convergence  to  a  large  extent,  indicating  the  conduction  of  a 

common monetary policy may fit these member countries well.   

 

JEL classifications: C32; C33; F36 

 

Keywords: Monetary Unification;  Real  Interest  Rate  Convergence;  Panel Unit  Root 

Test   

 

 

三、心得及建議事項  

此次出國參與研討會，收穫頗多。會中聽取與會人員對文章的評論，

這些評論對於日後文章的修改與發表，有莫大的助益；也由於研討會的參

與，增加文章的曝光度，回國後收到兩三個期刊投稿的邀請。以前在投稿

時，必須要自己辛苦的去找尋合適的期刊，而參加研討會後，卻發現期刊

會自行來邀請，這是此行意外的收穫。此一額外的收穫，他日若有合適的

機緣，可分享給系上或校內的年輕老師。 

此外，此行的參與過程，也認識許多國內企管學界的老師與學者，也

充分與對方交換許多學術上的研究意見與心得，建立相當的學術人脈的關

係，這對日後的學術生涯將有莫大的助益。 

四、附錄 

參與照片 
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