行政院所屬各機關因公出國人員出國報告書
（出國類別：其他）





參加南韓中央銀行「Developing and Improving Central Bank Statistics」亞太地區研討會出國報告








服務機關：中央銀行
姓名職稱：李美琴/二等專員、方惠蓉/四等專員
派赴國家：南韓
[bookmark: _GoBack]出國期間：102年11月6日至11月10日
報告日期：103年2月



36

目錄
壹、前言	1
貳、國際金融統計進展	1
一、IMF－新概念架構進展的介紹與強化部門別資料之編製	2
二、ECB－致力於強化統計資料，以消弭資料缺口	10
參、南韓金融統計進展	11
一、金融統計上的改變	11
二、現行統計編製面臨的挑戰	12
三、未來努力的方向	13
肆、亞洲其他各國金融統計介紹	13
一、統計架構	14
二、部門別分類	14
三、金融機構分類	15
四、貨幣總計數M2組成	16
伍、南韓及日本資金流量統計編製概況及未來發展方向	16
一、南韓	16
二、日本	22
三、小結	27
陸、南韓影子銀行之編製	29
一、定義	30
二、統計架構	30
三、資料來源	31
柒、心得與建議	32
一、心得	32
二、建議	32
附表	34
參考資料	35


1

[bookmark: _Toc346113094][bookmark: _Toc379469105]壹、前言
職等奉 准參加南韓中央銀行舉辦之「Developing and Improving Central Bank Statistics」亞太地區研討會，期間自102年11月7日至11月8日，為期2日。與會者除包括國際貨幣基金(IMF)統計方法論學者、歐洲央行(ECB)貨幣金融統計部門官員及主辦國南韓相關統計部門人員外，尚有來自日本、中國大陸、香港、馬來西亞、印尼、蒙古、泰國、柬埔寨、越南、菲律賓及我國等11國，共計25位學員參加，會中12人進行報告。
為因應金融危機後統計資料需求的改變，本次研討會主要聚焦在：(1)IMF與金融穩定委員會(FSB)針對消弭資料缺口(data gaps)，對部門別資料的編製與公布提出相關建議；(2)亞洲主要國家貨幣金融及資金流量統計編製實務與未來改進方向。
本報告共分為七個章節，除前言外，分別針對國際金融統計進展、南韓金融統計進展、亞洲各國金融統計介紹、日本及南韓資金流量統計編製概況及未來發展方向、南韓影子銀行之編製等進行說明，最後為心得與建議。
[bookmark: _Toc346113095][bookmark: _Toc379469106]貳、國際金融統計進展
2008年全球金融危機發生後，由於現行統計資料或預警指標對於衡量金融機構風險、評估金融穩定未能及時提供警訊，致使統計分析架構的改進成為近年來全球關注之重要議題。
為有效消弭統計資料缺口，並強化跨國、跨境資料共享，以利及時衡量金融風險，G-20財政部長及央行總裁要求IMF與FSB針對強化統計資料提出適當建議；此外，國際金融組織包括國際清算銀行(BIS)、歐盟統計局、ECB、IMF、經濟合作暨發展組織(OECD)、聯合國(UN)及世界銀行(WB)等，亦共同成立經濟與金融統計跨機構小組(Inter-Agency Group of Economic and Financial Statistics, IAG)參與G-20資料缺口倡議(Data Gaps Initiative, DGI)；除積極協調統計相關議題外，並加強資料蒐集，同時建置全球主要指標(Principal Global Indicators, PGI)，充分提供金融統計資訊，以利跨國或跨境統計分析使用。此項改進資料缺口的行動雖係G-20所提出，然實際上却隱含了全球賦予的期待與象徵意涵。
本次研討會議中，IMF統計學者詳細介紹強化金融統計之20項建言，而ECB官員亦針對歐洲為消弭資料缺口，在統計資料改進上所做之努力，以下將分別說明。 
[bookmark: _Toc379469107]一、IMF－新概念架構進展的介紹與強化部門別資料之編製
2010年6月，IMF與FSB針對G-20資料缺口倡議中，有關強化金融統計以消弭資料缺口之要求，提供20項建言(表1)，內容主要區分為金融部門風險的建立、跨境金融連結、國內經濟因應衝擊的脆弱性，以及增進官方統計資料的傳遞與溝通等四大部分。其中，第15項建議在現行概念及統計架構上，強化部門別資料之編製與公布，為本次研討會關注之重點。





[image: ]表1：20項建議內涵







資料來源：“The Financial Crisis and Information Gaps: Progress Report- Action Plans and Timetables?” IMF and FSB, 2010.

(1) 20項建議之執行進展
1.建議1(整體規畫及時程)
FSB及IMF每年針對各項建議的具體執行情形提出進度報告。
2.建議2(金融健全指標)
IMF致力推動各國公布金融健全指標(包括所有G-20會員國)，並要求儘可能提供季指標資料。目前資料提供國家已由2009年的45國增至79國(包括18個G-20會員國)，並已有12個國家提供季指標資料，我國亦已於2008年6月公布金融健全指標資料。
3.建議3、4 (金融系統的尾端風險、槓桿程度與期限錯配)：
IMF提出尾端風險的概念性論述，同時FSB亦加強監管非銀行機構(影子銀行)的相關統計資訊。
4.建議5(信用違約交換)
為觀察市場上信用風險移轉情形，BIS擴大提供更多有關信用違約交換(CDS)統計之細項資料，包括增進交易對手風險、連結標的等資訊揭露，以及增加如指數型CDS契約資訊的公布等。
5.建議6(結構式商品)
2010年4月，國際證券委員會組織(International Organization of Securities Commissions, IOSCO)發表有關資產擔保證券(Asset Backed Securities, ABS)之揭露原則，作為證券監管機關審查ABS相關資訊揭露時遵循的依據。
6.建議7(證券資料)
IMF證券統計手冊(Handbook on Securities Statistics, HSS)中，目前已公布包括債務證券持有者、發行者資料以及非債務證券(股權)統計等3大部分資料。
7.建議8、9 (國際網路連結及具系統重要性的全球金融機構)
2013年3月，具系統重要性的全球金融機構(Systemically Important Global Financial Institutions, G-SIFIS)相關資料處理中心開始營運。
8.建議10、11 (國際性銀行業務統計及聯合證券投資調查)
BIS與IMF持續鼓勵各國參與「國際性銀行業務統計」(International Banking Statistics, IBS)及「聯合證券投資調查」(Coordinated Portfolio Investment Survey, CPIS)。目前共有44個經濟體參與IBS、78個經濟體參與CPIS(其中包括17個G-20會員國)。
9.建議12 (國際投資部位)
為強化國際投資部位(International Investment Position, IIP)的編製，IMF持續推動落實第6版國際收支及國際投資部位手冊(The Balance of Payments and International Investment Position Manual, sixth edition, BPM6)之規範。目前公布IIP季資料的國家，已增至81個(其中包括14個G-20會員國)。
10.建議13、14 (金融及非金融公司的跨境暴險)
除持續強化合併基礎的編製概念外，並提供跨境部位之資料填送清單及編製指南範本格式。目前包括所有G-20會員國及5個FSB會員經濟體(非G-20會員國) 共25國已完成資料編製，近期將公布於全球主要指標網站。
11.建議15(部門別帳)
有關部門別帳之相關資料範本已建置完成，可供各國使用。此外， OECD資料亦已連結至PGI網站。
12.建議16(個體資訊分佈)
OECD與歐洲統計局已完成個體資訊分布之方法學研究與估計，目前有關個體資訊的蒐集已發展至成熟階段，有助總體數據之編製。
13.建議17(政府財政統計)
自2011年5月起，IMF依據「政府財政統計手冊(2001年)」(Government Finance Statistics Manual 2001, GFSM 2001)編製符合國際標準，且具即時性及可比較性的政府統計資料。
14.建議18(公共部門債務)
延伸公共部門債務資料庫的範圍至已開發經濟體，目前除17個G-20會員國資料已公布外，尚有68個國家同意參與資料提供。
15.建議19(房地產價格)
在歐洲統計局領導與秘書處物價統計工作小組(Inter-Secretariat Working Group on Price Statistics, IWGPS)協助下，如期完成住宅價格指數手冊(Handbook on Residential Property Price Indices, RPPI)；BIS並於徵得會員國央行授權後，在網站上公布房地產價格統計資訊(含歐元區共計70國資料)。
16.建議20(全球主要指標)
PGI網站提供線上資料庫，以強化全球資料共享。
(二)強化部門別資料編製之建議內涵
在IMF主導下，由經濟及金融統計跨機構小組負責研擬部門別資料發布的相關規範。
1. 動機
(1) 政策觀點－增進對實質面與金融面的連結、資產負債表流動性及償債能力等強度的了解，以及分別在總體與部門別層面上，就其金融脆弱性及外溢效果進行分析。
(2) 統計觀點－強化個體資料的蒐集，有助建立完整的總體審慎分析架構，以提供全面性的統計分析資訊，並確保跨部門或跨境資料的一致。
2. 主要構成要素
(1) 完整的部門別帳－具備詳細的部門別分類，特別是金融機構與非銀行之次部門資料的提供。
(2) 完整的資產負債表－特別是在決策分析與執行時，亟需納入依據資產負債表法區分的金融資產與金融負債等部門別資料。此外，在統計資料發布特別標準(Special Data Dissemination Standard, SDDS)之內容分類上，亦應含括前述資料。
3. 主要目標
(1) 擴大公布有關G-20會員國及非屬G-20會員國之已開發經濟體，所提供具國際比較性、詳細部門別的年資料與季資料、資產負債表以及資金流量統計等資訊。
(2) 改進部門別的國際帳編製(包括次部門及資產細項等內容)、縮小統計缺口以確保資料品質，並同時考量以發行者與持有者立場(from-whom-to-whom)為基礎，揭露有關資金流量統計及資金部位統計等資料。
4. 執行進度與展望
(1) 2010年由BIS、ECB、歐洲統計局、IMF、OECD及UN等機構共同成立經濟與金融跨機構工作小組(IAG Working Group, IAG WG)，負責主導並推動工作計畫的進行。
(2) 2011年2月28日至3月2 日，IMF召開IMF-OECD聯合會議，就總體經濟帳中有關強化部門別部位與資金流量資料等議題進行討論。
(3) 2012年5月，IAG 工作小組完成資料填報範本之建置，並已公布於IMF網站。
(4) 可供使用的部門別帳戶資料已於2012年公布在PGI網站。
(5) 未來仍需持續透過資料擴充、技術協助與訓練強化全球資料共享。
5. 部門別資料的報表需求
(1) 以SNA為主體架構，並持續加強合作與協調，從經濟、貨幣與金融穩定的觀點來改善統計資料與總體指標的品質。
(2) 確保與國際間資料的相互比較性，不僅在國際標準及概念上，同時在系統資料的組成、收集、編製與公布上都需力求一致。
(3) 範本設定之部門別與資產負債表的範圍，作為編製時依循之標準，同時，透過國際上持續的協調努力，目標朝向編製與公布具國際比較性的部門別資料與資產負債表。
(4) 在部門別報表之分類、項目與填表範圍、資料公布頻率與即時性上，亦均有規範以供編製依循(表2及表3)。
表2：部門別資料相關規範

[image: ]








資料來源：研討會IMF課程講義(“Data Gaps Initiative: Progress on Data Enhancements and New Conceptual Frameworks,” Manik Shrestha, 2013)。


表3：部門基本分類與建議分類*

	主要部門
	次部門

	金融機構
	貨幣金融機構
	中央銀行

	
	
	其他收受存款機構

	
	
	貨幣市場基金

	
	保險公司及退休基金
	保險公司

	
	
	退休基金

	
	其他金融機構
	非貨幣市場投資基金

	
	
	其他金融中介機構

	
	
	金融輔助業

	
	
	專屬金融機構(包含控股公司、特殊目的公司等)及融資公司

	
	其中：公共金融機構

	政府
	其中：社會安全基金

	非金融公司
	其中：公營事業

	家庭及非營利團體
	家庭

	
	家庭服務之民間非營利機構(Non-Profit Institutions Serving Households, NPISH)

	國外
	


*白底部分為基本分類，黑底部分則為建議分類。
資料來源：研討會IMF課程講義(“Data Gaps Initiative: Progress on Data Enhancements and New 
Conceptual Frameworks,” Manik Shrestha, 2013)。

6. 執行的優先性
執行上實際面臨之最大挑戰，包括各國經濟金融情況互異，以及部門別內涵不盡相同，目前持續努力尋求各國部門別帳資料的呈現，儘可能提供最大層面的細項分類以利國際分析比較；惟因應決策參考與分析使用之需求仍是決定執行優先順序的最大考量。
(1) 至2014年，G-20與非屬G-20的已開發經濟體，在參酌2008 SNA規範編製金融統計時，均應採行與部門別帳、資產負債表範本一致的原則。
(2) 預期自2015年起，將以發行者與持有者立場為基礎，揭露有關資金流量統計及資金部位統計等資料。
[bookmark: _Toc379469108]二、ECB－致力於強化統計資料，以消弭資料缺口
1. 編製風險儀表板(Risk Dashboard)
2010年歐盟設立一個主要由各會員國央行總裁組成之「歐洲系統風險委員會」(European Systemic Risk Board, ESRB)，負責歐洲金融體系之總體審慎監理。
其每季編製風險儀表板，係為一組量化指標，分6個風險類型，分別為系統性風險、總體風險、信用風險、資金與流動性風險、市場風險，以及獲利與償債能力等6種，發展45個指標，綜合評估歐盟區大型銀行之風險情勢，於2012年9月20日公布初版。
2. 發展總體經濟失衡流程(Macroeconomic Imbalance Procedure, MIP)之預警指標
為預防及改正會員國總體經濟失衡，歐盟執委會(European Commision)及歐洲理事會(European Council)發展總體經濟失衡早期預警系統，以11項評量指標考評會員國。
評量指標包括反映外部失衡及競爭力的5項指標(分別為經常帳占GDP比率、國際淨投資部位占GDP比率、實質有效匯率、出口市場占有率，以及單位勞動成本)，以及反映內部失衡的6項指標(分別為房地產價格、私部門信貸流動情形、私部門債務水準、政府債務水準、失業率，以及金融部門負債變化)。
3. 貨幣金融統計關注重點擴大至非銀行部門，如保險公司、退休基金、影子銀行(shadow banking)等金融機構。
4. 發展個體統計資料，如建立中央證券資料庫、編製證券持有者統計等。
[bookmark: _Toc379469109]參、南韓金融統計進展
本次研討會共有南韓、中國、馬來西亞、泰國、越南及柬埔寨等國家，就各該國貨幣與金融統計上之分類與編製方法進行報告；惟在因應G-20資料缺口倡議方面，僅南韓資料提供最為完整、明確。茲分述如下： 
[bookmark: _Toc379469110]一、金融統計上的改變
包括統計範疇改變及資料內涵改變二大部分。
(1) 統計範疇改變
[image: ]



資料來源：作者整理，係參考研討會南韓貨幣金融統計課程講義。


(2) 資料內涵改變
貨幣總計數的統計上，區分部門別持有的資料，如下表列示：
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資料來源：作者整理，係參考研討會南韓貨幣金融統計課程講義。

[bookmark: _Toc379469111]二、現行統計編製面臨的挑戰
(一)系統上的挑戰
1.統計項目過多，資料存取過程繁複，多重獨立系統尚待整合。
2.為因應應用導向的資料處理，不同交易工具需有不同的處理程序。
3.投入過多人力進行系統維護與修改，造成資源浪費。
4.多重資料來源，儲存上形成浪費。
(二)資料上的挑戰
1.資料涵蓋範圍之確認。
2.收集更多細項資料。
3.致力縮短資料公布的落後期間。
[bookmark: _Toc379469112]三、未來努力的方向
(1) 記取全球金融風暴的教訓，加強關注各金融機構不同型態交易的內部連結行為。
(2) 除力求資料收集更為廣泛、完整外，並確保資料正確、及時公布。
(3) 以全球觀點訂定制度的法定架構，力求符合國際統計標準，且基於全球金融為一體之原則下，對資訊透明度的要求應凌駕於對資料保密性的考量。
(4) 自金融機構角度著眼，儘量降低資料的重複性，致力減少資料填報者的負擔。
(5) 引用「所得之所在即稅之所在」之原則，未來將朝向「金融交易之所在即報告之所在」的目標努力。
[bookmark: _Toc379469113]肆、亞洲其他各國金融統計介紹
本次研討會除南韓外，中國、馬來西亞、泰國、越南及柬埔寨等國，均僅就各該國貨幣與金融統計上的分類與編製方法進行報告。以下除就各國金融統計架構、部門別分類、金融機構分類及M2組成等分別列表說明外，並加入台灣資料作比較。其中，各國在部門別分類上大致相同，惟因各國金融情況或有不同，在金融統計架構、金融機構分類及及M2組成上差異性較大：



[bookmark: _Toc379469114]一、統計架構
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資料來源：作者整理，係參考研討會各國貨幣金融統計課程講義，以及各國央行網站。


[bookmark: _Toc379469115][image: ]二、部門別分類








資料來源：作者整理，係參考研討會各國貨幣金融統計課程講義，以及各國央行網站。












[bookmark: _Toc379469116][image: ]三、金融機構分類


































資料來源：作者整理，係參考研討會各國貨幣金融統計課程講義，以及各國央行網站。

[bookmark: _Toc379469117]四、貨幣總計數M2組成
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資料來源：作者整理，係參考研討會各國貨幣金融統計課程講義，以及各國央行網站。

[bookmark: _Toc378780319][bookmark: _Toc379469118]伍、南韓及日本資金流量統計編製概況及未來發展方向
本次研討會中，主辦國(南韓)及日本，介紹其資金流量統計編製現況及未來發展方向。該兩國之資金流量統計編製，在亞太地區中屬最為完整，無論報表呈現，或部門別與項目別分類上，最符合國際規範，且採季資料公布，較多數亞太國家僅公布年資料，更具時效性。
[bookmark: _Toc378780320][bookmark: _Toc379469119]一、南韓
南韓於1965年開始編製資金流量統計，惟2006年才將編製基礎從1968 SNA改為1993 SNA。
1. 編製時程及報表呈現
(1) 編製時程
南韓於每季季底75天後公布上季資金流量統計資料，此符合國際規範季資料公布以落後1季為原則，其詳細編製時程如圖1所示。


圖1：南韓資金流量統計編製時程圖

寄送調查表給受查人 (D-60)

非金融企業之資本變動調查 (D-50)


確認調查回收資料 (D-40)

編製部門帳 (D-25)



編製金融項目別資料(D-15)


資料來源：研討會南韓資金流量課程講義(“Compilation of Flow of Funds in Korea,” Yoonkyum 
Kim, 2013)
完成資金流量統計編製及公布新聞稿(D；D表季底75天之後)



(2) 報表呈現
資金流量統計報表包括流量表(Financial Transactions Table)、餘額表(Financial Assets and Liabilities Outstanding Table)，以及調和表(Reconciliation Table)。以圖2呈現3報表關係。其中，流量表係呈現當期交易所致變動，而調和表則顯示非因交易所致變動(如價值重估及其他數量變動)。
圖2：資金流量統計報表關係圖

上期餘額表
流量表
調和表
上期餘額表
調和表
流量表
本期餘額表
t-1期底
t期間
t期底



資料來源：研討會南韓資金流量課程講義(“Compilation of Flow of Funds in Korea,” 
Yoonkyum Kim, 2013)



2. 部門別及項目別分類
在部門別分類上，南韓資金流量統計主要部門別與國際規範一致，分別為金融機構、政府、非金融公司、家庭及非營利團體，以及國外部門；而在次部門分類上，金融機構亦有依循國際規範區分中央銀行、存款機構、保險公司及退休基金、其他金融機構等大類，惟更細之分類則因國情及資料蒐集考量而與國際規範有些不一致(如並無區分貨幣市場基金、非貨幣市場投資基金等細部門)。此外，國際規範亦希望政府部門能區分出社會安全基金，而家庭及非營利團體亦能分出家庭服務之民間非營利機構(NPISH)部門，惟南韓並無此較細之分類，關於南韓部門別分類詳見表4。
表4：南韓資金流量統計部門別分類



	主要部門
	次部門

	金融機構

	中央銀行*

	
	存款機構*
	銀行
	本國銀行

	
	
	
	專業銀行

	
	
	非銀行
	集中管理信託

	
	
	
	小額貸款金融公司

	
	
	
	投資機構 

	
	保險公司及退休基金
	保險公司
	人壽保險

	
	
	
	非人壽保險(包含產險、再保等)

	
	
	退休基金

	
	其他金融機構

	證券機構

	
	
	特殊信貸金融機構

	
	
	公共金融機構 

	
	金融輔助業

	政府
	包含中央政府、地方政府及社會安全基金

	非金融公司
	公營事業

	
	民營企業

	家庭及非營利團體
	包含家庭、NPISH及小型非法人企業

	國外*國際規範(見表3)係將中央銀行及存款機構合稱為貨幣金融機構。
資料來源：“Korea’s Experiences in Compilation of Flow of Funds,” Seunghwan Ko, 2011.


	


在項目別分類上，大致與國際規範一致，惟在債務證券及放款上，目前並未依循國際規範區分長、短期，且亦未將保險及退休金準備分別列示，其項目別完整分類詳見表5。
表5：南韓資金流量統計項目別分類

	1.黃金和特別提款權 

	2.通貨及存款

	(1)BOK收受之存款 
(2)通貨 
(3)活期存款 
(4)政府存放BOK之存款 
(5)長期儲蓄存款 
	(6)支付票據 
(7)可轉讓定期存單 
(8)附條件交易 
(9)金錢信託 
(10)其他

	3.保險及退休金準備

	4.非股權證券

	(1)政府債券 
(2)金融債券 
(3)商業本票 
(4)公共債券 
	(5)公司債 
(6)結構式金融商品 
(7)國外證券 
(8)受益憑證

	5.放款

	(1) BOK放款 
(2)存款機構放款 
(3)保險公司放款 
	(4)特殊信貸金融機構放款
(5)公共金融機構放款 
(6)其他放款

	6.政府放款

	7.股權證券 

	(1)上市上櫃公司股權 
	(2)其他企業權益

	8.衍生性商品

	9.貿易信用 

	10.外匯存底 

	11.對外直接投資 

	12.同業拆款 

	13.其他國外債權債務 

	14.其他資產及負債


資料來源：“Korea’s Experiences in Compilation of Flow of Funds,” Seunghwan Ko, 2011.



3. 編製方法
利用發函調查(表6)及次級市場資料(如國際收支、國際投資部位統計等)編製各部門流量表及餘額表，然後再彙總為資金流量統計。

表6：南韓資金流量統計發函調查情形

	部門
	調查家數
	調查表件數

	金融機構
	1,008
	7,504

	  存款機構
	363
	2,560

	  共同基金
	92
	1,308

	  保險公司
	90
	862

	  其他金融機構
	146
	1,022

	  金融輔助業
	167
	1,002

	  融資公司
	150
	750

	政府
	316
	1,896

	非金融公司*
	180
	1,080

	合計
	1,504
	10,480


*每季調查180家，每年調查約4,500家企業。資料來源：研討會南韓資金流量課程講義(“Compilation of Flow of Funds in Korea,” Yoonkyum Kim, 
2013)。



4. 未來發展方向
南韓資金流量統計編製基礎將從1993 SNA改為2008 SNA，預計於2014年完成。
(1) 部門別改變
主要係區分出貨幣市場基金、非貨幣市場之投資基金、專屬金融機構(包含控股公司、特殊目的公司等)及融資公司、保險公司，以及退休基金等部門，以更符合國際規範，詳細部門別改變如表7所示。

表7：南韓資金流量統計部門別分類

	1993 SNA
	改變為
	2008 SNA

	中央銀行
	
	中央銀行

	存款機構
	
	存款機構

	
	
	貨幣市場基金

	
	
	非貨幣市場之投資基金

	其他金融機構
	
	其他金融機構

	金融輔助業
	
	金融輔助業

	
	
	專屬金融機構(包含控股公司、特殊目的公司等)及融資公司

	保險公司及退休基金
	
	保險公司
退休基基

	資料來源：研討會南韓資金流量課程講義(“Compilation of Flow of Funds in Korea,” Yoonkyum Kim, 
2013)。


	
	退休基金









(2) 項目別改變
主要係將債權證券及放款區分長、短期，此外，保險及退休基金準備亦分別列示，以更符合國際規範。
· 債權證券及放款區分長、短期：
· 債權證券(如公債、金融債、公司債等)，區分長(1年以上)、短期(1年以內)，且長期部分依存續期間又細分1年以上及1年以內。此外，衍生性連結證券將細分為股權連結證券、股權連結權證，以及其他等3項。
· 放款亦區分長(1年以上)、短期(1年以內)，並且長期放款依存續期間又細分1年以上及1年以內之放款。
· 原「保險及退休基金準備」將細分為「非人壽保險準備」、「人壽保險及年金權利」，以及「退休金準備」。
[bookmark: _Toc378780321][bookmark: _Toc379469120]二、日本
1. 報表呈現
日本資金流量統計現行編製基礎採1993 SNA，報表呈現與南韓相同，分別為流量表、餘額表，以及調和表。資料起始期間如表8所示。
表8：日本資金流量統計資料起始期間

	
	年資料起始
	季資料起始

	流量表
	1980年
	1998Q1

	餘額表
	1979年
	1997Q4

	調和表
	1980年
	1998Q1


資料來源：日本央行網站。


2. 部門別及項目別分類
在部門別分類上，日本資金流量統計無論在主要部門或次部門分類上，皆相當完整，幾乎與國際規範完全一致，此應與日本參與國際規範擬定小組有關，其部門別分類詳見表9。
在項目別分類上亦非常完整，惟在債務證券及放款上，目前亦未依循國際規範區分長、短期，其項目別分類詳見表10。



















表9：日本資金流量統計部門別分類


	主要部門
	次部門

	金融機構

	中央銀行*

	
	存款機構*
	銀行
	本國銀行

	
	
	
	外商銀行

	
	
	
	農林漁業金融機構

	
	
	
	小型企業金融機構

	
	
	郵政儲金

	
	
	集合信託

	
	保險公司及退休基金
	保險公司
	人壽保險
	其中：民間壽險公司

	
	
	
	非人壽保險
	其中：民間非壽險公司

	
	
	
	互助保險

	
	
	退休基金
	企業年金

	
	
	
	其他退休金

	
	其他金融機構

	證券投資信託
	債券投資信託
	其中：貨幣管理基金及貨幣儲備基金

	
	
	
	股權投資信託

	
	
	非銀行
	融資公司

	
	
	
	結構式融資特殊目的公司及信託

	
	
	公共金融機構
	財政融資資金

	
	
	
	政策性金融機構

	
	
	交易商及經紀商
	其中：證券公司

	
	金融輔助機構

	政府
	中央政府

	
	地方政府

	
	社會安全基金
	其中：公共退休金

	非金融公司
	公營事業

	
	民營企業

	家庭及非營利團體
	家庭

	
	家庭服務之民間非營利機構(NPISH)

	國外
	


*國際規範(見表3)係將中央銀行及存款機構合稱為貨幣金融機構。
資料來源：日本央行網站。


表10：日本資金流量統計項目別分類

	1.通貨及存款

	(1)通貨
(2)存放日銀存款
(3)政府存款
(4)活期性存款
	(5)定期性存款
(6)定期存單
(7)外匯存款

	2.財政融資資金預託金

	3.放款

	(1)日銀融通
(2)拆款
(3)買入及賣出票據
(4)民營金融機構放款
  (4-1)住宅貸款
  (4-2)消費者貸款
  (4-3)企業及政府貸款
	(5)公營金融機構放款
  (5-1)其中：住宅貸款
(6)非金融部門貸款
(7)分期貸款
(8)附買回交易及證券借貸交易

	4.非股權證券

	(1)國庫券
(2)政府債券及財政投融資國債
(3)地方政府債券
(4)政府機構債券
(5)金融債
(6)公司債
	(7)居民發行之外國債券
(8)商業本票
(9)投資信託受益憑證
(10)信託受益權
(11)結構融資工具
(12)抵押證券

	5. 上市櫃股權及其他企業權益

	其中：上市櫃股權

	6.衍生性金融商品

	  (1)遠期型工具
	  (2)選擇權型工具

	7.保險及退休金準備

	  (1)保險準備金
	  (2)退休金準備

	8.存款

	9.貿易信用 

	10.應收及應付款

	11.對外直接投資 

	12.對外證券投資

	13.外國資產及其他負債

	  其中：黃金、特別提款權等

	14.其他債權債務 資料來源：日本央行網站。




3. 未來發展方向
(1) 編製發行者與持有者交叉表
2008年全球金融海嘯突顯出，了解各個部門間金融性資產負債連結程度之重要性。因此，編製發行者與持有者交叉表愈受國際重視。所謂發行者與持有者交叉表是一個包含項目別、發行者以及持有者資料的3維表格(表11)，以此呈現金融性資產負債流量與存量，可說是詳細的資金流量統計(Detailed of Flow of Fund)。雖然2008 SNA基於不增加填報資料端負擔的考量，僅概念性提及發行者與持有者交叉表之編製，然而BIS、ECB及IMF出版的「證券統計手冊」中，則擴充此編製概念，以呈現證券發行者與持有者統計資料。

表11：○○金融項目之發行者與持有者交叉表

	發行者
持有者

	金融機構
	企業
	政府
	家庭
	家庭服務之民間非營利機構
	國外
	合計

	金融機構
	
	
	
	
	
	
	

	企業
	
	
	
	
	
	
	

	政府
	
	
	
	
	
	
	

	家庭
	
	
	
	
	
	
	

	家庭服務之民間非營利機構
	
	
	
	
	
	
	

	國外
	
	
	
	
	
	
	

	合計
	
	
	
	
	
	
	


資料來源： “An Integrated Framework for Financial Positions and Flows on a From-Whom-to-Whom Basis: 
Concepts, Current Status, and Prospects,” Manik Shrestha, Reimund Mink, and Segismundo Fassler, 
2012.
)



有鑒於此，日本於2011年開始公布國內債券之發行者與持有者交叉表，如表12為2013年6月底之餘額表，表13則為流量表。日本未來預計編製放款表。
[image: ]表12：日本國內債券之發行者與持有者統計餘額表(2013年6月底)

[image: ]表13：日本國內債券之發行者與持有者統計流量表(2013年第2季)
資料來源：研討會日本資金流量課程講義(“Flow of Funds Compilation: Measures to Close Data Gaps,” 
Ai Teramoto, 2013)。


資料來源：研討會日本資金流量課程講義(“Flow of Funds Compilation: Measures to Close Data Gaps,” 
Ai Teramoto, 2013)。



(2) 嘗試將存款、債務證券及放款的剩餘到期日區分長短期
剩餘到期日區分長短期，將有助於偵測各經濟部門間資產及負債期間錯置(Maturity Mismatch)之問題。G-20鼓勵編製部門帳時，將債務證券及放款的剩餘到期日區分長短期(即區分1年以上，以及1年以內)。日本未來將嘗試將存款、債務證券及放款的剩餘到期日區分長短期，惟受限於部分部門別資料取得不易，無法完整揭露，目前預計揭露情形如表14所示。

表14：存款、債務證券及放款之剩餘到期日可區分長短期之部門別揭露情形*

[image: ]





*○表該部門可區分長短期，－表該部門無法區分長短期。
資料來源：研討會日本資金流量課程講義(“Flow of Funds Compilation: Measures to Close Data Gaps,” 
Ai Teramoto, 2013)。




[bookmark: _Toc378780322][bookmark: _Toc379469121]三、小結
(一)日本、南韓及我國資金流量編製概況比較
我國資金流量統計因民營企業資金狀況調查費時1年，而僅公布年資料，而在部門別分類上，亦因金融機構細分類不若日、韓詳細，致部門別個數較少。(表15) 

表15：日本、南韓及我國資金流量編製概況

	
	日本
	南韓
	台灣

	SNA基礎
	1993年
	1993年
	1993年

	資料頻率
	季
	季
	年

	部門別
	33個
	18個
	9個

	金融項目別
	46個
	36個
	27個


資料來源：作者整理。


   

(1) 日本、南韓及我國資金流量統計未來發展方向
日、韓、台3國資金流量統計未來重點發展方向，因各國國情不同而有異(表16)。我國因非IMF會員國，相關統計標準變革資訊取得落後[footnoteRef:1]，未來待IMF於網站上公布以2008 SNA為基礎的新版編製手冊後，我國亦將著手進行以2008 SNA為基礎的資金流量統計編製修訂。 [1:  例如2008年貨幣及金融統計編製指南(Monetary and Financial Statistics Compilation Guide, MFSCG)及2000年貨幣及金融統計手冊(Monetary and Financial Statistics Manual, MFSM)將進行改版(兩本將合為一)，IMF已徵詢各會員國意見，未來將會在IMF網站上公布新版，新版將以2008 SNA為編製基礎。] 

由日、韓之資金流量統計發展方向來看，未來部門別分類將更細，金融項目亦區分長短期，此亦為未來國際發展潮流，惟我國資金流量統計若欲揭露詳細部門別及長短期資料，則有賴豐富且充分的次級資料來源，若完全由央行自辦調查取得，將不符成本效益，由於目前相關次級資料相當欠缺，編製上困難度甚高。 





表16：日本、南韓及我國資金流量未來發展方向

	國家
	未來發展方向

	日本
	1. 編製債務證券的發行者與持有者交叉表，未來將編製放款表。
2. 嘗試將存款、債務證券及放款的剩餘到期日區分長短期。

	南韓
	改以2008 SNA為編製基礎：
1. 金融機構分類將更細；
2. 儘可能揭露金融項目的到期日（將區分長短期），以及更細的交易對手資料（以利編製發行者與持有者交叉表）。

	台灣資料來源：作者整理。


	1. 因2013年上市櫃及興櫃公司採用國際會計準則(IFRS)編製財務報表，2013年資金流量統計編製將配合修訂。
2. 部分金融性項目之流量概念將由原本存量相減，改為區分交易，以及價值重估與其他數量變動。











[bookmark: _Toc378780323][bookmark: _Toc379469122]陸、南韓影子銀行之編製
金融風暴突顯出影子銀行體系對全球金融穩定之重要性。依據FSB的定義，影子銀行為「在一般銀行體系以外，提供信用中介功能之機構或活動」，各國影子銀行體系雖因國情或制度不同而有差異，但同樣都欠缺嚴密的法令規範。FSB建議監管影子銀行的首要任務是鑑別其規模、信用擴張，以及銀行對它的暴險程度。
伴隨市場自由化之發展，影子銀行愈加擴張，各國對相關業務的統計需求日益迫切。雖然從資金流量統計中可粗略的一窺影子銀行資料，惟受限於(1)部門別劃分過簡、(2)項目別劃分缺少長短期及流動性揭露，以及(3)無法看出影子銀行與銀行間之相互往來關係。有鑒於此，南韓央行將於資金流量統計之外，另編製一個新的統計，即影子銀行統計，預計2014年對外公布。

[bookmark: _Toc361951657][bookmark: _Toc378780324][bookmark: _Toc379469123]一、定義
南韓影子銀行涵蓋範疇包括信託公司、貨幣市場基金、其他投資基金、證券公司、信用卡公司、租賃公司、分期融資公司、新科技創投公司、特殊目的公司、金融輔助公司、控股公司，以及融資公司等非中央銀行、銀行、共同儲蓄銀行、信用社、保險公司及退休基金之金融機構。
至於未來南韓影子銀行將揭露之金融項目則包含貨幣市場基金、附條件交易、商業本票[footnoteRef:2]、有價證券、資產基礎證券[footnoteRef:3]、衍生性連結證券、放款、拆款等。 [2:  商業本票將區分資產基礎商業本票及非資產基礎商業本票。]  [3:  資產基礎證券將區分不動產抵押貸款證券、學生貸款抵押證券及其他。] 


[bookmark: _Toc361951658][bookmark: _Toc378780325][bookmark: _Toc379469124]二、統計架構
	表17：南韓影子銀行統計架構

	表別
	內容

	金融性資產負債餘額表
	包含影子銀行體系規模、趨勢，以及資產負債之到期日等資訊。

	相互關連表
	影子銀行與銀行間之相互往來關係。

	槓桿表
	影子銀行之槓桿比例。


南韓影子銀行統計主要以3張報表呈現，分別為金融性資產負債餘額表、相互關連表，以及槓桿表。(表17)
資料來源：研討會南韓影子銀行課程講義(“Monitoring Shadow Banking in Korea: A New
Compilation of Statistics,” Hyejin Lee, 2013)。


南韓影子銀行統計將勾勒出影子銀行體系規模、資產負債之到期日、其與銀行間之相互往來關係等資訊。由南韓初編資料來看，其影子銀行體系前3大分別為其他投資基金、證券公司，以及信託公司(圖3)；而其金融性資產負債到期日分布情形(圖4)，到期日長於1年之負債明顯多於資產，而短於1年之資產負債則相當。
圖3：2012年南韓影子銀行各部門金融性資產規模*

融資公司
信託公司
貨幣市場基金
其他投資基金
證券公司
信用卡公司
租賃公司
分期融資公司
新科技創投公司
金融輔助公司
控股公司
特殊目的公司





*南韓影子銀行資料仍在初編階段，尚未對外公布，因此未提供數值。
資料來源：研討會南韓影子銀行課程講義(“Monitoring Shadow Banking in Korea: A New Compilation of Statistics,” Hyejin Lee, 2013)。



圖4：2012年南韓影子銀行金融性資產負債到期日分布情形*

[image: ]



*南韓影子銀行資料仍在初編階段，尚未對外公布，因此未
提供數值。
資料來源：研討會南韓影子銀行課程講義(“Monitoring Shadow Banking in Korea: A New Compilation of Statistics,” Hyejin Lee, 2013)。





[bookmark: _Toc378780326][bookmark: _Toc379469125]三、資料來源
南韓影子銀行資料來源主要從資金流量統計的調查資料(包含通貨及存款、負債、拆款、非股權有價證券、股權證券、衍生性金融商品，以及放款等調查表資料)，以及市場資訊取得。
[bookmark: _Toc378780327][bookmark: _Toc379469126]柒、心得與建議
[bookmark: _Toc378780328][bookmark: _Toc379469127]一、心得
由於我國非IMF會員國，相關統計標準變革資訊取得落後，經由此次研討會，不但取得國際金融統計之進展資訊，對於中國、馬來西亞、泰國、越南及柬埔寨等國之貨幣金融統計的分類與編製方法亦略有了解，而主辦國南韓介紹自身金融統計最為完整，包括現況、所做改變(包括統計範疇及資料內涵的改變)，以及未來努力方向均有詳盡說明，有助於我國進一步了解亞太國家之貨幣金融統計內涵。
此外，透過日、韓等國介紹該國資金流量統計現況與未來進展，從中了解日、韓等國家已著手進行以2008 SNA為編製基礎之資金流量統計，且亦參考IMF建議，將編製影子銀行、發行者與持有者交叉表，以及區分長短期證券。
此次研討會，經由參與國家的經驗交流，有助我國掌握國際統計標準的進展，並可建立聯絡網絡，有利日後交換統計編製之看法。
[bookmark: _Toc378780329][bookmark: _Toc379469128]二、建議
參加本次研討會課程，擴大了對金融面統計的認識與未來發展的視野，謹提出建議如下：
(一)強化個體資料蒐集，尤其增加部門別資料的揭露，以落實統計資料對金融危機的預警功能。
(二)為避免市場風險透過影子銀行體系移轉，應加強非銀行金融機構相關統計資料的編製，以提高資訊的透明度。
(三)雖IMF建議增加部門別資料的揭露，惟完整揭露資金流量統計詳細部門別，有賴完善的次級資料來源，若完全由央行自辦調查取得，恐不符成本效益。為與國際接軌，我國資金流量統計亦須朝向IMF標準精進，建議未來可商請各相關公會(如銀行、壽險、券商、投信投顧等公會)協助蒐集各部門細部資料。























[bookmark: _Toc379469129]附表
附表、南韓公布部門別貨幣持有者資料
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資料來源：南韓央行2014年1月出版之“Monetary and Liquidity 
Aggregates(November 2013)”。




[bookmark: _Toc346113114][bookmark: _Toc378780330][bookmark: _Toc379469130]參考資料
1. 陳彥成（2013），參加英國中央銀行出版公司訓練課程「中央銀行統計：國內與國際之挑戰」出國報告，中央銀行。
2. 南韓中央銀行2013年11月7至8日「Developing and Improving Central Bank Statistics」研討會課程講義。
3. IMF網站http://www.imf.org/external/index.htm
4. ECB網站http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
5. 日本銀行Flow of Funds網站http://www.boj.or.jp/en/statistics/sj/index.htm/
6. IMF Staff and the FSB Secretariat (2012), “The Financial Crisis and Information Gaps Fourth Progress Report on the Implementation of the G-20 Data Gaps Initiative”, IMF and FSB, September 2013.
7. IMF Staff and the FSB Secretariat (2012), “The Financial Crisis and Information Gaps Progress Report on the G-20 Data Gaps Initiative: Status, Action Plans, and Timetables”, IMF and FSB, September.
8. IMF Staff and the FSB Secretariat (2010), “The Financial Crisis and Information Gaps: Progress Report- Action Plans and Timetables?”, IMF and FSB.
9. Manik Shrestha, Reimund Mink, and Segismundo Fassler (2012), “An Integrated Framework for Financial Positions and Flows on a From-Whom-to-Whom Basis: Concepts, Current Status, and Prospects”, IMF working paper, February.
10. Robert Heath (2013), “Why are the G-20 Data Gaps Initiative and the SDDS Plus Relevant for Financial Stability Analysis?”, IMF working paper, January.
11. Seunghwan Ko (2011), “Korea’s Experiences in Compilation of Flow of Funds”, Conference on Strengthening Sectoral Position and Flow Data in the Macroeconomic Accounts, Jointly organized by the IMF and OECD, February 28–March 2.
















image1.emf
#3

金融系統的尾端風險

#2

金融健全指標

#4

槓桿程度及期限錯配

#5

信用違約交換

#6

結構式商品

#7

證券資料

#8 #10 

#9 #11

#13

#14

#15

部門別帳

#17

政府財政統計

#18

公共部門債務

#19

房地產價格

#20

全球主要指標

增進官方統計資料的傳遞與溝通

金融部門風險的建立

亟待建立的概念或統計架構 強化現行概念或統計架構

國際網絡連結及具系統

重要性的全球金融機構

國際性銀行業務統計及

聯合證券投資調查

跨境金融連結

金融及非金融公司的跨

境暴險

#12

國際投資部位

#16

個體分布資訊 國內經濟因應衝擊的脆弱性

整

體

規

畫

及

時

程

#1


image2.emf
部門與次部門基本分類

部門與次部門建議分類

經常帳與資本帳的交易分類

金融工具的分類

非金融資產分類

經常帳與資本帳

金融資產、金融負債的存量與交易量

非金融資產的存量

非金融資產公布年資料

其餘項目公布季資料

季資料落後

1

季公布

年資料落後

9

個月公布

資料即時性

公布頻率

項目與填表範圍

分類


image3.emf
強化個體資料的蒐集

例如：

1.

貨幣統計方面，增加部門別貨幣持有者資料。

2.

證券統計方面，增加證券發行者及持有者資料

 (from-whom-to-whom

基礎

)

。

(

資料來自銀行資產負債表、非銀行金融機構資產負債表及存款機構調查

(DCS)

等

)

國家議題導向→全球議題導向

以利跨境、跨國資料之分享與比較。

保密性→責任性

基於金融穩定考量，資料需詳實揭露。

資料公布原則

統計導向

資料分析


image4.emf
原統計類別 執行進度

家計部門

NPISH

公營事業

民營企業

保險公司

退休基金

其他金融中介業

金融輔助業

地方政府

社會保險基金

銀行信用 尚未完成

存、放款利率 尚未完成

*DSR

係衡量債務負擔

(

房貸及消費者貸款

)

占個人可支配所得之比率。

擴增內容

家計部門

非營利團體

非金融公司

其他金融機構

其他部門

公布按到期日區分及借貸者類型資料

已公布

(

詳見附表

)

公布家計部門債務比率

 (HH debt service ratio, DSR*)

資料

貨幣總計數

公布部門別貨

幣持有者資料


image5.emf
中國 馬來西亞 泰國 越南、柬埔寨 台灣

1.

貨幣統計

1.

貨幣統計

1.

貨幣統計

1.

貨幣統計

1.

貨幣統計

2.

廣泛金融統計

2.

銀行統計

2.

部門別統計

2.

金融統計

2.

資產、負債統計

3.

市場統計

3.

非銀行金融機構統計

3.

居住民統計

3.

存量、流量統計

3.

存、放款統計

      (1)

貨幣市場統計

4.

保險統計

4.

資產、負債統計

4.

市場統計

      (2)

債券市場統計

5.

支付系統統計

5.

存量、流量統計

      (1)

貨幣市場統計

      (3)

股票市場統計

6.

信貸統計

      (2)

債券市場統計

      (4)

期貨市場統計

      (3)

股票市場統計

      (5)

保險市場統計

      (4)

外匯市場統計

      (6)

黃金市場統計

5.

利率統計

6.

國際收支統計


image6.emf
中國 馬來西亞 泰國、越南、柬埔寨 台灣

1.

金融部門

1.

金融部門

1.

金融機構

1.

金融機構

2.

非金融企業及其他部門

2.

非金融部門

2.

非金融機構

2.

政府

3.

政府部門

3.

政府部門

3.

政府部門

3.

公營事業

4.

居民

4.

私人部門

4.

其他居住民部門

4.

民間部門

5.

非居民

5.

國外

      (1)

家計部門

5.

國外

      (2)NPISH

5.

國外


image7.emf
其他存款機構

(ODIs)

其他金融機構

(OFIs)

1.

大型國內銀行

1.

信託投資公司

2.

中型國內銀行

2.

融資租賃公司

3.

小型國內銀行

3.

自動融資服務公司

4.

農業借貸公司

5.

融資公司

6.

外資銀行

1.

商業銀行

1.

非銀行機構

2.

特殊目的公司

      (1)

信用卡公司

3.

儲蓄公司

      (2)

個人貸款公司

4.

貨幣市場基金

2.

政府退休基金

5.

信貸單位

3.

租賃公司

6.

融資公司

4.

質借機構

5.

控股公司

6.

保險公司

7.

證券公司

8.

資產管理公司

9.

信貸保證機構

10.

次級房貸機構

1.

商業銀行

1.

保險公司及退休基金

2.Islamic

銀行

2.

融資中介機構

3.

投資銀行

3.

其他金融中介業

4.

其他銀行機構

1.

商業銀行

越南

2.

聯合投資銀行

柬埔寨

3.

外國銀行國內分支機構

4.

金融租賃公司

5.

金融公司

6.

人民借貸基金

其他貨幣機構 人壽保險公司

(1)

本國銀行

(2)

外國及大陸銀行在台分行

(3)

信用合作社

(4)

農漁會信用部

(5)

中華郵政公司儲匯處

(6)

貨幣市場共同基金

中國

泰國

馬來西亞

台灣


image8.emf
中國 馬來西亞 泰國 越南、柬埔寨 台灣

流通中通貨 流通中通貨 流通中通貨 流通中通貨 流通中通貨

企業活期性存款 存款貨幣 活期性存款 活期性存款 存款貨幣

企業定期性存款 定期存款 定期及定期儲蓄存款 定期存款 定期及定期儲蓄存款

個人存款 儲蓄存款 外匯存款 儲蓄存款 外匯存款

其他存款 附買回交易 其他存款 外匯存款 郵政儲金

外匯存款

(如：貨幣市場基金、非權益證券等)

存款替代商品 外國人新台幣存款

其他存款

(如：貨幣市場基金)

附買回交易

貨幣市場共同基金


image9.emf
(100 million yen)

中央銀行

中央政府

地方政府

社會安全

基金

789,246 48,668 34,820 1,464 0 102,295 44,292 9,308 8,690 990,115

116,544 20,468 10,481 0 0 14 0 0 0 127,039

672,702 28,200 24,339 1,464 0 102,281 44,292 9,308 8,690 863,076

122,052 0 99,762 0 0 164 0 0 5,925 227,903

7,613,185 1,496,340 108,978 187,301 7,083 700,562 228,585 32,809 814,235 9,692,738

1,031,004 376,677 141 184,028 0 4 0 0 480,040 1,695,217

6,582,181 1,119,663 108,837 3,273 7,083 700,558 228,585 32,809 334,195 7,997,521

563,045 0 19,513 1,226 5,092 79,373 11,274 55,969 2,179 737,671

548,134 0 40,820 1,502 5,322 113,978 6,209 31,909 28,218 776,092

9,635,662 1,545,008 303,893 191,493 17,497 996,372 290,360 129,995 859,247 12,424,519

結構式融資特殊目的公司

和信託

金融機構

企業

政府

家庭

家庭服務之

民間非營利

機構

持有者

發行者

國外

合計

金融機構及企業

短期

長期

中央政府及財政貸款

基金

短期

長期

地方政府

政府附屬機構

合計


image10.emf
(100 million yen)

-5,226 7,784 3,332 -198 0 -519 4,253 2,260 2,153 6,055

8,654 8,011 3,346 0 0 0 0 0 0 12,000

-13,880 -227 -14 -198 0 -519 4,253 2,260 2,153 -5,945

-2,639 0 -1,183 0 0 1 0 0 -103 -3,924

84,195 226,857 23,606 56,001 -100 10,513 -7,918 -353 7,307 173,251

2,736 36,613 0 55,996 0 -1 0 0 16,680 75,411

81,459 190,244 23,606 5 -100 10,514 -7,918 -353 -9,373 97,840

-3,460 0 -187 -2 498 90 -180 5,469 617 2,845

-2,679 0 5,476 -90 1,018 918 78 6,107 -1,076 9,752

70,191 234,641 31,044 55,711 1,416 11,003 -3,767 13,483 8,898 187,979

持有者

發行者

中央銀行

中央政府

地方政府

社會安全

基金

金融機構

企業

政府

家庭

家庭服務之

民間非營利

機構

國外

合計

結構式融資特殊目的公司

和信託

金融機構及企業

短期

長期

中央政府及財政貸款

基金

短期

長期

地方政府

政府附屬機構

合計


image11.emf
存款機構 保險公司 公共金融機構 其他部門

放款 ○ ○ ○ －

債務證券 ○ ○ － －

放款 － － － 非金融公司

存款 ○

其他金融機構

非金融公司

政府

資產

負債 債務證券 ○ ○ ○

部門別



項目別


image12.png
Financial
auxiliary Loan companies

companies

Holding
New technology companies
venture capital
companies
Instaliment.
financing
companies  co

Credit card
companies




image13.png
Financial
auxiliary Loan companies

companies

Holding
New technology companies
venture capital
companies
Instaliment.
financing
companies  co

Credit card
companies




image14.png
[%) mAsset m Liability .





image15.emf

