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摘要
iFAIRS(The Annual International Conference on Finance Accounting Investment Risk Management and Management Science)是青年企業研究社轄下的青年企業管理評論所舉辦的國際學術研討會，主要針對企業管理領域中的財務、會計、投資、風險管理、科學管理等進行學術研究與交流。2009年至2012年，分別在澳大利亞、成都、臺灣、美國洛杉磯各舉辦過一次。2013年iFAIRS國際學術研討會由青年企業研究社主辦，大陸廣西外國語學院承辦，大陸廣西財經學院、國立屏東科技大學、文藻外語學院、國立高雄第一科技大學、中華電子商務產業協會協辦。2013年6月15-16日在廣西外國語學院舉辦。本人相當榮幸與會，並6/15在廣西外國語學院的下午擔任主持人以及發表論文，地點在圖書館一樓會議室，本場次共有許多國內外專家學者宇會發表論文與討論。藉由此次的機會，得以與國內外專家學者一同討論，交換彼此研究之心得，並獲得良好的成果。
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本文
1. 目的

本人參加2013年iFAIRS國際學術研討會的目的，旨在發表最近的研究報告，並聽取與吸收改進的方案。此外，更與國內外學者進行學術交流，增進未來進行學術合作與發表的機會，拓寬學術的國際視野。
2. 過程及心得
2013年，iFAIRS國際學術研討會是在6月14日至6月15日期間展開，會議地點為位處於大陸廣西外國語學院。本人於6月14日上午搭機抵達南寧，接著前往飯店check in並向大會報到。會議在6月15日第一天早上舉行廣西外國語學院與台灣長春藤英語教育集團和台灣番薯熊生物科技公司產學合作的簽約儀式。此次iFAIRS國際學術研討會中，本人受邀擔任一場論文發表會的主持人並口頭發表一篇論文，地點安排在廣西外國語學院圖書館一樓會議室，時間為6月15日下午，除了論文發表之外，並積極參與聆聽專題演講、研究相關領域之論文發表與資料收集。
此次會議主要是由廣西外國語學院和臺灣青年企業研究社共同舉辦，聯合召開產業升級與桂台合作論壇以及iFAIRS學術研討會。iFAIRS學術研討會針對各類公財務、會計、投資、風險管理以及管理科學領域議題進行研討，包含公司理財、財務會計、成本會計、管理會計、公司治理、證券市場、市場微結構、投資組合管理、財務心理學、市場波動、信用評等與風險值(VAR)等。雖然這些領域眾多，目前的研究導向已經不是單項度的研究，躲在自己框架裡面的研究，而是跨領域的結合。這次交流活動，讓我從各個角度來進行學術研究的省思，會議進行期間，學者互相交流，激盪新的研究火花。
在此會議中，個人的論文是發表於第一天的議程，研究主題是考慮高階動差與極值方法的風險值估計模型。論文摘要如下：
We modify a two-step approach by McNeil and Frey (2000) for forecasting Value-at-Risk (VaR). Our approach combines the asymmetric GARCH (GJR) model that allows the high-order moments (i.e., skewness and kurtosis) of the skewed generalized t (SGT) distribution to rely on the past information set to estimate volatility, and the modified Hill estimator (Huisman et al., 2001) for estimating the innovation distribution tail of the GJR model. Using back-testing of the daily return series of 10 stock markets, the empirical results show that our proposed approach could give better 1-day VaR forecasts than McNeil and Frey (2000) and the GJR/GARCH models with alternative distributions. The evidence demonstrates that our proposed 2-step approach that incorporates the modified Hill estimator into the GJR model based on the SGT density with autoregressive conditional skewness and kurtosis provides consistently accurate VaR forecasts.
此一主題吸引許多學者到場聆聽，會議中，許多學者提供可再精進的研究方法，獲益匪淺。此外，在其他場次聆聽學者發表，不僅能夠多方面了解目前世界各國在此領域的研究趨勢，也收集到許多相關研究資料與創新方向，做為未來研究方向之參考，實在是滿載而歸。在此，要特別感謝國科會予以補助參與此次會議，以及此會議主辦單位的用心籌畫，使我有機會與國外學者專家藉此學術場合得以進行深入交流，期許未來更能在相關領域貢獻一己之力。
3. 建議

參與此次國際會議發現當前重要的研究議題、研究方法與研究經驗，都非常值得我們學習。參加此類國際知名大型研討會，不僅可以了解各領域的發展外，並且能拓展國際視野、增進學術交流與產業合作。建議國內能多舉辦類似性質的國際學術會議與產學合作的聯合會議，不僅能增進國際的交流合作，也能提升產學合作的機會。
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Abstract



Originality

：



This paper modifies a two-step 

approach of McNeil and Frey (2000) 

for forecasting Value-at-Risk (VaR).
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GARCH models allow high-order 

moments (i.e., skewness and kurtosis) to 

be time-varying function
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al., 2001)
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Abstract



Contribution

：



Using backtesting of daily return series 

of ten stock markets, the empirical 

results show that our proposed 

approach could offer accurate one-day 

VaR forecasts.
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