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摘要 

2013年國際金融協會年度研討會舉辦第20屆的年會 (20th Annual Conference of 

the  Multinational Finance Society)，國際金融協會年度研討會為重要的國際學術研討會之

一，會議全程期間為2013年6月30日至7月2日，地點在土耳其伊茲密爾，本次發表的場

次安排在2013年7月2日下午2點15分至4點15分，研討會場次分類主題為「資訊不對稱」，

發表之研究議題為-「盈餘宣告期間機構投資人與自然人之優勢資訊交易行為」，除了發

表研究成果，亦於該場次擔任評論人。本研究剖析擁有優勢資訊之不同類型投資人其介

入個股之程度與盈餘宣告期間股價持續反應之關連性，最後納入機構投資人與自然人之

優勢資訊交易機率進行投資組合績效之評估。 
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目的 

1. 本次獲國科會計畫補助(NSC 101-2410-H-327-017)及國立高雄第一科技大學教學卓越計

畫補助(102E055F01)赴土耳其的伊茲密爾參加第 20 屆國際金融協會年度研討會。 

2. 研討會場次「資訊不對稱」，發表論文-「盈餘宣告期間機構投資人與自然人之優勢資訊

交易行為」。 

3. 擔任「資訊不對稱」場次評論人。 

4. 學術交流互動與分享。 
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過程 

本次獲國科會計畫補助(NSC 101-2410-H-327-017)赴土耳其的伊茲密爾參加第20屆

國際金融協會年度研討會，會議準備過程亦申請教學卓越計畫補助(102E055F01)，會議

舉行時間為2013年6月30日至2013年7月2日。今年度的MFS在土耳其的伊茲密爾舉行，時

間為2013年6月30日至7月2日，研討會截稿時間為2012年12月15日，於2013年2月接到研

討會之接受函，確定可以參加MFS開始，即積極準備論文修改、簡報準備，以及擔任評

論人之評論工作。 

國際金融協會年度研討會從6月30日起共為期三天，發表之主題涵蓋Asset Pricing、

Fixed income、Regulation and Acquisitions、Payout Policy以及本研究論文所發表之「資訊

不對稱」等議題之學術場次，總計65場學術研究發表場次，其中包括五場博士生發表場

次，研討會提供多種獎項除Best Paper Award外，亦有研討會期刊之Best MFJ Paper 

announced at the conference以及Best Young Researcher Award與Best Doctoral Paper Award，鼓

勵年輕學者及博士生參與學術研究發表活動。 

研究論文發表的場次安排在 2013 年 7 月 2 日下午 2 點 15 分至 4 點 15 分，研討會

場次分類主題為「資訊不對稱」，發表之研究議題為-「盈餘宣告期間機構投資人與自然

人之優勢資訊交易行為」，除論文發表外亦於發表場次「資訊不對稱」擔任評論人，所

負責評論之論文為紐西蘭 Waikato 大學 Azilawati 等人所發表之論文，主要探討議題為

企業購併期間產生的衝突問題，研究樣本為東協五國，包括印尼、馬來西亞、菲律賓、

泰國及新加坡。 

本次投稿的研究議題主要探討在盈餘宣告期間，不同類型投資人之優勢資訊交易行

為，本研究參考Easley, Hvidkjaer and O’Hara (2002)優勢資訊交易機率之衡量方式，將投

資人之身分區分為自然人與機構投資人，分別衡量自然人與機構投資人之優勢資訊交易

機率，最後納入機構投資人與自然人之優勢資訊交易機率進行投資組合績效之評估。 
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心得及建議 

MFS在研討會報告場次安排的相當嚴謹，會議前大會多次來信通知相關議程及作

業，大會在會議進行活動中作了完整的規劃，提供與會的國際學者輕鬆自在的互動場

地；會議結束後，大會彙整各項論文獎獲獎及頒獎資訊通知所有與會者，不論會議活

動進行、學術場次發表、論文獎項相關事宜，皆可見研討會主辦單位規劃之縝密與用

心。此次研討會之參與除了拓展視野，亦激勵我持續參加頂尖學術會議的動力，本篇

論文也將採納與會學者的相關建議，修改後投稿國際期刊。 

本次MFS進行過程，提供良好環境，讓與會學者可以在報告的會場外，有不同的

空間可以方便討論，包括讓與會者使用電腦，提供有插頭的座位等，亦在會場周圍提

供紙筆，讓與會學者可以順利地溝通想法，可作為研討會舉辦之參考。 
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附錄 

 

 

圖一 2013 MFS 研究論文報告 圖二 2013 MFS 與會評論 

  

  

圖三 與會學者留影 圖四會場留影 

 


