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摘要
    因應兩岸金融業務發展日益頻繁，證券暨期貨市場發展基金會(以下簡稱證基會)暨保險事業發展中心(以下簡稱保發中心)於民國101年9月中旬期間共同舉辦「2012中國大陸金融市場海外研習」活動，地點位於中國大陸首都北京市及渤海特區首要城市-天津市，本次研習活動成員包含主辦單位、信託公會、金融消費評議中心（以下簡稱評議中心）、銀行同業、保險業及投信投顧公司等機構計25位代表參與，活動內容豐富且充實，包含3項專題研習課程及參訪6家機構，期藉此研習課程了解中國大陸銀行、信託、財富管理及保險等市場現況、發展策略及未來趨勢，並透過參訪相關金融體系機構相互交流業務實務經驗，俾利未來兩岸金融發展之參考。
本篇報告內容著重於三項重點，首先摘要各項研習課程內容，其次，介紹本次參訪的機構及綜合整理中國大陸信託業之業務概況，最後，則提出結論與建議。
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壹、行程概要
因應兩岸金融業務發展日益緊密頻繁，證期會與保發中心於民國101年9月14日至9月21日，首次於中國大陸首都北京市及渤海特區首要城市-天津市，共同舉辦「2012中國大陸金融市場海外研習」活動。本次研習活動成員除主辦單位外，另包括信託公會、評議中心、本行等5家銀行同業、國泰人壽等5家保險業與施羅德投信投顧公司等機構，總計25位代表參與。在八天的研習行程中，內容豐富且充實，包含 3項專題研習課程及參訪6家機構，期藉此研習課程了解中國大陸銀行、信託、財富管理及保險等金融市場現況、發展策略及未來趨勢，並透過參訪相關金融機構相互交流業務實務經驗，俾利未來兩岸業務發展之參考。
我們有幸參與本次活動，在一系列專題研習課程之中，除對於近年來快速進步的中國大陸金融體系有整體的瞭解之外，另對日益開放的兩岸金融議題及未來發展趨勢亦有更深入的認知。同時參訪大陸多家不同的金融體系機構，對其機構各別職責及相關業務亦有所瞭解，並有機會與這些參訪機構的精英們進行業務或經驗上的交流，也與多位與會者建立良好互動關係。
貳、研習課程重點
    此次研習課程中，主辦單位除安排上海銀行天津分行、天津信託有限責任公司及上海浦東發展銀行天津分行等金融業高階主管共同分析「中國金融發展與信託公司在當前形勢下的戰略定位及轉型」，另也特別邀請南開大學經濟學院風險管理與保險學系系主任朱銘來教授講授「高齡化下保險業發展策略」，以及工銀瑞信基金管理公司首席經濟學家陳超博士探討「中國財富管理市場與商機」等多元的課題。三場專題之講師皆為首選，講授課程內容精采豐富且幽默生動，與會成員皆全神貫注，且對講席者給予高度肯定。課程重點如下：
一、中國金融發展與信託公司在當前形勢下的戰略定位及轉型
   (一) 中國金融業發展現狀
   中國金融體系的架構，採「分業經營、分業監管」，即銀行業、投資銀行業、保險業和信託業分別由商業銀行、證券公司、保險公司和信託公司四類不同的金融機構經營。由不同的金融監管機構分別來監管上述四類金融機構和金融業務，且禁止不同類型的金融機構混業經營。 
    1.各金融機構的資產占比
      2011年主要金融機構金融資產總量分佈
                            單位:人民幣億元

	   機構
規模
	商業
銀行
	證券公司及證券投資公司
	保險
公司
	信託
公司
	合計

	資產
規模
	105
	3.7(1.5+2.2)
	6
	4.8
	119.5

	占比
	87.9%
	3.1%
	5%
	4%
	100%


  2.不同金融機構的理財差異
	項目
	銀行理財
	信託理財
	保險理財
	投資基金、
券商集合理財

	投資

渠道
	資金市場
	資本市場、債權、股權
	資本市場
	資本市場

	理財

特色
	短期低起點部分保本
	期限長，
合格投資者
	保險功能
	高風險、
高收益

	人員

素質
	一般
	較高
	一般
	高

	信息
透明度
	低
	較高
	較高
	高

	收益
安全性
	較高
	較高
	低
	低


(二) 中國大陸銀行業概況

   1.中國大陸銀行分類
· 四大國有銀行，目前已全部上市，按註冊資本排名其中三家進入全球前二十名，總體收益水平名列前茅。

· 全國股份制銀行，13家。作為主要銀行招商，中信，浦發，民生，興業，其中只有四家沒有上市，其餘全部上市。

· 地區性的商業銀行，全國比較多。各省、直轄市，各計劃單列市，部分地級市都建有區域性銀行，名稱多為地名+銀行。主要經營集中在當地，近年來監管部門准許其跨區域經營。

· 地區性的服務農村銀行。

· 政策性銀行，三家。目前朝商業銀行轉型。其特點為負債來源多為發行金融債券，貸款投向主要是支持國家的產業政策。

· 郵儲銀行。
· 外資銀行。
   2.中資銀行業務現況
    (1) 主要業務
· 傳統存貸款業務（利差約4.5%至5.5%）
· 金融服務---資金匯劃，保管箱，金融產品（銀行理財產品，保險，基金信託產品，貴金屬等）的銷售，結售匯，簽發票據，保證函，承銷短融，中票，私募債券等。
· 資金業務：同業資金融通，投資，包括央票，國債，金融債，企業債，短融，中票，保險融資計劃。
    (2)盈利模式
利息收入占整體收入的75%-90%（工商銀行76%，招商銀行80%），非利息收入10%至25%，貸款利息收入在利息收入中的占比約65%至75%，資金業務及投資利息收入占25%至35%。

   3. 外資銀行在中國大陸的發展概況

      截至2011年底，35家外資法人銀行、45家外國銀行分行獲准經營人民幣業務，25家外資法人銀行、25家外國銀行分行獲准從事金融衍生產品交易業務，5家外資法人銀行獲准發行人民幣金融債。
   4.中國銀行業的黃金十年及全球金融發展態勢之影響

     (1) 2000年~2008年：銀行業的黃金發展階段
        隨著中國經濟的發展，完成四大銀行及交通銀行的改制上市，由國有獨資改為股份制，躋身全球前列。大部分全國性中小銀行，部分城商行都完成改制上市。資本問題得到極大的補充。為提高金融服務，引進競爭機制，准許部分區域性銀行跨區域經營。從資本金、存貸款規模，網點數量，從業人員數量，利潤，利潤率，資產質量都快速增長。銀行間競爭日益激烈，促使銀行軟硬體的投入和管理的提升。
　　 (2) 2009年~2012年

· 2009年特殊階段。針對金融危機，中國推出四萬億的政府投資計劃。各地區的基礎設施建設大幅增長。房地產開發繼續增長，從而拉動整體經濟持續增長，房地產價格續漲，但股票市場大幅回落。GDP持續增長，銀行業維持很好發展。

· 2010年~2011年，經濟出現通脹跡象，中國開始採取一系列的緊縮降溫政策：1.控制各級政府的基礎設施建設；2.採取行政手段抑制房地產價格；3.逐步提高存款準備金率，提高央行存貸款的基準利率水平，收縮銀根，給各銀行下達貸款規模指標，嚴格控制貸款規模增長；4.提出“三個辦法一個指引”口號。在此期間，銀行經營出現些微變化。存款增長困難，但因貸款利率上升總體收益仍維持較好水平。
  5.中國大陸銀行業目前面臨的主要問題

· 「三個辦法一個指引」提升對項目貸款的自籌比例，加強流動資金貸款的受託支付管理，降低銀行貸款對存款的拉動作用（自2010年初實施，目前的影響已在減弱中）。
· 直接融資方式替代傳統間接融資方式，直接融資成本更低；負債方面，由於企業及個人理財意識抬頭，理財增量甚至高於存款增量，理財對存款的排擠現象明顯。2012年2月末，全金融機構理財產品餘額5.87萬億元，比年初增加1.3萬億元。同期，銀行自營存款餘額為83.7萬億元，比年初增長1.07萬億元。
· 利率市場化，最近一次利率政策調整增加存、貸款的浮動區間，雖然降低了基準利率，但實際存款成本上升，貸款收益下降，擠壓利潤空間。
· 依據銀監會要求實行巴塞爾協議Ⅲ，提升了對資產的定價要求。
   6.中國大陸銀行業未來的發展方向
· 存貸猛增不可複製，業務結構轉型是關鍵。
· 利差空間被擠壓，創新盈利模式是關鍵。
· 銀行競爭同質化，特色化經營是關鍵。
· 經營監管環境日趨嚴格，集約精細的內控管理是關鍵。
(三)中國信託公司發展現況
   1.信託業四個發展階段
	
	起步階段
	無序階段
	整頓階段
	發展階段

	起止
日期
	1979年~1988年
	1988年~1998年
	1998年~2001年
	2001年迄今

	標誌
事件
	1979年，第一家信託投資公司中國國際信託投資公司成立
	1988年，開始第一次信託整頓。
這一時期共經歷四次清理整頓
	1998年，廣東國託強制破產清算，信託業第五次清理整頓開始
	2001年，《信託法》頒佈實施，標誌信託業走上健康發展的道路

	行業
規模
	1,000家
	239家
	58家
	—

	核心
内容
	境外籌資窗口

地方政府小金庫
	沒有主業

金融游擊隊

搶銀行客戶

搶證券公司客戶
	保留信託業務

清理銀行業務

清理證券業務
	信託業務

投資業務

中介服務


  2. 中國信託公司整體發展現狀
· 自2007年以來，信託公司構成信託業整體保持高速發展，信託業務規模急劇擴大，盈利能力持續保持較高水平。
· 中國信託公司管理的信託資產規模從2007年的1.2萬億元增至2011年末的4.8萬億元，2012年3月底增至5.3萬億元，年增速超過30%。
· 2011年全行業64家信託公司淨資產總額達1,624億元，當年度實現營業收入449億元，淨利潤237億元，信託公司淨資產收益率（ROE）平均達14.6%。
  3.中國信託公司的發展分析

   (1)中國信託公司持續高速發展主要得益於：

· 中國經濟在過去20年保持高增長，使得國民財富迅速積累，對投資理財的需求迅速增加。
· 信託公司在現有金融制度體系中，是運用信託結構開展金融業務的主要機構，包括銀行在內的一些機構投資者也通過與信託公司的合作開展理財和財富管理業務。
· 政府對銀行存貸款利率的管制和對金融創新的過度管制，使得信託公司依靠經營的靈活性和運用資金工具的多樣性成為利率市場化和金融創新的先行者，信託公司提供的服務和價格更能滿足市場的需求。 
   (2)信託公司發展中面臨的問題
· 以借貸融資為主的業務結構，使得信託公司在經濟週期波動和轉換過程中面臨較大的信用風險管理壓力，借貸融資類集合資金信託計劃的兌付（償付）風險日益突出。融資性集合資金信託計劃缺乏流動性，缺少風險定價、風險轉移、風險緩釋機制。
· 信託法律和監管制度體系不完善，以資產管理為基礎的投資信託和以財富管理為主的私人信託發展滯緩。儘管政府核准的信託業務範圍廣泛，但由於配套制度缺失，實際只能開展以融資為主的資金信託業務，業務種類單一。
· 銀行、證券公司、證券投資基金管理公司等各類金融機構以及第三方理財公司等紛紛進入理財市場，信託公司面臨的市場競爭加劇。
· 信託公司在經營網絡、客戶資源累積、專業人才儲備、管理的信息化程度、社會聲譽等仍處於劣勢。
  (四) 中國信託公司發展的戰略定位及轉型
    1.信託公司的宏觀發展機遇
· 中國經濟將繼續保持增長，但GDP增長速度可能降至6%-8%。資金收益和投資回報相對降低，但財富總量會繼續增加，人們會更加重視現有財富的增值管理和傳承。
· 中國資產淨值1,000萬元以上的富裕人群超過60萬人，且快速增加。高端客戶的資產配置趨於多元化，追求更加穩健的投資收益。
· 老齡化將使財富的代際傳承成為日益突出的問題。
 2.信託業未來的競爭壓力

· 資產管理和財富管理將成為各類金融機構業務競爭的主要市場領域，銀行和券商的競爭優勢明顯，信託公司業務競爭壓力越來越大。
· 商業銀行傳統的利差盈利模式已開始發生變化，銀行將加快業務轉型為人民幣及外幣理財業務，特別是私人銀行業務將吸引更多高資產個人及機構客戶，成為信託公司的主要競爭對手，銀行處於明顯的優勢地位。
· 隨着理財市場的多元化發展，分業經營的籬笆將不斷被突破，信託公司過去作為信託服務主要提供者的制度和工具優勢將越來越少，長期由銀行、投資銀行（券商）等兼營信託可能無法避免，獨立的信託公司發展的空間有限。
· 利率市場化的推進，將使信託公司在提供信貸融資業務不具有優勢，即使不考慮兌付風險壓力，這類業務也將萎縮。信託公司必須實現業務轉型。 
3.信託公司業務的拓展方向

未來中國信託公司的業務拓展或市場領域主要集中於以下三個方面：
(1)私人財富管理：中國正處於財富的快速積累階段，同時正從財富的自我管理向委託管理和專業管理轉變。特別是人口老齡化的影響，以及中國大量單子女、少子女家庭，專業的財富管理服務將是很多家庭和個人未來所必需的。
    (2)商事信託服務：以利率市場化為動力，未來全面的金融市場化發 展將給各種金融產品創新帶來真正發展機會，而信託制度作為開展專業投資管理和集合投資的主要制度平台之一，各類商事信託服務將獲得較大發展空間。特別是房地產信託投資基金，作為未來重要的房產間接投資形式和房地產資產證券化產品在中國具有無比巨大的市場規模。

    (3) 投資（資產）管理：預期未來金融市場的發展，將推動股市、債市、房地產、產業投資等各類投資日益趨向機構化和專業化，需由熟悉各個市場領域、掌握先進投資技能的專業機構來為各類資金（資產）提供專業的投資服務。信託公司業務涉及各投資領域，便於累積投資經驗，具備成為中國重要的投資管理專業機構的潛質，也是未來信託展業的方向。
4.中國信託公司的戰略定位及轉型
 綜上分析，中國信託公司未來發展必須回歸信託本源，實現從主要從事信託貸款和債權融資業務的機構，轉向主要依託信託制度，面向高淨值客戶提供財富管理，向各類集合投資產品提供信託服務，向各類資金提供專業投資（資產）管理服務的財富管理和資產管理機構轉型。
二、高齡化下中國保險業發展策略
     中國經濟中儲蓄和投資結構嚴重失衡，儲蓄的形式與國外差別很大。中國人口比美國人口老化嚴重，60歲以上人口占比達13.7%，但積累的養老金很少，占GDP比例不到7%，人均2,300元。而根據OECD統計，2010年美國養老金規模占GDP的73%，人均3.5萬美元。這一比例英國為87%，加拿大61%。
   (一)中國人口老齡化發展趨勢
       1.中國人口增長狀況

      2010年，中國總人口約13.4億人，較2000年增長5.84%，年 平均增長率為0.57%，比1990年至2000年之年均增長率1.07%下降0.5%。

  2.中國人口老齡化發展趨勢
· 根據國際社會的通行標準，65歲及以上人口占總人口的7%以上或者60歲以上人口的比重超過10%的國家或社會即被稱為老齡型人口國家或老齡社會。

· 聯合國對中國2010年至2050年期間老年人口數量變化預估，中國老年人口將一直處於增長狀態，且在2065年前增長趨勢都不會有變化。
    3.中國人口老齡化發展特點
         (1) 老年人口規模龐大，老齡化發展速度快
             中國目前是全球老年人口最多的國家，65歲及以上人口接近世界老年人口總量的1/4，接近亞洲老年人口的1/2左右。
         (2) 人口老齡化與經濟發展水平不協調
             大部分發達國家65歲及以上老年人口比重達7%時，人均GDP一般在5,000-10,000美元左右，而中國進入老齡化社會時不到1,000美元，是“未富先老”國家的典型。
         (3) 區域間老齡化程度差異性較大
             上海早在1980年就進入老齡化，2010年老年人口已達287.3萬，占市總人口的20.5%；2010年北京老年人數達230萬，占到市總人口的16.9%。相比之下，寧夏、青海等中西部省、自治區剛進入老齡化，相差近30-50年之久。
         (4) 老齡化進程與家庭小型化、空巢化相伴隨
             據《中國城鄉老年人口狀況追蹤調查》顯示，2009年天津老人空巢已達全市老人家庭數的54%，其中獨居老人約占1/3。這部分老人往往難以得到家庭的照料，養老保障和養老服務的需求將急速增加。
   (二) 中國養老保險體系現狀與問題
      1. 中國社會保障體系的基本架構

· 中國的社會保障體系包括社會保險、社會福利、優撫安置、社會救助和住房保障等。社會保險是社會保障體系的核心部分，包括養老保險、失業保險、醫療保險、工傷保險和生育保險。
· 中國目前的基本養老保險（社會保險）系統主要分為：城鎮職工社會養老保險、機關事業單位養老保險、農村社會養老保險和城鎮居民養老保險四大系統。
  2. 中國養老保障體系存在的主要問題

        (1) 基本養老保險保障不足
· 中國目前養老保險三支柱體系中，作為第一支柱的社會基本養老保險依然承擔著主要養老職能，使政府財政負擔越來越重。

· 截至2011年底，納入國家新型農村和城鎮居民社會養老保險試點地區參保人數共計3.265億人，加上地方自行開展試點的地區，參保人數共計3.64億人，領取待遇人數1.033億人。以2009年全國城鄉低保平均水平標準，僅相當於城鎮低保的24％和農村低保的55％，遠不能滿足基本生活需求。
       (2) 企業年金規模極其有限

· 作為第二支柱的企業年金雖然近年來發展較快，但僅侷限於部分行業和企業，社會化程度低。
· 以企業年金覆蓋率衡量：據2010年《中國企業年金市場報告》
· 企業年金的覆蓋率分為企業參與率和就業人口參與率。中國建立企業年金計劃的企業為4.49萬戶，企業參與率僅為1%。與發達國家相比，德國的企業參與率高達64%，美國46%，英國47.1%。
· 就業人口參與率英國高達59.1%，美國57.7%，而中國僅1.6%。
· 以企業年金的資產比重衡量：
· 中國企業年金資產不到GDP的1%，而基本養老保險基金資產為GDP的3.2%。
· 相較之下，全球企業年金總量為29萬億美元，占全球GDP高達38%，基本社保基金約5.4萬億美元，占全球GDP的7%。其中，OECD成員國企業年金資產平均占GDP的79%，而基本社保僅占15%。
· 以企業年金替代率衡量：
· 中國企業年金在退休收入中的替代率不到1%。
· 中國退休人員的收入主要依賴基本養老保險的給付。而OECD的30個成員國退休收入中企業年金的替代率平均高達9%（基本養老保險的平均替代率為59%），基本保險和企業年金替代率合計達68%；其中，22個成員國基本養老保險與強制企業年金二者合計的替代率為66%；英國自願型企業年金替代率接近40%，而基本養老保險替代率僅為30.8%；美國自願型企業年金替代率也接近40%，其基本養老保險替代率為38.7%。
         (3) 個人養老年金發展緩慢，扶持政策缺失
· 作為第三支柱的個人商業養老保險（個人年金）市場發育較晚，居民投保意識不高，發展水平還很低。
· 截止2010年底，中國共有國壽養老、太平養老、平安養老、長江養老和泰康養老等5家專業養老保險公司，初步形成專業化經營市場格局。
· 和美國比較：
· 在美國，養老金總資產20多萬億美元中，政府養老金占比12.5%，企業年金占比64.0%，個人退休賬戶占比23.5%。
· 中國的養老金總資產2萬多億人民幣中，政府養老金占比89.5%，企業年金10.5%，個人退休賬戶幾乎沒有。
· 稅收優惠政策
· 大力發展商業養老保險既能減輕國家財政負擔，降低企業社保繳費率，又能降低整個養老金體系的風險。通過稅收優惠來調動企業和個人的積極性，已有很多可借鑒成功的國際經驗。
· 中國保監會目前重點推動個人延稅型養老保險，將使得個人收入中用於購買商業補充養老保險的部分、其應繳個人所得稅得以延期至將來提取商業養老保險時再交稅，這對於個人商業養老保險的發展無疑是個重大利多。
 (三) 老年長期護理保險制度設計規劃
    1. 中國老年長期護理需求預測

· 在估計老年長期護理總費用時，採用由下往上（Bottom-up-approach）估計方法，先以國內老年人生活不能自理比例和未來老年人口發展預測，估算出國內生活不能自理的老年人口數量，即老年長期護理需求者數量；再依相關經濟指標獲取長期護理需求者的年均費用支出樣本，進而估算出長期護理總費用。
· 2011年3月1日《全國城鄉失能老年人狀況研究》新聞發佈稿中稱，根據調查預測， 到2015年，即“十二五”期末，中國部分失能和完全失能老年人將達4,000萬人，比2010年增加700萬人，占總體老年人口的19.5％，其中完全失能老年人達1,240萬人左右，占總體老年人口的6.05％。
     2.國外長期護理保險發展模式
      (1)美國長期護理保險發展模式
· 美國商業長期護理保險始於20世紀80年代中期，根據美國壽險營銷研究會（LIMRA）統計，在商業LTCI方面，至2009年美國有714.2萬人次購買商業長期護理保險保單，保費收入累積106.4億美元，其中個人保單達480萬人次，保費收入累計87.4億美元。

· 2010年3月23日，美國通過社區生活援助服務和支持法案（The Community Living Assistance Services and Supports Act，以下簡稱CLASS法案），作為歐巴馬醫改法案的一個組成部分。CLASS法案規劃建立一個全國性的、自願的保險計劃。保費由被保險人按月繳納，在按月交納保費至少達到五年，且符合失能條件的情況下，都可獲得現金給付。但這自願、無補貼、無需承保條件核查的保險方案，被許多學者及機構指出，可能存在著巨大的逆向選擇風險，不具有可持續性。
(2)德國長期護理保險發展模式
· 德國1995年設立長期護理保險並納入《社會法典》，通過“LTCI跟從醫療保險的原則” 法規。截止2010年底，參保人口達6,949萬人，受益（給付）人群達242萬人（其中家庭護理167萬人，機構護理75萬人）。
· 德國公民可按照自己的收入水平向公共疾病基金和私營健康保險公司繳納保費。目前約有600個公共疾病基金，每一個基金都有一個長期護理部門，專門負責長期護理保險費收繳、保險金給付、對護理服務提供方的資格審核以及與提供方協商保險金給付方式等事務。
· 德國長期護理保險的保費收入保持穩定狀態。截止2010年底，強制性LTCI保費收入達21.1億歐元，補充性LTCI保費收入達4.4億歐元。
    (3) 日本長期護理保險發展模式
· 日本政府為保險人，負擔50％資金，另外50％資金由40歲及以上被強制加入保險的被保險人繳納。
· 自2000年起實施長期護理保險制度，截至2010年4月，65歲以上被保險者10年間增加730萬（約34%），從需護理認定人數來看，10年間增長115%。
· 日本長期護理保險使用情形：長期護理保險制度實施以來，截至2009年4月居家護理利用者增加186%，機構護理利用者增加了59%。
· 個人支付的保險費不斷提高，日益增長的費用是日本長期護理制度面臨的重要問題。
  (四) 中國發展長期護理保險的戰略
     1. 老年人長期護理保障制度構建的基本思路
        應先思考老年人長期護理保障制度的定位是社會保障體系(即社會救助、社會保險或社會福利)的哪個層次？採短期戰略與長期戰略？進而，建立老年人長期護理保障制度的保障對象（全民或部分）、保障程度（給付標準）、服務內容和傳遞機制如何確定？
· 方案一：完全的社會長期護理保險模式
· 覆蓋人群和繳費方式（強制性投保）
· 政府財政補貼（針對低保、無勞動能力人群）
· 給付標準和基金的長期收支平衡
· 主要矛盾：城鄉差異、地區差異導致的繳費和給付差異化，造成新的社保制度碎片化和基金的長期赤字風險。
· 方案二：社會保障與商業保險的配合分工模式
· 社會保障以低保人群為保障核心，政府融資為主。
· 國家通過稅收和財政補貼政策鼓勵國民參加長期護理保險項目。
· 長期護理保險可考慮採取“官辦民營”的經營模式。
· 主要矛盾：如何有效監管商業保險的產品和服務質量，確保公平定價和長期償付能力穩定。
2.保險制度與護理產業互動

 (1) 未來護理服務的重點規劃內容：
· 護理服務人員的需求量和待遇確定

· 護理人員的培養和職業資格認定標準

· 護理服務的評估和監管體系
(2) 未來護理機構重點規劃內容：
· 護理保障基金的專項投資（打造中國的第二公積金，實現專款專用，形成養老產業鏈長期穩定的資金來源）

· 以房養老融資模式的配合

· 相關地產投資政策的構建和完善
三、中國財富管理市場與商機
隨着全球財富的廣泛分佈，現代私人銀行的概念已不斷拓展，其提供的產品和服務越來越廣泛，從存款、基金和信託公司業務、證券經紀及外匯，從貸款、現金管理、衍生性、結構性產品以及貴金屬等，從單一的產品到資產組合管理等無所不有，私人銀行涵蓋財富架構、資產管理、法律和稅務諮詢以及生活品質等全套服務。
 (一)私人財富管理業務發展客觀環境
1.高淨值人群財富增長推動私人財富管理市場的發展：
· 中國民營經濟個體工商戶和私營企業占國民經濟總量比重已超過50%。2011年前三個季度，全國規模以上的私營企業、股份制企業和集體企業實現的利潤分別達10,251億元人民幣、21,024億元人民幣和598億元人民幣，比同期增長率分別為44.7%、32.4%及33.6%，高於國有企業及國有控股企業19.8%的增長幅度。

· 經濟的發展造就了大批企業家和高淨值人士在提升利潤的同時，許多民營企業已規劃百年老店轉型發展，打造企業文化品牌。
· 在金融市場的驅動因素：
· 中國資本市場的多元化不但為機構和個人提供了良好的投資途徑，同時還推動了大批企業主通過公司上市進行市場融資，並實現了企業主個人財富的同步增長。
· 基金市場的發展為個人投資拓寬了渠道。截至2011年11月，公募基金公司已達69家，基金產品近900支，總資產規模已擴展至2萬億人民幣以上。截至2011年年中，私募基金累計發行的私募信託產品已超過2,200支，存續中陽光私募產品規模約在1,700億元人民幣左右。
· 貴金屬業務異軍突起，包括實物黃金和紙黃金在內的投資理財產品不斷豐富。2011年前三季度，中國黃金投資需求總量超過200噸，超過2010年全年總量，投資者對金條和金幣的需求明顯增加。
· 影響私人銀行發展的宏觀經濟趨勢：預計2020年，擁有25萬以上中產階級及富裕消費者人口的中國城市將達279個，其中擁有100萬中產階級及富裕消費者人口的大城市將達53個。在這些城市人口中，最高端的客戶將會成為私人銀行的潛在目標客戶，將為中國私人銀行業發展提供龐大的市場基礎。
· 中國經濟結構調整和轉型正進行中：“十二五”的產業政策著力支持發展高附加值產業，增強自主創新能力。財富增長開始由傳統行業轉向高新技術、信息技術、管理能力和資本為驅動的新興行業。同時，“十二五”規劃將把擴大消費需求作為擴大內需的戰略重點，與國內消費相關的行業在未來將有很大的發展潛力。企業家迫切需要把握經濟社會轉型發展機會，獲取培養新的核心競爭能力，這也對為他們服務的私人銀行機構提出了更高的要求。
2.私人財富管理的法律環境
· 中國目前形成一個由商業銀行、投資銀行、信託公司以及股票、債券、貨幣、外匯、期貨和保險等構成的全國性金融市場體系，惟金融市場的多元化發展仍不完善。
· 金融市場工具結構較單一，無法完全滿足經濟主體的消費需求和投資需求。對於私人銀行業的發展，完善金融要素市場是必要的前提條件。
· 中國的社會制度和法律環境與西方國家區別較大，因此分析中國財富市場，還須考慮法律及制度面：
· 分業經營：在分業經營的大環境下，客戶資產難以在銀行、保險、證券和信託之間相互融合，對私人銀行在客戶服務和產品創新上造成了一定障礙。為滿足高淨值客戶個性化、差異化的需求，中國私人銀行必須在產品和服務開發供給上不斷探索更新更好的業務模式。
· 外匯管制：在雙向貨幣管制下，人民幣對外投資和境外資產投資境內都受到較為嚴格的管制。中國政府於2010年底開始放鬆外匯管制，但對資本賬戶資金流動的限制並無明顯放寬，因此國內私人銀行很難開發並推廣跨境金融產品。鑒於全球經濟形式和金融體制互動性日益增強，中國對外匯管制的態度可能日趨保守，中國私人銀行需建立離岸業務平台以滿足客戶全球資產配置的需求。
· 遺產稅：至今中國境內仍未開徵遺產稅和贈與稅。但越來越多的人開始關注並接受遺產稅。如果未來中國開始徵收遺產稅，將大大增加中國富裕家族財產傳承的複雜性，而私人銀行將會發揮更積極重要的作用。
· 監管趨嚴：在最近一輪的全球金融危機之後，中國金融市場的監管日趨收緊，監管部門對新的金融工具和產品的審批態度更加謹慎，對結構性產品和衍生性商品的控制更加嚴格。這將使私人銀行在產品創新臨更大的挑戰。
3.中國財富管理市場的競爭格局
· 中國財富管理市場正逐漸呈現出多元化的格局。截至2011年10月底，中國國內已有十家本土銀行提供專門的私人銀行服務，包括五大商業銀行和五家股份制商業銀行。
· 在中國國內開展私人銀行業務的外資銀行已增至16家。他們以產品服務和成熟的市場品牌迅速成為不容忽視的競爭力量。
· 另外，全國110多家各類商業銀行已推出財富管理服務，而財富管理的中高端客群正是私人銀行業務之重要客戶市場基礎。
· 除商業銀行之外，財富管理市場的主體也日益多樣化。證券公司、人壽保險公司、第三方獨立理財機構、信託公司和基金公司等機構已從不同角度介入到財富管理和私人銀行業務中，紛紛開發為高端客戶理財的專屬服務。
· 財富管理機構已不再滿足於提供單一產品收取佣金的傳統模式，逐漸轉向多元化增值服務領域，進而為客戶提供專業的投資和理財建議。
· 目前中國私人銀行業仍處在學習、探索、借鑒和提高階段，缺少成熟的經營模式，未產生市場領導者。中國私人銀行業群雄逐鹿的競爭局面仍將持續。
(二)中國高淨值人群基本情況
1.高收入人群規模

(1)高收入人群的界定：可投資資產超過1 千萬人民幣的個人為高淨值人士；可投資資產超過1 億人民幣的個人為超高淨值人士。
· 根據貝恩諮詢公司2011年發佈《2011年中國私人財富報告》，2010 年中國的高淨值人群數量達50 萬人，比2009年增加9 萬人，年增長率22%。
(2)可投資資產5千萬以上人士超過7 萬人；超高淨值人群超過2 萬人。資產規模1千萬-5千萬及1億以上人數增長更為迅速。原因為：
· 2009-2010 年房地產市場的劇烈漲幅，促使大量人群可投資資產漲逾1 千萬人民幣成為高淨值人士。
· 資本市場完善使得大批企業主實現了企業價值，如：創業板的出現，催生了約500 位億萬富豪。
2.高淨值人群的財富來源

(1)根據福布斯2010年調研顯示，54.8% 的中國高淨值人士擁有兩個及兩個以上財富來源。
(2)60.7% 高淨值人士的財富全部或部分來自企業，隨後的依次為工資或企業分紅、房地產投資、股市投資等。實業及投資是高淨值人士的主要財富來源。
 3.高收入人群可投資資產規模
(1)全國個人可投資資產總規模

2010 年中國個人總體持有可投資資產規模達62 萬億人民幣，較2009 年末增長約19%。
 (2)高淨值人群可投資資產規模
2010 年，中國高淨值人群共持有15 萬億人民幣的可投資資產；人均持有可投資資產約3 ,000萬人民幣。
 4.高淨值人群地域和集中度
	2010年高淨值人群地域和集中度分布統計

	地區
	廣東、北京、上海、浙江、江蘇5省
	高净值人群相對集中的15個省市
	其他省市

	各省高淨值
人群數量
	高淨值人群数量
>3 萬人
	除廣東等5省外，其餘省市高淨值人群數量在1~3 萬人
	高淨值人群數量<3 萬人

	高淨值人群人數合計
	約24萬人
	約40萬人
	約11萬人

	占全國高淨值人群比例
	約50%
	約80%
	約20%


      《資料來源:貝恩公司高淨值人群收入-財富分布分析》
5.人均可投資資產額度的地域差別
根據貝恩2011年調研顯示，以上海、江蘇、廣東、浙江和福建等省市為代表的東部沿海地區，人均可投資資產均達3 千萬元以上；其中上海市人均可投資資產最高，約達4 千萬元。以天津、山東、河北和遼寧為代表的環渤海地區和以湖南、湖北、安徽、河南和四川為代表的中西部地區，人均可投資資產則大多在2.5-3 千萬元之間。東部沿海地區不僅高淨值人士人數最多，且其平均富裕程度也最高。
6.高收入人群的投資工具及資產配置
(1) 高收入人群的財富目標
   高淨值人士對財富安全、財富傳承、子女教育、個人事業/企業的發展等其他財富目標的關注程度都有所提高。
(2) 高收入人群的風險偏好
· 金融危機之後，中國高淨值人士對風險的認知更為深入，風險偏好表現得更成熟穩健。
· 約70%的高淨值人士傾向於在控制風險的前提下獲得中等收益，較2009 年明顯增加10%。傾向高風險高收益和傾向低風險低收益的人群占比均下降。
(3) 高淨值人群的資產配置分佈
· 89% 的高淨值人士運用個人資產進行投資。40.8% 的高淨值人士選擇至少3 種以上的投資工具，採取多樣化資產的配置策略。其中房地產、股票、基金最受歡迎。
· 2009 年至2011年，現金與存款、股票、房地產和基金等傳統投資類别占比從80%降至70%。現金與存款在傳統類别資產中比例减少最為明顯。
· 境内資產配置呈現多元化趨勢，陽光私募、私募股權等另類投資、銀行理財產品占比明顯增加，占比相對提高。
(4) 未來資產配置的趨勢
· 高淨值人群風險意識的增強且風險偏好日趨成熟，希望透過不同風險類型產品的資產配置組合出符合自己風險承受能力的資產組合，獲得更好的回報。
· 銀行理財產品和其他類別投資仍將成為高淨值人士在未來的投資增加意願最強烈的產品。
· 另類投資中，高淨值人群對私募股權、信託以及陽光私募需求將增加。
(三)高淨值人士理財渠道的轉變
1.據貝恩2011年調研顯示，越來越多高淨值人士將日常理財的主要渠道由自己或家人獨立操作轉向財富管理機構。
· 近45%的高淨值人士將主要可投資資產交由私人銀行和其他財富管理機構打理，相較於2009 年增加近30%。
· 30%的高淨值人士表示未來將會進一步增加私人銀行與其他財富管理機構所管理資產的比重。

2.超過60%高淨值人士傾向於同時使用多家金融機構進行財富管理。
3.隨着市場發展和各機構產品、服務的完善，未來「一家為主、多家為輔」模式的財富管理機構將成為較多高淨值人士的選擇方式。
  4.高淨值人士選擇財富管理機構的三個主要標準

    (1)品牌：品牌的重要性有所提高，成為中國高淨值人士首要選擇標準。

    (2)專業性：高淨值人士希望財富管理機構提供專業服務，為其提供量身定製的資產配置和投資建議。

    (3)客戶經理服務：為高淨值人士選擇私人銀行的一項重要標準，客戶經理的服務水平直接影響到客戶的體驗。
 5. 中資銀行將成為高端客戶個人理財的首選
· 據貝恩2011年調研顯示，私人銀行客戶中，85%的高淨值人士會選用中資銀行進行財富管理，其中約60%的高淨值人士會選擇中資私人銀行作為財富管理的主要機構。
· 外資銀行由於仍存有諸多業務資格限制，且在金融危機中品牌和信任度遭受相對較大的衝擊，發展較中資銀行緩慢，高淨值人群使用占比約20%。
· 證券、基金和信託公司等專業金融機構也獲得一定高淨值客戶基礎。
6.中國客戶的離岸需求
  (1)中國私人銀行客戶對離岸財富管理的需求還處於初期階段，目前此需 求較集中於一線城市和沿海地區，尤以廣東省因特殊的地理位置，對離岸財富管理接受度遠高於其它地區。
  (2)高淨值人士的離岸資產
    境外投資主要集中在香港，2008-2010 年來自大陸的個人投資年均複合增長率超過70%。隨着高淨值人群進一步全球化資產配置與投資移民的需要，預期境外投資將進一步高速增長。
  (3)香港作為私人銀行離岸市場的特點
· 香港的優勢在於人民幣離岸中心的前景非常廣闊。香港的稅收環境、人才優勢和臨近中國大陸的天時地利，為中國商業銀行在香港開展私人銀行離岸業務提供了最佳實踐選擇。
· 中國金融業“十二五”規劃明確提出要將香港建設為人民幣離岸業務中心和國際資產管理中心。香港人民幣離岸市場的逐漸形成，也為內地有實力的商業銀行向海外延伸其銀行業務並建立私人銀行的離岸業務提供良好的依託。
(四)中國私人財富管理未來發展趨勢
1. 據貝恩公司2011年調查顯示，在非私人銀行用戶中，超過80%的高淨值人士並不瞭解私人銀行的業務和服務特性。高端財富管理的低滲透率表明私人銀行未來仍有巨大的發展空間。
2. 私人銀行發展成熟階段可分為產品推動、諮詢推動及財富管理三個階段。目前剛起步的中國私人銀行仍處於產品推動階段。未來中國私人銀行將朝向全面財富管理“諮詢模式”發展，透過以理財諮詢為核心的客戶價值定位，為高淨值客戶提供全面的產品選擇、專業化投資建議和財富管理服務。

3.另，由於高淨值客戶細分群體在風險偏好、財富目標等有顯著差別，因此，隨着業務的不斷發展，未來提供針對細分客戶的差異化服務和客戶升級管理也將成為大勢所趨。
4.不同類型的金融機構應採取差異化的發展模式與市場定位
· 券商、保險、信託和基金公司等非銀行金融機構未來發展的方向應從產品專業角度著手，針對客戶的特殊理財需求，為客戶提供最大價值的產品，打造優質產品品牌。

· 商業銀行的私人銀行擁有較大的客戶基礎，同時能提供較為齊全的多元產品和服務，其發展方向應針對與客戶建立緊密可信賴和專業的財富管理顧問和直接服務關係，發揮私人銀行與其它業務部門及其它金融機構合作的平台優勢，提供全方位的金融服務。

· 國內第三方理財機構的產品與服務範圍仍然較小，但可建立某些投資和產品領域（如：私募股權基金和信託）的專業能力，從而在市場上找到有利的發展空間。
參、參訪機構介紹
     除上述一系列專題研習課程之外，主辦單位亦精心安排參訪大陸多家具代表性的金融體系機構，如：渤海商品交易所、天津金融資產交易所、中國證券監督管理委員會、中國期貨業協會、中國保險行業協會、中國人壽。茲簡介如后：
一、渤海商品交易所

       渤海商品交易所(以下簡稱渤商所)係由天津市政府批准設立的第一家股份制商品交易所，2009年

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/9%E6%9C%8828%E6%97%A5" \o "9月28日" 9月28日在天津掛牌成立，2009年

 HYPERLINK "http://zh.wikipedia.org/wiki/12%E6%9C%8818%E6%97%A5" \o "12月18日" 12月18日正式開業。目前，渤商所是中國國內唯一由發起批准的商品交易所，亦是國內唯一設立監管委員會、受省級地方政府直接監管的商品交易所。
    渤商所以進行現貨交易方式創新，推出全球首創的現貨連續交易方式，能同時滿足市場參與者的多種交易需求；並提供方便快捷的電子交易平台以及24小時覆蓋全球主要金融市場的電子交易服務。渤商所依據天津市政府對其所定位和要求，將在石油及化工商品、金屬商品、煤炭等能源商品、農林商品等專業領域，持續推出符合國家戰略利益，以及國內、國際市場需求的標準現貨交易品種，目前上市的交易品種有原油、焦炭、熱軋卷板、熱軋卷板（中原）、螺紋鋼（西部）、螺紋鋼（重慶）、PTA、聚酯切片、電解鎳、動力煤、白砂糖、綿白糖等商品。
  二、天津金融資產交易所

       天津金融資產交易所是天津市政府與中國長城資產管理公司在2009年12月28日簽署的戰略合作協議基礎上，於2010年5月21日註冊成立的中國第一家全國性金融資產交易平台。由中国长城资产管理公司和天津产权交易中心共同出资组建，双方出资比例分别为51%和49%，中国长城资产管理公司控股。由中國長城資產管理公司和天津產權交易中心共同出資組建，雙方出資比例為51%：49%。
      天津金融資產交易所主要經營範圍包括：不良金融資產行銷、公告、交易金融企業國有資產行銷、公告、交易；信貸資產（含普通信貸及銀團貸款、票據、信託產品、租賃產品等）行銷、公告、交易；在基礎資產上開發的標準化金融產品和金融衍生產品交易其他標準化金融創新產品的諮詢、開發、設計、交易和服務。

  三、中國證券監督管理委員會
      中國證券監督管理委員會(以下簡稱中國證監會)於1992年10月成立。負責證券、期貨、基金公司、上市公司等的經營監管。其主要職責係監管證券市場，維持證券市場正常秩序;為證券市場正常運行制定的相關法律、法規；確保證券市場正常、有序運行和發展。其目的是為了保護投資者的合法權益，促進中國大陸證券市場的健康發展 。
中國證監會設在北京，現設主席1人，副主席級5人；內設16個職能部門，3個中心；根據《證券法》第14條規定，中國證監會還設有股票發行審核委員會，委員由中國證監會專業人員和所聘請的會外專家擔任。中國證監會在省、自治區、直轄市和計劃單列市設立了36個證券監管局，以及上海、深圳證券監管專員辦事處；目前，全系統監管人員共有1,812人。
  四、中國期貨業協會
      中國期貨業協會（以下簡稱期貨協會）成立於2000年12月29日，協會的註冊地和常設機構設在北京。期貨協會最早籌建於1995年，是根據《社會團體登記管理條例》設立的全國期貨行業自律性組織，為非營利性的社會團體法人。期貨協會接受中國證監會和國家社會團體登記管理機關的業務指導和管理。

　　期貨協會由以期貨經紀機構為主的團體會員、期貨交易所特別會員和在期貨行業從業的個人會員組成。期貨協會成立以來，在行業自律、從業人員管理、服務會員、宣傳教育、內部建設等方面做了大量的工作，為建立有效的自律管理體系，推動期貨市場的穩步發展做出了積極的努力。
  五、中國保險行業協會
      中國保險行業協會(以下簡稱保險協會)成立於2001年2月23日，是國家民政部批准的保險業自律性社團組織，主管單位為中國保險監督管理委員會。作為全國保險行業自己的社團組織，保險協會的工作宗旨：為會員提供服務，維護行業利益，促進行業發展。該協會會員有保險公司 、保險中介機構 、地方保險行業協會和精算師。
  六、中國人壽
      中國人壽保險股份有限公司(以下簡稱中國人壽)是中國最大的人壽保險公司，總部位於北京，註冊資本282.65億元人民幣。中國人壽於2003年12月17日、18日，分別在紐約、香港上市，並創造當年全球最大規模的IPO。2007年1月9日，中国人寿保险股份有限公司回归国内A股上市，自此公司成为国内首家“三地上市”的金融保险企业。2007年1月9日，中國人壽回歸國內A股上市，自此成為國內首家“三地上市”的金融保險企業。作为中国人寿保险（集团）公司的核心成员单位，截至2012年6月30日，中国人寿保险股份有限公司及其子公司总资产达人民币17,692.34亿元，位居国内寿险行业榜首；2012年上半年公司市场份额约为32.4%，继续占据寿险市场主导地位。截至2012年6月30日，中國人壽及其子公司總資產達人民幣17,692.34億元，位居國內壽險行業榜首；2012年上半年公司市場份額約為32.4%，續佔壽險市場主導地位。
     中國人壽提供個人及團體有關人壽、意外和健康保險產品，涵蓋生存、養老、疾病、醫療、身故、殘疾等多種保障範圍，全面滿足客戶在人身保險領域的保險保障和投資理財需求。截至2012年6月30日，公司拥有约1.44亿份有效的长期个人和团体人寿保险单、年金合同及长期健康险保单，同时亦提供个人、团体意外险和短期健康险保单和服务。截至2012年6月30日，該公司擁有約1.44億份有效的長期個人和團體人壽保險單、年金合同及長期健康險保單，同時亦提供個人、團體意外險與短期健康險保單及服務。
肆、參訪彙整報告－中國大陸信託公司與信託業務

前言：    

    兩岸經濟合作架構協議（ECFA）已於2010年6月29日簽署，代表閉鎖多年之兩岸金融市場正式開放後相互競爭，並邁入新的里程碑，並截至2012年10月ECFA就金融服務業早期收獲計畫執行成果斐然，包括：

    1.銀行業部分，金管會已核准11家國內銀行赴中國大陸設立分行，其中10家已開業（土銀－上海、合庫－蘇州、一銀－上海、華南－深圳、彰銀－崑山、國泰世華－上海、中國信託－上海、兆豐－蘇州、臺銀－上海、玉山－東莞），6家銀行設有代表人辦事處。

    2.證券期貨業部分，已有12家證券商赴中國大陸設立25處辦事處，2家投信事業赴中國大陸設立辦事處，並核准1家投信與中國大陸證券業者合資申設中國大陸基金管理公司。另截至目前為止，有6家國內投信事業獲陸方證監會核准QFII資格，均獲中國大陸外匯管理機構核准投資額度，合計5.7億美元；有7家國內保險業獲陸方證監會准QFII資格，其中7家獲中國大陸外匯管理機構核准投資額度，合計8億美元。

    3.保險業部分，金管會已核准9家國內保險業赴中國大陸參股投資，其中6家已營業，並設有15處代表人辦事處。

    4.陸銀來台部分，金管會於2012年6月7日核定中國大陸中國銀行及交通銀行臺北分行營業許可事項，並核准由辦事處升格為分行。中國大陸銀行在台已設立2家分行及2家辦事處。

    另，今年四月金管會宣佈「發展具兩岸特色之金融業務」，依兩岸特色金融業務的發展計畫，分為「外匯」、「銀行」、「資本市場」以及保險業四大面向，建構「以台灣為主之國人理財平臺」，且目前台灣與大陸皆面臨人口急速高齡化現象，對於龐大銀髮族的養老及國人理財資產配置需求，借此次研習參訪搜集其法令規範與業務範圍及中國信託業協會發佈2012年第3季統計數據彙整本章節，並給予章名為「中國大陸信託公司與信託業務。」

一、中國大陸信託法規之介紹

    金融信託法可分為信託基本法與信託業法，2001年4月中國大陸的全國人大常會頒布「中華人民共和國信託法」屬於中國大陸信託基本法，其內容規範信託關係設立、信託財產、信託當事人、信託變更及終止與公益信託，而中國大陸信託業法分別為「信託公司管理辦法」與「信託公司集合資金信託計畫管理辦法」，前者規範該辦法設立依據、信託機構設立、變更與終止、經營範圍、經營規則、監督管理與行政罰則等，後者規範該辦法設立依據、信託計畫設立、信託計畫財產保管、信託計畫營運與風險管理、信託計畫變更、中止與清算、訊息揭露與監督管理、受益人大會與行政罰則。該「中華人民共和國信託法」、「信託公司管理辦法」與「信託公司集合資金信託計畫管理辦法」合稱為「一法兩規」，又2007年修訂「信託公司管理辦法」與「信託公司集合資金信託計畫管理辦法」，自此信託公司開始積極推動私人股權投資信託業務，並於2008年6月訂定「信託公司私人股權投資信託業務操作指引」，界定該業務門檻，新增財務顧問角色，又為規範信託公司與銀行業務合作經營模式，以及保障投資人合法權益，於2008年12月實施「銀行與信託公司業務合作指引」規範兩業合作經營業務範圍、訊息揭露與風險控管等。

二、中國大陸信託公司組織形態、設立標準

    中國大陸信託公司採設立核准主義，應經中國銀監會批准並領取金融許可證，其最低資本為人民幣3億元，其出資人並得為境外金融機構，但有條件要求與限制，包括：
    1.最近一年資產總值美金10億元以上，

    2.中國銀監會認可的國際信評公司作出長期信用評等良好以上，
    3.若為商業銀行自有資本適足率8％以上等若干條件要求。
並限制單一境外機構投資比例不得超過20％。

三、中國大陸信託公司經營狀況

    中國大陸信託公司共54家，全部信託業信託資產規模截至2012年第3季共人民幣6.32萬億元，較第2季信託資產人民幣5.54萬億元，成長14.08％，與2011年底信託資產規模人民幣4.81萬億元，成長31.39％，信託公司總信託資產已取代保險機構總資產，成為第二大金融部門，僅次於商業銀行之資產規模。

    根據中國信託業協會2012年第3季度末信託公司主要業務數據的統計，中國大陸信託業固有資產合計人民幣2,082.93億元，所有者權益人民幣1,892.15億元，總經營收入人幣400.39億元，利潤總額達人民幣288.05億元，全體54家信託公司第3季共推出價值人民幣1,118萬億元的信託產品，較去年同期成長兩倍多，2012年第3季全體信託業信託財產總規模人民幣6.32萬億元，其中集合資金信託比例為26.89％，單一資金信託比例為67.47％，管理財產信託僅5.64％；信託資產按功能分類則融資類業務占49.01％，投資類業務占36.71％，事務管理類占14.28％。若按投資標的劃分，基礎產業占23.34％，房地產占11.34％，證券市場（股票）、證券市場（基金）、證券市場（債券）分別占3.10％，0.68％，7.52％。詳細報表統計參考如下：
2012年3季度末信託公司主要業務數據
	
	　
	2012年9月30日
	單位：
	萬元、％

	1.固有資產、權益與利潤

	1.1固有資產:
	2,082.93億元
	　
	1.3經營收入：
	　
	400.39億元

	貨幣類資產
	餘額
	4,316,323 
	　
	利息收入
	餘額
	371,239 

	
	占比
	20.72%
	
	
	占比
	9.27%

	貸款
	餘額
	2,941,034 
	
	信託業務收入
	餘額
	2,925,194 

	
	占比
	14.12%
	
	
	占比
	73.06%

	投資
	餘額
	11,388,340 
	
	投資收益
	餘額
	581,693 

	
	占比
	54.67%
	
	
	占比
	14.53%

	1.2所有者權益：
	1,892.15億元
	
	1.4利潤總額
	288.05億元

	實收資本
	餘額
	9,349,433 
	
	1.5 人均利潤
	202.47  

	
	占比
	49.41%
	
	　
	　

	信託賠償準備
	餘額
	500,123 
	
	　
	　

	
	占比
	2.64%
	
	　
	　

	未分配利潤
	餘額
	5,498,518 
	
	　
	　

	
	占比
	29.06%
	
	　
	　

	2.信託資產                                                                         63,201.76億元

	2.1按來源劃分:
	　
	2.2按功能分類：

	集合資金信託
	餘額
	169,939,025.91 
	　
	融資類
	餘額
	309,763,048.62 

	
	占比
	26.89%
	
	
	占比
	49.01%

	單一資金信託
	餘額
	426,431,129.87 
	
	投資類
	餘額
	231,983,756.51 

	
	占比
	67.47%
	
	
	占比
	36.71%

	管理財產信託
	餘額
	35,647,567.39 
	
	事務管理類
	餘額
	90,270,916.93 

	
	占比
	5.64%
	
	
	占比
	14.28%

	3.資金信託                                                                        59,637.02億元

	3.1按運用方式劃分:
	　
	　3.2按投向劃分：

	貸款
	餘額
	244,189,435 
	　
	基礎產業
	餘額
	139,179,324 

	
	占比
	40.95%
	
	
	占比
	23.34%

	交易性金融資產投資
	餘額
	52,485,712 
	
	房地產
	餘額
	67,651,172 

	
	占比
	8.80%
	
	
	占比
	11.34%

	可供出售及持有至到期投資
	餘額
	101,076,234 
	
	證券市場（股票）
	餘額
	18,496,991 

	
	占比
	16.95%
	
	
	占比
	3.10%

	長期股權投資
	餘額
	68,974,029 
	
	證券市場（基金）
	餘額
	4,082,853 

	
	占比
	11.57%
	
	
	占比
	0.68%

	租賃
	餘額
	1,333,674 
	
	證券市場（債券）
	餘額
	44,835,989 

	
	占比
	0.22%
	
	
	占比
	7.52%

	買入返售
	餘額
	14,861,697 
	
	金融機構
	餘額
	65,591,350 

	
	占比
	2.49%
	
	
	占比
	11.00%

	存放同業
	餘額
	56,796,762 
	
	工商企業
	餘額
	149,424,593 

	
	占比
	9.52%
	
	
	占比
	25.06%

	其他
	餘額
	56,652,612 
	
	其他
	餘額
	107,107,885 

	
	占比
	9.50%
	
	
	占比
	17.96%

	4、特色業務：

	銀信合作
	餘額
	184,096,057 
	　
	PE
	餘額
	3,630,037.62

	
	占比
	29.13%
	
	
	占比
	0.57%

	信政合作
	餘額
	39,034,613 
	
	基金化房地產信託
	餘額
	3,946,685.94

	
	占比
	6.18%
	
	
	占比
	0.62%

	私募基金合作　　
	餘額
	21,899,615 
	
	QDII
	餘額
	454,890.81

	
	占比
	3.47%
	
	
	占比
	0.07%

	5、證券投資信託：                                                                    7,657.31億元

	一級市場   
	餘額
	374,399 
	　
	私募基金合作
	餘額
	19,220,154 

	
	占比
	0.49%
	
	
	占比
	25.10%

	二級市場
	餘額
	16,906,035 
	
	其他
	餘額
	57,105,650 

	
	占比
	22.08%
	
	
	占比
	74.58%

	基金
	餘額
	651,311 
	
	　
	　
	　

	
	占比
	0.85%
	
	
	　
	　

	組合投資
	餘額
	58,641,446 
	
	銀信合作  
	餘額
	59,454,276 

	
	占比
	76.58%
	
	
	占比
	77.64%

	6、上月內信託項目清算

	清算信託項目個數
	854 
	　
	涉及公司 （家）
	62

	清算涉及實收信託金額
	17,027,250 
	　
	平均年化綜合信託報酬率
	0.79%

	清算項目累計支付收益
	1,309,268 
	　
	年化綜合實際收益率
	6.41%


	7、新增信託項目

	　
	信託業務類型
	新增金額
	新增項目個數
	運用方式（金額）

	
	
	
	
	貸款
	交易性金融資產 投資
	可供出售及持有至到期投資 
	長期股權投資
	租賃
	買入返售
	拆出
	同業存放
	其他   

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	證券
	信貸資產
	
	
	

	上月新增項目
	集合
	8,828,342 
	470
	2,556,206 
	667,292 
	3,035,678 
	871,185 
	38,420 
	213,578 
	142,470 
	0 
	35,1081 
	952,433 

	
	單一
	39,155,763 
	1,114
	26,107,611 
	566,570 
	6,812,869 
	1,909,543 
	10,000 
	499,680 
	270,000 
	0 
	361,246 
	2,618,244 

	
	財產
	4,942,618 
	130
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	
	小計
	52,926,724 
	1,714
	28,663,817 
	1,233,863 
	9,848,547 
	2,780,728 
	48,420 
	713,258 
	412,470 
	0 
	712,327 
	3,570,676 

	本年累計新增項目
	集合
	75,015,228 
	4,680
	24,333,495 
	5,676,080 
	20,743,422 
	7,224,412 
	68,838 
	1,616,218 
	1,461,341 
	2,773 
	3,585,173 
	10,303,473 

	
	單一
	202,168,043 
	6,183
	125,675,331 
	3,690,326 
	29,630,125 
	7,785,913 
	277,217 
	2,582,839 
	1,252,080 
	0 
	17,953,769 
	13,320,443 

	
	財產
	22,608,775 
	678
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	
	小計
	299,792,046 
	11,541
	150,008,826 
	9,366,406 
	50,373,547 
	15,010,325 
	346,055 
	4,199,057 
	2,713,421 
	2,773 
	21,538,942 
	23,623,916 

	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	　
	信託業務類型
	新增金額
	新增項目個數
	投向（金額）
	

	
	
	
	
	基礎產業
	房地產
	證券
	金融機構
	工商企業
	其他
	

	
	
	
	
	
	
	股票
	基金
	債券
	
	
	
	

	上月新增項目
	集合
	8,828,342 
	470
	1,650,076 
	989,574 
	277,931 
	195,714 
	478,075 
	946,919 
	2,464,695 
	1,825,357 
	

	
	單一
	39,155,763 
	1,114
	12,306,419 
	2,375,743 
	155,495 
	32,954 
	701,783 
	954,891 
	14,951,083 
	7,677,395 
	

	
	財產
	4,942,618 
	130
	　
	　
	

	
	小計
	52,926,724 
	1,714
	13,956,495 
	3,365,318 
	433,427 
	228,668 
	1,179,858 
	1,901,810 
	17,415,778 
	9,502,751 
	

	本年累計新增項目
	集合
	75,015,228 
	4,680
	14,009,214 
	10,221,084 
	2,469,087 
	1,095,625 
	2,919,118 
	5,736,156 
	21,170,467 
	17,394,476 
	

	
	單一
	202,168,043 
	6,183
	61,495,952 
	10,408,306 
	1,622,889 
	69,986 
	3,315,520 
	16,321,096 
	72,024,647 
	36,909,647 
	

	
	財產
	22,608,775 
	678
	　
	　
	

	
	小計
	299,792,046 
	11,541
	75,505,166 
	20,629,389 
	4,091976 
	1,165,611 
	6,234,638 
	22,057,252 
	93,195,114 
	54,304,123 
	


四、中國大陸信託主要業務概況

    依據中國大陸「信託公司管理辦法」第16條之規定，信託公司得經營業務項目為：

    1.資金信託。

    2.動產信託。

    3.不動產信託。

    4.有價證券信託。

    5.其他財產或財產權信託。

    6.作為投資基金或基金管理公司的發起人從事投資基金業務。

    7.經營企業資產的重組。

    8.受託經營國務院有關部門批准的證券承銷業務。

    9.辦理居間、諮詢等業務。

    10.保管及保管箱業務。

    中國大陸在近三十年推行改革開放，經濟快速成長，已發展成為經濟大國，2010年中國國內生產總值（GDP）已達人民幣397,983億元，平均國內生產總值達人民幣29,678元，這三十年間，中國經濟一直維持高增長，平均每年GDP增長達10％以上，2010年底中國大陸城鄉居民儲蓄存款達人民幣303,302億元。

    其中保險公司投資資金達人民幣32,136億元，社會保險基金投資超過人民幣2,000億元，國家外匯存底28,473億美元，每年投入金融市場資金大幅增長，要尋求投資工具及市場出路，但由於市場上金融工具種類少及市場規模局限，民間大量遊資流入股市及房地產市場，形成過熱及資產通脹現象。但是信託業務仍快速持續成長，而其業務格局形成「三足鼎立」的客群架構，即以機構為核心的大客戶主導下的「非銀信理財合作單一資金信託」，以銀行理財資金為主導的「銀信理財合作單一資金信託」及以個人為核心的合格投資人主導的「集合資金信託計畫」，以下簡介之：

（一）集合資金信託計畫

    是由信託公司擔任受託人，依照委託人意思，為受益人利益將兩個以上委託人交付之資金進行集中管理共同運用或處分的信託資金計畫。其辦理依據為「信託公司集合資金信託計畫管理辦法（以下簡稱該辦法）」，檢視其辦法與我國信託業法第28條下之「信託資金集合管理運用管理辦法」類似，其受益人享有該信託之受益權，但並非實質上之有價證券，但其受益人與我國「證券交易法」第43條之6及之7所稱之私募之對象相當，委託人有人數及資格之限制。
根據該辦法第5條規定：「信託公司設立信託計畫，應當符合以下要求：（一）委託人為合格投資者；（二）參與信託計畫的委託人為惟一受益人（即自益信託）；（三）單個信託計畫的自然人人數不得超過50人，但單筆委託金額在人民幣300萬元以上的自然人投資者和合格的機構投資者數量不受限制；（四）信託期限不少於一年；（五）信託資金有明確的投資方向和投資策略，且符合國家產業政策以及其他有關規定；（六）信託受益權劃分為等額份額的信託單位；（七）信託合同應約定受託人報酬，除合理報酬外，信託公司不得以任何名義直接或間接以信託財產為自己或他人牟利；（八）中國銀行業監督管理委員會規定的其他要求。」。

    又所稱「合格投資者」的委託人，該辦法第6條作出詳細解釋，即：「前條所稱合格投資者，是指符合三項條件之一，能夠識別、判斷和承擔信託計畫相應風險的人：（一）投資一個信託計畫的最低金額不少於人民幣100萬元；（二）個人或家庭金融資產總計在其認購則超過人民幣100萬元，且能提供相關財產證明的自然人；（三）個人收入在最近三年內每年收入超過人民幣20萬元或者夫妻雙方合計收入在最近三年內超過人民幣30萬元，且能提供相關收入證明的自然人」。

    其實集合信託屬私募性質，不得向不特定大眾公開招募，其信託資金運用相當寬鬆，包括證券、債權、股權、物權等。2012年第3季集合資金信託餘額已達人民幣16,993億元，佔全體信託資產26.89％，2012年新增金額人民幣750億元，新增集合信託計劃即達4,680個計畫，其資金運用以融資方式即達人民幣2,433億元，占32.43％，若以投資標的分析，2012年新增投資於基礎產業達人民幣1,400億元，房地產達1,022億元，於證券市場（包括股票、基金、債券）達648億元。

（二）銀信合作理財業務

    銀信理財合作係指銀行與信託公司間將銀行招攬客戶之理財計畫項下的資金交付信託，由信託公司擔任受託人，按照約定投資方針與標的進行資金管理、運用與處分。主要是利用商業銀行具有龐大的客戶群與行銷網點，而銀行受限業務項目僅能將資金運用於拆款與債券市場運作，又大陸信託業務銀行不得兼營，故銀行與信託連結，且現行制度賦予信託公司極其靈活的經營方式，即信託財產「多元化運用」和信託資金得「跨市場配置」，故銀信合作理財產品推陳出新，其主要可分為債券類與股權類兩大項。債券性投資如：銀行存款、同業拆放、貸款、融資租賃、標準化和非標準化資產的買入返售等。另屬權益性投資如；股權投資、證券投資、實物投資以及各種財產權利投資，2012年第3季其銀信合作業務餘額人民幣18,409億元。

    茲搜集中國銀行101年11月13日網站揭示之在售理財產品列表如下：

	產品編號
	產品名稱
	幣種
	天數
	預期年化收益率
	起售金額
	櫃臺
	網銀
	手機銀行
	風險
	募集期
	起息日
	到期日

	AMRJYL01
	中銀日積月累-日計劃
	人民幣
	T+0
	2.30%
	5萬
	(
	(
	(
	低
	每日（除節假日）
	 
	 

	ZYWFSH022013063
	中銀穩富私行客戶專屬SH022012063
	人民幣
	49
	4.20%
	100萬
	(
	(
	(
	中等
	11.15-11.18
	11/19
	2013/1/7

	ZYWFSH012012026
	中銀穩富SH012012026
	人民幣
	106
	4.20%
	50萬
	(
	(
	(
	中等
	11.15-11.18
	11/19
	2013/3/5

	ZYCF2012069
	中銀創富2012069期
	人民幣
	365
	4.80%
	30萬
	(
	(
	(
	中等
	11.14-11.19
	11/20
	2013/11/20

	ZYWFSH032012014
	中銀穩富SH032012014
	人民幣
	178
	4.50%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.15-11.18
	11/19
	2013/5/16

	ZYWFSH032012015
	中銀穩富SH032012015
	人民幣
	365
	4.70%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.15-11.18
	11/19
	2013/11/19

	ZYCF2012062-1
	中銀財富-創富2012062-1期
	人民幣
	543
	5.40%
	30萬
	(
	(
	(
	中等
	11.14-11.15
	11/15
	2014/5/22

	ZYWFSH062012001-2
	中銀穩富理財產品SH062012001-2
	人民幣
	181
	4.50%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.12-11.14
	11-15
	2013-05-15

	ZYWF-TJZX12453B-1
	中銀穩富TJZX12453B-1
	人民幣
	42
	3.00%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	12-28

	ZYWF-TJZX12453B-2
	中銀穩富TJZX12453B-2
	人民幣
	42
	3.10%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	12-28

	產品編號
	產品名稱
	幣種
	天數
	預期年化收益率
	起售金額
	櫃臺
	網銀
	手機銀行
	風險
	募集期
	起息日
	到期日

	ZYWF-TJZX12454B
	中銀穩富TJZX12454B
	人民幣
	76
	3.80%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-01-31

	ZYWF-TJZX12455A
	中銀穩富TJZX12455A
	人民幣
	95
	4.00%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-02-19

	ZYWF-TJZX12456A
	中銀穩富TJZX12456A
	人民幣
	126
	4.10%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-03-22

	ZYWF-TJZX12457A
	中銀穩富TJZX12457A
	人民幣
	147
	4.10%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-04-12

	ZYWF-TJZX12458A
	中銀穩富TJZX12458A
	人民幣
	182
	4.20%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-05-17

	ZYWF-TJZX12459A
	中銀穩富TJZX12459A
	人民幣
	238
	4.30%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.15
	11-16
	2013-07-12

	JFZX181D2012156
	中銀集富專享理財計2012年第156 期
	人民幣
	181
	4.40%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.16
	11/16
	2013/5/16

	JFZX367D2012157
	中銀集富專享理財計劃2012年第157 期
	人民幣
	367
	4.60%
4.65%
4.70%
	10萬起
20萬起
50萬起
	(
	(
	(
	中等
	11.13-11.16
	11/16
	2013/11/18

	ZYZF2012060-1
	中銀債富2012060-1期
	人民幣
	182
	4.40%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.12-11.22
	11/23
	2013/5/24

	產品編號
	產品名稱
	幣種
	天數
	預期年化收益率
	起售金額
	櫃臺
	網銀
	手機銀行
	風險
	募集期
	起息日
	到期日

	ZYZF2012060-2
	中銀債富2012060-2期
	人民幣
	182
	4.50%
	20萬
	(
	(
	(
	中等
	11.12-11.22
	11/23
	2013/5/24

	ZYWF-JS02-12-36
	中銀穩富122-36期
	人民幣
	38
	3.50%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.12-11.19
	11/20
	12/28

	ZYWF-JS06-12-18
	中銀穩富126-18期
	人民幣
	64
	3.60%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	11.12-11.19
	11/20
	2013/1/23

	HJB1209G7D7
	“匯聚寶”歐元7天自動滾續
	歐元
	7
	0.10%
	5000
	(
	(
	(
	極低
	11.12-11.18
	11/19
	11-26（實際期限受制於銀行提前終止條款）)

	HJB1202G7D38
	“匯聚寶”澳元7天自動滾續
	澳元
	7
	1.30%
	9000
	(
	(
	(
	極低
	11.12-11.18
	11/19
	11-26（實際期限受制於銀行提前終止條款）)

	JFYSG-J;JFYSG-Z
	中銀集富·與則聚金
	人民幣
	T為持有期
1 ≤T<14 
14 ≤T<30
30 ≤T<60
60≤T<90
90≤T<120
120≤T<180
T≥180 
	1.0%
2.4%
3.2%
3.4%
3.6%
3.8%
4.0%
	10萬
	(
	(
	(
	中等
	10-10-2015-9-28期間均可申購,若提前終止，以實際存續天數為準.
	T日購買，實則扣款，當日開始計算收益。
	T日贖回，本金和收益T+1 日到賬；到賬日若遇節假日順延至下一工作日。2015-9-29本產品終止。


溫馨提示：
由於額度有限，部分理財產品可能在局部地區或全國早於銷售截止日售罄。請以當地我行分支機構銷售通知為準，詳情可諮詢理財經理。
中行網銀和手機銀行新增理財產品掛單功能，您通過個人網銀和手機銀行管道購買上述理財產品，交易則間可延長至交易日21：00。
標有“中銀穩富TJ”名稱的產品中，ZYWF-TJZX12453B-1僅在陜西、黑龍江、內蒙古、寧夏、山東、山西銷售，其餘在河北、山西、內蒙古、吉林、黑龍江、陜西、寧夏、青海、新疆、山東、安徽、福建、河南、江西、廣東、海南、廣西、四川、重慶、貴州、雲南、西藏、湖南、甘肅、深圳、湖北銷售。
（三）政信合作理財業務

    中國大陸自2002年特別是2007年以來，信託公司構成的信託業整體高度發展，信託資產規模急劇擴大，其中有部分有較強的發展趨勢係隨著中國大陸城市化進展使城市區域基礎設施建設透過「政信合作」擴展到大陸所有省份，所謂「政信合作模式」，簡單說，就是中國大陸地區城市基礎設施建設通過信託公司向合格投資者發行集合資金信託計畫，募集信託資金後，以事先約定的方式投入市政工程建設，而地方政府大都以同級人大會決議方式承諾以財政預算安排保證信託資金返還。過去案例觀察資金運用集中於路橋建設重點專案與園區經濟，運用方式得採用債權、股權與物權三種，2012年第3季信政合作金額為人民幣3,903萬億元，另檢附中國大陸天津信託公司網站產品推介信息及二基礎建設集合資金信託計劃說明書如下：

產品推介信息：
[2012-11-13]天津信託·工商企業（萬達百貨應收款受讓）系列集合資金信託計劃 

[2012-11-09]天津信託·建設開發（弘澤華信公司貸款項目）集合資金信託計劃說明書 

[2012-11-09]關於《天津信託·基礎建設（重慶市巴南區棚戶區改造BT受益權）集合資金信託計劃》開放申購的公... 

[2012-10-30]天津信託·工商企業（發展總公司承建基礎配套工程）集合資金信託計劃說明書 

[2012-10-30]天津信託·工商企業（麥購集團流動資金貸款1號）集合資金信託計劃說明書 

[2012-10-23]天津信託·工商企業（應大國際流動資金貸款）集合資金信託計劃說明書信託計劃介紹 

[2012-09-19]天津信託·工商企業（大通投資應收款轉讓-回購）集合資金信託計劃說明書 

[2012-09-18]天津信託·聚富Ⅰ號集合資金信託計劃產品簡介 

[2012-09-18]天津信託·基礎設施（天津京濱工業園道路橋樑建設項目）集合資金信託計劃說明書 

[2012-09-07]天津信託·基礎設施（武清區立交道路工程項目）集合資金信託計劃說明書 
A.天津信託·基礎設施（武清區立交道路工程項目）集合資金信託計劃說明書
信託計劃介紹

根據《中華人民共和國信託法》以及相關法律、法規的規定，天津信託有限責任公司（以下簡稱“受託人”）隆重推出“天津信託·基礎設施（武清區立交道路工程項目）”集合資金信託計劃（以下簡稱“信託計劃”）。

主要內容如下：

1、信託規模：2.5億元人民幣。

2、信託期限分為：A: 期限一年，募集資金7,000萬元；B: 期限一年六個月，募集資金8,000萬元；C：期限二年，募集資金10,000萬元。

3、受益人金額起點：100萬元人民幣（含100萬元），並可按10萬元的整數倍增加。信託計劃項下認購金額在300萬元以下的自然人投資者人數不超過50人。

4、預計收益：根據加入信託計劃單筆資金的金額不同，受益人享有不同的預計收益率。

	單筆認購金額
	200萬元以下
	200—290萬元
	300—990萬元
	1000萬元以上

	 A:一年
	7.6%
	8%
	8.8%
	9.8%

	 B:一年六個月
	7.8%
	8.2%
	9%
	10%

	二年單筆認購金額
	300萬元以下
	300-490萬元
	500-990萬元
	1000萬元以上

	 C:二年
	8%
	9%
	9.6%
	10.2%


5、收款日期：2012年9月5日至2012年9月25日（提前完成募集規模可提前成立）                              
信託資金的募集遵循“金額優先”的原則，相同金額認購時間在前者優先。信託資金在推介期內按代理收款銀行支付的信託帳戶利率計息，信託帳戶推介期利息由受託人為全體受益人分配後，A類、B類：受託人於信託終止後，在支付信託收益與信託資金一併劃入受益人指定的銀行帳戶內。C類：受託人於首次分配信託收益時一並劃入受益人指定的銀行帳戶內。

6、兌付方式：信託計劃到期後5個工作日內，將信託資金直接劃入受益人指定的銀行帳戶。

7、資金運用：本信託計劃資金由受託人集合運用，購買天津市武清區國有資產經營投資公司（以下簡稱：“武清國資公司”）對天津武清汽車零部件產業園有限公司（以下簡稱：“汽車產業園”）的3億元應收款債權，信託資金用於支付翠亨路下穿京津城際鐵路及京滬鐵路立交項目、大東路、城王公路項目等工程建設款。信託計劃到期時由武清國資公司溢價回購受託人持有的應收款債權（或可由債務人將應付款項直接歸還受託人）。本信託計劃由武清開發區總公司和天津市武清區土地整理中心提供保證擔保。

8、收款銀行：中國工商銀行股份有限公司天津佟樓支行

             中國建設銀行股份有限公司天津河西支行

          註：代理收款銀行承擔代理資金收付責任，不承擔信託投資風險。

9、保管銀行：中國建設銀行股份有限公司天津分行

          註：保管銀行只履行保管職責，不承擔信託投資風險。

應收款債權轉讓（回購）人簡介

天津市武清區國有資產經營投資公司成立於1994年，現註冊資本人民幣152億元，出資人為武清區國有資產監督管理委員會，武清區國資委委託武清區財政局對武清國資公司進行監管。經營範圍：國有資產投資和調劑。武清國資公司是區內重點企業，在區財政局領導下對全區範圍國有資產進行產權經營和管理，承接的武清區重點項目、區內市屬重點項目，主要有社會主義新農村試點建設及新市鎮建設、城區道路設施、河西務國家養老示範區、寶武路、產業園區基礎設施建設等。該公司2011年12月末總資產268.93億元，所有者權益174.19億元。

擔保措施

1、債權轉讓登記：由武清國資公司、汽車產業園向受託人出具3億元應收款《債權確認函》，受託人將該應收款債權在人民銀行徵信登記系統中進行債權轉讓登記。

2、供保證擔保：本信託計劃由武清開發區總公司和天津市武清區土地整理中心提供保證擔保。

武清開發區總公司是1992年成立的全民所有制企業，註冊資金50.49億元。經營範圍：技術開發；房地產開發及商品房銷售；線路管道設備安裝；設備租賃等。公司首要業務為武清開發區基礎設施建設、招商引資。開發區總公司下設7個子公司，主要為開發區總公司配套企業。該公司2011年12月末總資產98.06億元，所有者權益60.27億元。

天津市武清區土地整理中心是武清區人民政府管理的事業單位，開辦資金22770萬元，負責全區國有土地使用權收購、儲備、土地一級開發整理、街道辦事處及全區整理儲備土地公開出讓前期事務性工作；全區內基礎測繪成果和其他重大項目測繪成果工作。土地整理中心經費自給率充足，收入能力較強，能夠滿足經常性支出。

產品特點       

1、由武清國資公司、汽車產業園向受託人出具3億元應收款《債權確認函》，受託人將該應收款債權在人民銀行徵信登記系統中進行債權轉讓登記。

2、受託人將與武清國資公司、銀行簽訂三方資金監管協定，設立資金監管帳戶，根據2011年武清區第三屆人大常務委員會第四十次會議通過《天津市武清區人民代表大會常務委員會關於批准武清區政府與部分項目運營管理公司簽訂區內基礎設施項目政府采購協議的決議》，武清國資公司與區政府簽訂的政府採購協定已納入區財政預算。

3、擔保人經營狀況較為穩定，具有擔保實力。

4、項目運作方式為封閉運作，專戶管理，信託財產得以有效管理和控制。

5、受託人建立健全了完備的項目運作、預警監控系統，可以保障信託計劃正常管理運作。

截止2011年12月末，天信公司集合理財產品（非證券類）已累計兌付了192個，全部100%實現了預計收益並按期支付給受益人。

B.天津信託·基礎設施（天津京濱工業園道路橋樑建設項目）集合資金信託計劃說明書
信託計劃介紹

根據《中華人民共和國信託法》以及相關法律、法規的規定，天津信託有限責任公司（以下簡稱“受託人”）隆重推出天津信託·基礎設施（天津京濱工業園道路橋樑建設項目）集合資金信託計劃（以下簡稱“信託計劃”）。

主要內容如下：

1、信託規模：1.6億元人民幣。

2、信託期限：二年。

3、金額起點：100萬元人民幣（含100萬元），並可按10萬元的整數倍增加。本信託計劃項下認購金額在300萬元以下的自然人投資者人數不超過50人。

4、預計收益：本信託計劃預計受益人可獲得的稅前年收益率為：

	
	二年

	100萬元（含）以上
——200萬元以下
	8 %

	200萬元（含）以上
——300萬元以下
	8.2 %

	300萬元（含）以上
——500萬元以下
	9 %

	500萬元（含）以上
——1000萬元以下
	9.5 %

	1000萬元（含）以上
	10.1%


5、收款日期：2012年9月14日至2012年10月13日（提前完成募集規模可提前成立）信託資金的募集遵循“金額優先”的原則，相同金額認購時間在前者優先。

信託資金在推介期內按代理收款銀行支付的信託專戶利率計息，信託專戶推介期利息由受託人為全體受益人分配。

6、兌付方式：信託計劃到期後5個工作日內，直接劃入受益人指定的銀行帳戶。

7、資金運用：本信託計劃資金由受託人集合運用，受讓天津京濱工業園開發有限公司持有的負責承建天津京濱工業園區基礎設施項目三個工程《政府采購協定》的收益權，並通過對信託財產的管理、運用和處分，為受益人獲取投資收益。

8、收款銀行：中國工商銀行股份有限公司天津佟樓支行

             中國建設銀行股份有限公司天津河西支行

註：代理收款銀行承擔代理資金收付責任，不承擔信託投資風險。

9、保管銀行：哈爾濱銀行股份有限公司天津市分行

註：保管銀行只履行保管職責，不承擔信託投資風險。

應收帳款債權轉讓（回購）人簡介

天津京濱工業園開發有限公司成立於2003年，註冊資本人民幣50,000萬元，股東為：天津市武清區國有資產經營投資公司和天津市武清區大王古莊鎮企業服務中心。該企業作為京濱工業園建設主體，負責園區內道路、綠化等設施日常維護，工程項目的建設管理。京濱工業園地處京津冀“金三角”的武清區大王古莊鎮，是經天津市人民政府批准的市級重點示範工業區。截至2011年12月末，該公司總資產14.05億元，所有者權益7.95億元。

回購擔保人簡介

天津市武清區國有資產經營投資公司（以下簡稱“武清國資”）註冊資金152億元人民幣，為武清區政府主要投融資視窗。公司的經營範圍和職能，主要是根據公司章程和區政府授權進行對全區範圍國有資產進行產權經營管理；國有資產經營收益的收繳；國有資產轉讓、出售、租賃等收入的收繳；全區重點工程資金的調度和管理；全區重點工程的後期管理、保養、維護。截至2011年12月末，公司總資產266.09億元，所有者權益171億元。

擔保措施

保證擔保：本信託計劃由天津市武清區國有資產經營投資公司提供保證擔保。

產品特點  

1、權益回購人、擔保人經營良好，現金流充足，具有足額回購實力。

2、本信託計劃的標的權益已經武清區人大常委會第43次會議通過了同意區政府安排財政預算資金，政府以採購形式回購基礎設施。同時受託人與區政府確認採取設立監管帳戶方式監控回購款。

3、權益回購人將園區內4250畝商業用地預計實現的土地出讓款（預計收入7.1億元）作為本信託計劃對應的到期溢價回購的重要保障。

4、項目運作方式為封閉運作，專戶管理，信託財產得以有效管理和控制。

5、受託人建立健全了完備的項目運作、預警監控系統，防止在信託計劃資金的管理運用過程中，可能發生的失誤影響信託計劃資金運作。

截止2011年12月末，天信公司集合理財產品（非證券類）已累計兌付192個，全部100%實現了預計收益並按期支付給受益人。

天津信託簡介

天津信託有限責任公司是經中國人民銀行總行批准設立的非銀行金融機構，是國內最早的信託投資機構之一。註冊資本金15億元人民幣，現公司受託管理資產規模超過500億元人民幣。

公司本著“誠實、信用、謹慎、有效”的經營理念，堅持以“對客戶負責，對社會負責”的企業精神，行使“受人之託，代人理財”的基本職能， 多年來，一直奉行穩健的經營原則，建立了嚴密的信託投資決策制度、風險管理控制制度，可為投資者提供高水準的理財服務。

聲  明：本資料僅為信託計劃的簡要說明，具體內容以信託計劃、合同為準。
風險提示：投資有風險，具體詳見《信託計劃認購風險申明書》。
伍、結論與建議
    隨著兩岸金融合作發展關係日益緊密，且適逢兩岸貨幣清算合作備忘錄(MOU)業於8月31日完成簽署之際，證基會及保發中心舉辦本次研習活動更顯得意義非凡。另由於國內參加成員多為各機構嫻熟業務、經驗豐富的菁英，也藉此機會與其交換心得及業務交流，亦是參加本次活動之一大收獲。
針對本次研習活動探討的議題歸納以下幾點結論及建議：
1、 近年來中國大陸的銀行在政策開放和同業間高度競爭下，快速吸收臺灣、香港和其他外商銀行的經驗，無論是金融商品的內容、服務品質的提升和國際化的程度上，都有卓著的進步。儘管在四大國有銀行的高市占率下，許多專業性和地方性的銀行業仍蓬勃發展，並維持良好的商業獲利模式，可提供未來臺灣的銀行業前往設立據點時參考，或進一步成為合作夥伴。
2、 中國大陸正處於高淨值客群財富快速積累的階段，同時財富管理模式已逐漸由自我管理朝向委託管理和專業管理轉變。由於高淨值客戶細分群體在風險偏好、財富目標有顯著差別，隨著業務的不斷發展，未來提供不同等級客戶的差異化服務和客戶升級管理將為大勢所趨。
3、 目前兩岸皆面臨人口老齡化、單子化及少子女家庭問題，專業的財富管理服務將是未來許多家庭和個人所必需的。尤以信託制度為依歸，向高淨值的家庭和個人提供全面的理財規劃、資產配置、投資組合管理、財產處置（如公益信託）和傳承將是未來業務發展的一個重點。因此，為掌握未來發展趨勢及業務潛在商機，本行應及早規劃培育訓練相關人才，營造專業的理財團隊服務。
4、 鑒於全球人口老化加速的衝擊，中國大陸也開始重視老年人長期護理保險制度之實施；再者，邇來國內也有勞保基金財務危機恐影響勞工退休金給付之爭議問題，因此，客戶為自己或家人投保長期護理保險，以及企業主為其員工承保團體年金保險應是時勢所趨。由於目前國內有關個人長期護理保險及企業年金保險商品尚未普及，俟未來市場相關保險商品較多元可供選擇時，本行再依當時狀況及客戶需求評估此類商品之上架。
5、 隨著兩岸貨幣清算MOU簽署後，國內金融業界皆高度關注未來臺灣在跨境人民幣業務所衍生的理財商機，而臺灣跨境人民幣業務的開放程度、人民幣存量與理財商品多寡將決定其成敗。臺灣具有發展人民幣離岸業務的優勢，未來應擴大人民幣資金池，並加速開發人民幣計價的金融理財商品，方能大展身手。而本行應配合國內投信業及保險業開發相關人民幣計價基金、保險商品時程，評估規劃上架具市場競爭性的人民幣理財商品，滿足客戶多元化之投資選擇。
6、 ECFA就金融業之早期收獲協商及兩岸金融監理合作備忘錄，僅限銀行業、證券期貨業及保險業，並未將信託業納入，我國信託業依目前法令規範尚不得赴中國大陸地區設立分公司，由前章論述，中國大陸信託商品需求相當大及多元化，爰兩岸信託業合作得考慮相互合作銷售信託商品方式，又該商品需能相容兩岸信託法規，故得於兩岸信託業得經營之業務項目互增「其他法規或主管機關核准之業務」；如有此辦理依據，兩岸信託業先建立信託資訊平台，進而共同交流信託商品，甚而研發符合兩岸金融法規之最適信託產品。中國大陸信託業仍以集合資金信託計畫為大宗，其運用面多為融資、股權、債權，對資金運用面的監理、金融消費者保護、金融消費糾紛與客訴處理，與我國、香港、新加坡及歐美成熟金融市場之規範相較，確有待強化，因此，即便兩岸信託產品相互銷售，兩岸相關規範及投資人保護與產品適合度、投資人適宜度等，仍應審慎處理。[image: image1.png]
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