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壹、前言

本報告係由金檢處顧科長石望與業務局吳專員桂華共同撰寫，該二人奉派至越南胡志明市參加由SEACEN與越南中央銀行共同舉辦之「銀行流動性風險評估」(Assessing Liquidity Risk of a Bank)研討會，課程期間為100年7月25日至100年7月29日。

本次研討會參加學員來自孟加拉（1人）、印度（1人）、韓國（1人）、蒙古（1人）、巴布亞新幾內亞（1人）、斯里蘭卡（1人）、汶萊（2人）、高棉（2人）、印尼（2人）、尼泊爾（3人）、泰國（4人）、馬來西亞（5人）、菲律賓（6人）、越南（9人）及我國（2人）等15個SEACEN會員國之中央銀行或存款保險機關，總計41人。

本次研討會主要內容包括：流動性風險分類、流動性風險對實體經濟影響、銀行對現金流量之推估、銀行評估流動性風險方式、銀行流動性風險管理層次及衡量分析指標、銀行流動性管理之情境分析、巴塞爾銀行監理委員會對流動性管理之相關規範、BaselⅢ對銀行流動性之新規範標準、銀行流動性風險之公司治理、銀行流動性風險之公開揭露等。
本次課程講座係由澳洲金融管理局(APRA)、馬來西亞及印尼中央銀行官員與銀行專業人員擔任。上述講師對銀行流動性風險管理之理論與實務經驗俱佳，對相關議題均能深入探討並輔以個案研究，加深學員學習成果。其中APRA主講者Paul Veerhuis將銀行流動性風險管理設計為Excel應用套裝軟體，使與會學員充分瞭解相關流動性指標(例如：Liquidity coverage ratio, Net stable funding ratio, Volatile deposit)之內容與計算方式，實為獲益良多之研討會。
貳、課程內容及重點摘要

一、流動性風險分類

(1) 資金調度風險(Funding liquidity risk)
資金調度風險為銀行在日常運作或財務調度下，無法有效因應當前及未來現金流量或提供適足擔保品之風險。

(2) 市場流動性風險(Market liquidity risk)
市場流動性風險則為金融市場因深度不足或受到價格干擾，致銀行無法以正常市場價格，沖銷或軋平不利部位之風險。

理論上，下列三種方式可衡量市場流動性風險：

1.買賣價差(Bid-ask spread)
顯示交易者在短期間迅速買、賣某項資產所產生的差價。買賣價差愈大，表示市場流動性愈差。

2.市場深度(Market depth)
在維持目前買賣報價且不影響市價前提下，交易者最多可買或賣某項資產多少單位。可買或賣的單位數愈多，表示市場深度愈佳，市場流動性風險愈少。

3.價格反彈速度(Resiliency)
指資產價格跌落再回升至原有水準所耗費的時間。耗時愈短，表示該市場的流動性愈佳。

如下圖所示，在2008年金融風暴期間，美國公債及換匯交易之利率下跌，而公司債(含金融債)的利率則因投資人風險趨避行為，導致利率上揚，且直到2009年底期間，利率才回復至金融風暴前之水準，顯見公司債(尤其是金融債)的市場風險遠高於公債。

此外，鑒於2008年金融風暴發生時，金融業相互關聯性頗高，面臨系統流動性問題，因此巴塞爾銀行監理委員會認為，金融債無法作為計算BaselⅢ流動性覆蓋比率中之合格流動資產。

圖1  美國公債殖利率趨勢圖
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傳統上，商業銀行主要係吸收短天期零售型存款以支應長天期零售型貸款，而產生流動性問題；然而，對於投資銀行而言，其主要業務則為吸收批發存款並貸放予專業批發型客戶，致其現金流量波動性較大，且投資銀行持有較多交易簿證券，亦面臨較高之市場風險。

由於全球化趨勢，造成銀行流動性風險升高，且不易評估。上述因素包括：

1.依賴批發型融資與擔保品：銀行資金來源比例，愈來愈依賴大額批發型之融資與擔保品。

2.提供客戶多樣化融資選擇：銀行活期性存款，甚至定期性存款均允許客戶能隨時提領，造成銀行潛在之流動性壓力。許多銀行亦提供借款客戶承諾額度(Commitments)或證券化交易之流動性支援額度(Committed liquidity facilities or back-up line)，致使銀行承擔大量且不確定之融資額度，暴露於相當高之流動性風險中。

3.承作多樣複雜之金融業務：近年來，銀行大量承作多樣性之結構型與複雜之證券化金融商品業務，其現金流量均不易預估。此外，銀行亦提供企業戶客製化現金管理、薪資轉帳、有價證券買賣、匯款、信用狀及發行商業本票等綜合性服務，必須準備較多流動性，俾滿足客戶需求，亦成為流動性風險主要來源。

4.跨境(Cross-border)、跨貨幣(Cross-currency)與跨分支機構(Cross-affiliate)之流動性風險：涉及銀行跨境、跨貨幣及跨分支機構之拆借款與投資等業務之流動性需求，以及起因於所屬金融集團問題致銀行聲譽受損等事件，均可能增加銀行流動性風險。

二、流動性風險對實體經濟影響

(一)流動性風險引發之市場惡性循環

因流動性風險引發之市場惡性循環，可以下圖來作說明：
圖2  流動性風險引發之市場惡性循環






(二)起源於流動性風險之全球金融危機之啟示

自2007年8月到2008年9月，陸續發生英國北岩銀行(Northern Rock)、美國貝爾斯登公司(Bear Stearns)、雷曼兄弟公司(Lehman Brothers)及美國國際集團(American International Group)等大型金融機構因流動性嚴重不足肇致經營危機甚至倒閉案例，並釀成全球金融風暴，至今仍餘波未止。
源自流動性風險之全球金融危機，從金融市場及監理觀點所獲得之啟示為：
1. 金融市場觀點

(1)應在市場正常或壓力情況下，分別評估流動性風險。

(2)存款已非銀行資金主要來源，其依賴市場性融資（如批發型資金、經紀存款）比重大幅增加。

(3)短期流動性管理重要性大於長期。

(4)發展籌資及市場流動性指標。

(5)建立次級市場流動性及交易對手風險指標

上述指標主要包括：

· 主要政府債券市場殖利率與銀行拆放利率之差價。

· 主要貨幣之買賣價差。

· 權益市場之買賣報酬率。

(6)中央銀行應採行各種流動性支援措施，以維持市場流動性。

2. 監理機構觀點

(1)缺乏監測系統風險能力。

(2)對影子銀行機構
監理有欠週延。

(3)銀行之公司治理能力不足
。

(4)存在監理缺口
。

三、銀行對現金流量之推估

(一)活期性存款

活期性存款無契約到期日，客戶可隨時提領動用，致其現金流量不易估測。實務上，部分活期性存款亦相當穩定。一般而言，銀行可用下列方式推估活期性存款，有多少比率是會流失或不穩定的：

1.假設活期性存款呈線性且穩定流失(Linear amortization conventions)狀態，惟此法過於主觀判斷，頗為粗略。

2.估算穩定與非穩定存款

估算活期性存款中有多少比率為穩定(或核心)存款及不穩定存款。

3.情境法(Scenarios)
考量未來總體經濟因素(如GDP成長率、預期投資、薪資成長率、通貨膨脹率等)之變動，並以迴歸等方式分析其對活期性存款之變化。此方式會涉及若干不確定性及不合理的假設。

(二)承諾額度(Commitments)
特定情況下，銀行會針對不同群組客戶之歷史資料，估計其動用信用額度機率。例如，假設客戶被調降信用評等至低於某特定等級門檻時，將面臨籌資困境，此時預估該客戶會全額動用銀行所承諾之信用額度。

(三)貸款餘額

1.子彈型(Bullet)貸款

此種貸款每期由客戶返還固定利息，到期再一次返還本金，因此較易估測其現金流量，例如銀行同業拆借或借券業務。由於支付利息型態固定，如同子彈飛行路線，故稱為子彈型貸款。

2.本金遞增攤銷型(Amortizing profiles)貸款

此種貸款償還係以加速償還本金方式，逐期攤銷貸款本金。

3.提前還本選擇權(Prepayment options)
由於房貸借新還舊並無重大罰則，貸款人通常會在利率下跌時重新借款進行轉貸，因而加深銀行對貸款現金流量估測的不確定性。

四、銀行評估流動性風險方式

(1) 現金流量期間搭配(Cash flow matching)
銀行預期未來的現金流量(包含表外資產及負債項目)，分配到不同的到期時間帶，以分析現金流量期距缺口。

(2) 流動性資產(Liquid assets)
銀行應持有足夠的流動性資產以備在正常或壓力情境下，得以變現提供流動性。通常以流動性資產占銀行短期負債(含承諾額度)之特定比率為評估標準。例如，英國金融監管局(FSA)訂有英鎊流動性比率為100%，要求銀行須持有高品質的英鎊流動性資產，占其英鎊批發性資金負債及未來5日內到期之零售性存款5%合計數之比率須達100%。

(3) 現金流量模組化(Modeling cash flows)
跨國大型金融機構應用統計模組方式，預測在各種幣別、法律實體及個別業務之現金流量。此種方式甚為複雜，規劃過程中亦存有許多不確定性，主要步驟如下：

1.先估計銀行預期現金流量(如定期存款及貸款)的到期時間及金額。

2.估計零售銀行部位(含選擇權)之預期現金流量，例如，客戶隨時會提前返還之房屋貸款及隨時可提領之活期性存款。

3.再依銀行本身之業務屬性，將銀行續作或新承作之既有及預期交易納入考量，綜合估計整體現金流量。

五、銀行流動性風險管理層次及衡量分析指標

(一)流動性風險管理層次

1.公司治理

包括建立流動性風險架構及資產負債管理委員會。

2.策略

(1)以集團整體（Group-wide）角度思考流動性風險管理策略。

(2)具備地區及全球流動性危機之金融預警系統（EWS）及緊急籌資計畫（CFP）。

(3)建立流動性緩衝部位及內部計價移轉機制。

3.工具及方法

(1)流動性風險衡量須涵蓋產品、系統及市場。

(2)以較長期間考慮流動性風險。

(3)建置功能完善之壓力測試及預測工具。

4.操作及執行

(1)蒐集、建立及分析流動性資訊為主要關鍵。

(2)產品與地區單位之協調。

(3)完成收付程序。

(二)流動性風險衡量分析指標
1.存放比率(Loan-to-deposits ratio)
以放款占存款比率衡量銀行資金之來源與用途；另有採用其他變化型式，如以放款占核心存款
比率，衡量其放款占穩定存款之比率。

2.流動資產比率(Liquid assets ratio)
銀行以流動性資產占波動性存款(volatile deposit或Unstable deposit)之比率衡量其資金流動性；其中波動性存款為存款總額扣除核心存款之餘額。

3.證券比率(Securities ratio)
銀行以有價證券擔保質借負債占持有有價證券之比率，衡量其資金流動性。該比率愈高，表示銀行可變現的有價證券金額愈少。

六、銀行流動性管理之情境分析

(一)正常時期之管理

正常時期，銀行應依據資產成長狀況，規劃未來資金來源，並決定來自長期資金來源(如資本或金融債券)及短期融資之項目及比率。此外，銀行進行融資時，對於資金來源需注意分散之概念，例如存款類型、對象、到期日分配及地理區域等。

(二)壓力情境下之管理

1.流動性緊急應變計畫(Liquidity contingency planning)銀行面臨流動性壓力可能來自銀行本身事件，例如經營不善，大幅虧損；亦可能來自市場動盪，如金融危機等。因此，銀行在緊急應變計畫中之籌資過程，通常會設定下列假設：

(1)無法以無擔保方式借款。

(2)有擔保借款(例如RP交易)假設以公債為主，且設定較高的擔保品市值折扣率(Haircut)。

(3)出售資產：以出售交易性(Tradable)資產為優先選擇，並考慮大量出售可能導致之低價出售情形。此外，銀行雖可假設以證券化方式籌資，但前提為該銀行在承平時期，已例行性地承作證券化業務，方可假設處壓力情境時，能以證券化方式順利籌資。

2.壓力測試(Stress testing)
壓力測試為評估銀行因應極端事件能力之各種技術通稱，主要應用於判斷系統或個體之穩定度。國際清算銀行全球金融系統委員會(BIS committee on the global financial system, BCGFS)將壓力測試定義為銀行衡量潛在但可能(Plausible)發生異常(Exceptional)損失的模型。

銀行可以整體集團或各分行依其所在地區及當地資金情況進行壓力測試。

(1)情境假設

· 銀行本身事件(Bank-specific)之壓力測試，例如被外部信評機構調降信用評等(降低1~3個級距)對現金流量的影響。

· 市場情境(Market scenarios) 之壓力測試，係指市場動盪或總體經濟環境改變，對銀行產生之影響，通常假設市場危機持續時間會達2個月以上。

(2)情境測試評估項目
，通常包括以下幾項：

· 存款流失幅度(Deposit runs)
通常零售性存款流失率不超過10%，但對於來自銀行、公司及其它主權國家政府之批發性存款在未來30天流失率可能達到50%。

· 資產變現(Asset liquidity)
大部分銀行在壓力情境初期，多假設放款等資產到期時會繼續承作；附買回交易（RP）及證券化等有資產擔保之籌資業務亦仍能持續(但假設無法進行無擔保融資)；至於高品質資產仍具流動性可及時變現，但折扣率(Haircuts)會較高。

· 未預期流動性需求(Unexpected liquidity demands)
銀行在新增業務或既有業務擴充，在壓力情境下，導致未預期之流動性需求提高。例如，銀行被調降信用評等，導致其衍生性商品部位須補提擔保品、銀行增加客戶承諾額度而被客戶臨時動用該額度、或者資產證券化交易因提高信用增強機制(例如創始機構被要求買回次順位債券部位或增加提存現金準備於信託機構等)，均會造成銀行有流動性之資金需求。

七、巴塞爾銀行監理委員會對流動性管理之相關規範

巴塞爾銀行監理委員會（BCBS ）對銀行機構之流動性風險管理主要文獻及內容，摘述如下：

(一)衡量及管理流動性架構(A framework for measuring and managing liquidity, Sep. 1992)
主要揭示銀行採用現金流量到期日階梯方法及壓力情境之假設。

(二)銀行流動性管理健全實務(Sound practices for managing liquidity in banking organizations, Feb. 2000)
主要揭示有關銀行流動性管理之14項健全實務。

(三)流動性風險管理與監控之健全原則（Principles for sound liquidity risk management and supervision, Sep. 2008）

主要揭示有關銀行流動性風險管理及監理機關監控之17條原則，重要內容摘述如下：

1.管理流動性風險

銀行應訂定風險容忍度，並據以發展一套策略、政策及實務作法，確保維持充足之流動性。此外，銀行重要業務，在內部定價、績效衡量及新產品核准過程中，應與其流動性成本、利潤及風險相結合。

2.衡量流動性風險

銀行應建立融資策略，並有效促進資金來源之多樣化；運用壓力測試，調整流動性風險管理策略及部位；發展有效之緊急籌資計畫；持續保有不受限制的高品質流動資產做為緩衝。

3.定期公開揭露流動性管理資訊

銀行應定期公開揭露資訊，使市場參與者具充足資訊能判斷其流動性風險管理架構及部位之健全性。

4.監控流動性風險

監理機關應對銀行之整體流動性風險管理架構及流動性部位進行評估，並要求銀行採行即時有效之矯正措施，藉以因應銀行在流動性風險管理程序或流動性部位之不足。

(四)壓力測試及監理之健全原則（Principles for sound stress testing and supervision, May 2009）

主要揭示銀行應就其短期與持續性之風險、個別機構及市場整體之風險情境，進行壓力測試。

(五) Basel Ⅲ:流動性風險衡量、標準及監控之國際架構（Basel Ⅲ: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring, Dec. 2010）

主要訂定流動性覆蓋比率(Liquidity coverage ratio, LCR)及淨穩定資金比率(Net stable funding ratio, NSFR)，使銀行有一致性之流動性風險衡量指標，俾利監理。此文件屬前述BIS於2008年9月發布之「流動性風險管理與監控之健全原則」補充文件，LCR及NSFR預計分別於2015年及2018年實施。

(六)Basel Ⅲ 流動性架構之常見問答（Basel III framework for liquidity frequently asked questions, July 2011）

主要就前揭(五)文件，就有關LCR等指標常見之問題予以說明。

八、BaselⅢ新適用之流動性規範指標

巴塞爾銀行監理委員會於2010年12月發布BaselⅢ有關流動性風險管理相關文件，擬自2015年及2018年起分別導入銀行流動性覆蓋比率以及淨穩定資金比率。

以下就巴塞爾銀行監理委員會最新發布文件所引用之案例研析，說明銀行承作RP（Repo transaction, 附買回）與RRP（Reverse repo transaction,附賣回）等交易對該等流動指標之影響如次：

(一)流動性覆蓋比率(LCR)
該比率衡量銀行流動性風險部位之短期復原能力，確認持有充足之高品質流動性資產，在壓力情境下至少能持續經營30天。

本指標將於2015.1.1導入，且須大於100%，其計算公式如下：

流動性覆蓋比率(LCR)=
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1. 高品質流動資產

分為二級並適用不同權數，信用品質愈高之流動資產，其適用權數愈高。

(1)第一級(Level 1)資產：如中央政府公債、央行債券、存放央行之準備金等，適用100%權數。

(2)第二級(Level 2)資產：如信用評等為AA-等級以上之公司債及資產擔保債券(不含金融債券)等標的，適用85%權數；惟第二級流動資產不得逾全部資產之40%；亦即第二級流動資產不得超過第一級流動資產之三分之二。

(3)綜上，高品質流動資產總額=第一級資產+第二級資產－Max [(調整後第二級資產－2/3×調整後第一級資產),0]

2.現金流出部分

依零售存款、無擔保批發融資、有擔保融資，以及額外要求(如衍生性商品交易產生之現金流出)等項目設定不同權數。

3.現金流入部分

附賣回與借券交易之擔保品，依其擔保品分屬第一級、第二級資產或其他資產，而分別適用0%、15%與100%不同之權數；另依交易對手別之現金流入，分別設定50%(如零售、批發型客戶)與100%(如金融機構)之權數。

4.淨現金流出部分

淨現金流出=現金流出總額－Min[現金流入總額，現金流出總額之75%]。亦即當銀行未來30天內現金流入總額大於現金流出總額時，應依保守原則，仍須依照現金流出總額的25%持有高品質之流動資產，以保持銀行的流動性。
表1 流動性覆蓋比率計算範例

	計  算  項  目
	適用權數

	一、高品質流動資產
	

	A.第一級資產
	

	現金
	100%

	主權政府、央行、公營事業及跨國開發銀行之合格市場性證券
	100%

	存放央行之合格準備金
	100%

	本國幣計價之非適用0%信用風險權數之主權或央行債券
	100%

	外幣計價之非適用0%信用風險權數之主權或央行債券
	100%

	B.第二級資產
	

	適用20%信用風險權數之主權、央行及公營事業資產
	85%

	符合AA-信用評等以上之公司債券
	85%

	符合AA-信用評等以上之資產擔保債券
	85%

	第二級資產上限為全部流動資產之40%；亦即考量30天內到期之擔保融資交易(或擔保品交換)後，其調整後第二級資產上限金額只能為調整後第一級資產金額之三分之二。

	C.高品質流動性資產=A+B－Max((B－2/3×A),0)

	二、現金流出
	

	D.零售存款

	

	活期存款及30日內到期或通知可提回之定存
	

	· 穩定存款

	最低5% (各國主管機關可決定額外分類)

	· 較不穩定
零售存款
	最低10%(各國主管機關可決定額外分類)

	· 30天以上到期之定期存款，且該定存提前解約有罰則或無法提前解約
	0%(各國主管機關可決定較高流失率)

	E.無擔保批發融資
	

	融資來自：
	

	穩定小型企業客戶
	最低5%(各國主管機關可決定額外分類)

	較不穩定小型企業客戶
	最低10%(各國主管機關可決定額外分類)

	具營運關係
之法律實體


	營運目的所需存款之25%

	· 具營運關係之企業存款，若具存款保險保障，其處理與零售活期存款相同
	亦即5%流失率

	具合作關係網路
之會員銀行存款
	合格存款之25%

	非金融業之公司、主權政府、央行及公營事業
	75%

	其他具法律實體之客戶
	100%

	F.擔保融資
	

	以第一級資產作擔保之融資，不限交易對手
	0%

	以第二級資產作擔保之融資，不限交易對手


	15%

	以非高流動資產作為擔保融資，交易對手為國內主權政府、央行或公營事業
	25%

	其他擔保融資
	100%

	G.額外要求
	

	信用評等被降3級，致衍生性商品部位需追繳擔保品所產生之負債
	追繳擔保品負債之100%

	衍生性商品交易之市價評估變動
	各國主管機關決定

	以非第一級資產作為擔保之衍生性商品交易之市價評估變動
	20%

	ABCP, SIVs, Conduits等：
	

	ABCP、SIVs、SPVs等結構型融資到期之負債
	到期負債之100%；或應返還資產之100%

	ABS(含資產擔保債券Covered bond)
	到期金額之100%

	提供予下列對象之未動用承諾授信與流動性融通機制
	

	· 零售與小型企業客戶
	未動用額度之5%

	· 非金融業之企業戶、主權政府、央行及公營事業之授信額度
	未動用額度之10%

	· 非金融業之企業戶、主權政府、央行及公營事業之流動性融通機制
	未動用額度之100%

	其他或有融通負債(如保證、信用狀、可取消之信用與流動性融資、衍生性商品評價等)
	各國主管機關決定

	其他額外之契約性現金流出
	100%

	衍生性商品淨應付款

其他契約性現金外流
	100%
100%

	H.現金流出合計=D+E+F+G

	三、現金流入
	

	下列資產作擔保之附賣回與借券交易

· 第一級資產

· 第二級資產

· 其他資產
	0%
15%
100%

	授信或流動性融通機制
	0%

	存放其他金融機構之營運往來存款

· 具合作關係網路之銀行集中存款
	0%
0%

	其他交易對手的現金流入：
	

	· 零售交易對手應收款
	50%

	· 非金融業批發交易對手且非前揭項目之應收款項
	50%

	· 金融業交易對手且非前揭項目之應收款項
	100%

	衍生性商品交易淨應收款
	100%

	其他契約性現金流入
	各國主管機關決定

	I.現金流入合計

	J.淨現金流出=現金流出總額-Min[現金流入總額，現金流出總額之75%]

	LCR=高品質流動資產/淨現金流出=C/J


資料來源：Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring, December 2010, P.42-45.
(二)巴塞爾銀行監理委員會對高品質流動資產之釋疑

1. 高品質流動資產多可作為央行日間透支或隔夜融通機制之合格擔保品。

2.
問題1：央行準備金及央行債券 (或央行定存單) 屬第一級資產，央行定期存款是否為高品質流動資產？

BCBS回答：銀行持有之央行定期存款，除非是隔夜到期存款，否則無法視為高品質流動資產。若該定期存款係30天內到期，則可列為計算LCR分母之現金流入。

3.
問題2：第二級資產中，何以金融債券不得作為流動資產？

BCBS回答：有關持有公司債及資產擔保債券(Covered bonds)適用85%權數(即15%折價)，該等債券不得為金融機構或其附屬公司(Affiliated entities)所發行。主要係金融業在本次金融風暴中，顯現高度相關性，其發行之債券存有系統性違約之虞。

4.
問題3：高品質流動資產若已向央行或公營事業 (Public sector entity, PSE) 設質，但尚未動用資金者，是否可計入高品質流動資產。

BCBS回答：可以計入。

5. 問題4：銀行持有之共同基金，若該基金投資在高品質且具流動性的資產，是否可列為LCR中的高品質流動資產？

BCBS回答：銀行持有之共同基金，尚非直接持有該未受限制(Unencumbered)之標的資產，且基金性質屬於權益證券(Shares)，不得列為高品質流動資產。

(三)LCR試算案例

本節假設A、B、C、D四家銀行，分別以不同擔保品承作RP與RRP交易，且搭配第二級資產不得超過第一級資產之2/3 限額規定，說明LCR之計算方式：

1. A銀行(RP交易-第二級資產低於第一級資產之2/3)：

(1)
基礎情境

A銀行目前有10億元央行準備金(適用權數100%)，5億元AAA級擔保(Covered)債券(適用權數85%)，5億元AAA級公司之上市股票(不得作為流動資產，適用權數0%)。此外，A銀行淨現金流出為20億元。
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註：分子調整後第二級資產金額4.25(5×85%)億元，不得超過第一級資產之2/3；超過者須扣除。

(2)
情況1：以5億元AAA級擔保債券承作隔夜期RP交易5億元，使央行準備金增加為15億元：
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註：a.分母：現金淨流出增加0.75(5×15%)億元，係因第二級資產承作隔夜期有擔保融資5億元，其到期時假設之現金流失率適用15%權數。

b.分子：隔夜RP交易到期(unwind)後，調整後第二級資產金額4.25(5×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3；超過者須扣除。
(3)情況2：以5億元AAA級擔保債券承作60天期RP交易5億元，使央行準備金增加為15億元：
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註：a.因承作60天期RP，到期日逾30天，分母無新增之現金流出。

b.因承作60天期RP交易到期日逾30天，分子無須調整第二級資產占第一級資產2/3之限額。
(4)情況3：以5億元上市股票承作隔夜期RP交易2.5億元，使央行準備金增加為12.5億元：
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註：a.分母：以非高流動資產作擔保之隔夜期RP融資，到期時之資金流失率為100%，分母淨現金流出增加2.5(2.5×100%)億元。

b.分子：隔夜RP交易到期(unwind)後，調整後第二級資產金額4.25(5×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3(6.67億元)，超過者須扣除。
(5)情況4：以5億元上市股票承作60天期RP交易2.5億元，使央行準備金增加為12.5億元：

LCR=
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註：a.因承作60天期RP，到期日逾30天，分母無新增之30日內現金流出。

b.因承作60天期RP交易到期日逾30天，分子無須調整第二級資產占第一級資產2/3之限額。
2. B銀行：(RP交易-第二級資產逾第一級資產之2/3)
(1)
基礎情境：

B銀行目前有10億元央行準備金(適用權數100%)，10億元AAA級擔保(Covered)債券(適用權數85%)，10億元AAA級公司之上市股票(不得作為流動資產，適用權數0%)。此外，B銀行淨現金流出為20億元。
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註：分子調整後第二級資產金額超過調整後第一級資產金額10億元之2/3(6.67億元)，須扣除。

(2)
情況1：以10億元AAA級擔保債券承作隔夜期RP融資10億元，使央行準備金增加為20億元
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註：a.分母：以第二級資產承作隔夜期有擔保融資5億元，到期之現金流失率權數15%。

b.分子：隔夜天期RP交易到期(unwind)後，調整後第二級資產金額，不得超過第一級資產10億元之2/3(6.67億元)；超過者須扣除。
(3)
情況2：以10億元AAA級擔保債券承作60天期RP融資10億元，使央行準備金增加為20億元
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註：a.分母：以第二級資產承作60天期有擔保融資5億元，不計入30天內之現金流出。

b.分子：60天期RP交易到期日逾30天，無須調整第二級資產占第一級資產2/3之限額。

(4)
情況3：以10億元上市股票承作隔夜期RP融資5億元，使央行準備金增加為15億元
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註：a.分母：以非高流動資產承作隔夜期擔保融資5億元，到期之現金流失率權數為100%。

b.分子：隔夜天期RP交易到期(unwind)後，調整後第二級資產金額，不得超過第一級資產10億元之2/3(6.67億元)；超過者須扣除。

(5)
情況4：以10億元上市股票承作60天期RP融資5億元，使央行準備金增加為15億元

LCR=
[image: image13.wmf]175

.

1

20

%

85

10

15

=

´

+


註：a.分母：以非高流動資產承作60天期有擔保融資5億元，不計入30天內之現金流出。

b.分子：60天期RP交易，到期日逾30天，無須調整第二級資產占第一級資產2/3之限額。
3. C銀行：(RRP交易-第二級資產低於第一級資產之2/3)
(1)
基礎情境：

C銀行目前有10億元央行準備金，5億元AAA級擔保(Covered)債券，5億元AAA級公司之上市股票。此外，C銀行淨現金流出為20億元。
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(2)
情況1：承作隔夜期Reverse RP付出5億元央行準備金，並取得5.5億元AAA級擔保債券。

LCR=
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註：a.分母：以第二級資產承作隔夜期RRP，到期時假設資金流入率15%。

b.分子：隔夜RRP到期(unwind)後，調整後第二級資產金額4.25(5×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3；超過者須扣除。
(3)
情況2：承作60天期Reverse RP付出5億元央行準備金，並取得5.5億元AAA級擔保債券。
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註：a.分母：以第二級資產承作60天期RRP，不計入30天內到期之現金流入。

b.分子：RRP在60天後才到期，在30天LCR分析期間內，第一級資產只有5億元。因此，調整後第二級資產金額，不得超過第一級資產之2/3(5×2/3=3.33億元)；超過者須扣除。
(4)情況3：承作隔夜期Reverse RP，付出5億元央行準備金，並取得10億元上市股票擔保品。
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註：a.分母：以非流動資產承作隔夜期RRP，到期適用之現金流入權數為100%。

b.分子：隔夜RRP到期(unwind)後，調整後第二級資產金額4.25(5×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3；超過者須扣除。

(5)情況4：承作60天期Reverse RP，付出5億元央行準備金，並取得10億元上市股票擔保品。
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註：a.分母：以非流動資產承作60天期RRP，不列入分母未來30天內之現金流入。

b.分子：RRP在60天後才到期，在30天LCR分析期間內，第一級資產只有5億元。因此，調整後第二級資產金額，不得超過第一級資產之2/3(5×2/3=3.33億元)；超過者須扣除。
4. D銀行：(RRP交易-第二級資產超過第一級資產之2/3)
(1)
基礎情境：

D銀行目前有10億元央行準備金，10億元AAA級擔保(Covered)債券，10億元AAA級公司之上市股票。此外，D銀行淨現金流出為20億元。
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(2)
情況1：承作隔夜期Reverse RP付出5億元央行準備金，並取得5.5億元AAA級擔保債券。
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註：a.分母：以第二級資產承作隔夜期RRP，到期時假設資金流入率15%。

b.分子：隔夜RRP到期(unwind)後，調整後第二級資產金額8.5(10×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3；超過者須扣除
(3)
情況2：承作60天期Reverse RP付出5億元央行準備金，並取得5.5億元AAA級擔保債券。
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註：a.分母：以第二級資產承作60天期RRP，不計入30天內到期之現金流入，因此，分母未變動。

b.分子：RRP在60天後才到期，在30天LCR分析期間內，第一級資產只有5億元。因此，調整後第二級資產金額，不得超過第一級資產之2/3(5×2/3=3.33億元)；超過者須扣除。

(4)
情況3：承作隔夜期Reverse RP，付出5億元央行準備金，並取得10億元上市股票擔保品。
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註：a.分母：以非流動資產承作隔夜期RRP，到期適用之現金流入權數為100%。

b.分子：隔夜RRP到期(unwind)後，調整後第二級資產金額8.5(10×85%)億元，不得超過第一級資產10億元之2/3；超過者須扣除。

(5)
情況4：承作60天期Reverse RP，付出5億元央行準備金，並取得10億元上市股票擔保品。

LCR=
[image: image23.wmf]417

.

0

20

]

0

),

5

3

/

2

%

85

10

[

%

85

10

%

100

5

=

´

-

´

-

´

+

´

Max


註：a.分母：以非流動資產承作60天期RRP，到期日逾30天，不列入分母未來30天內之現金流入。

b.分子：RRP在60天後才到期，在30天LCR分析期間內，第一級資產只有5億元。因此，調整後第二級資產金額億元，不得超過第一級資產之2/3(5×2/3=3.33億元)；超過者須扣除。

5.小結：

(1)
銀行承作長天期(如60天)RP交易，愈能提高LCR；反之，承作長天期RRP交易，則愈會降低LCR。

(2)
銀行以非流動資產(如股票)承作RP(即借券)交易取得現金，對於LCR提升效果較佳；反之，若銀行承作RRP付出現金，取得非流動資產作擔保品，則會明顯降低LCR。

(四)淨穩定資金比率

淨穩定資金比率係衡量銀行以長期資金來源支應長期資金運用之程度，定義為銀行可用之穩定資金(Available stable funding, ASF)占所需之穩定資金(Required stable funding, RSF)之比率。

淨穩定資金比率(NSFR)=
[image: image24.wmf](RSF)
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 EMBED Equation.3  [image: image25.wmf]³

100%
ASF為銀行資金來源項目，越長期且穩定之資金來源權數越高，如資本適用最高權數100%；RSF為銀行資金運用項目，天期愈長或信評相對較差之資產所需之權數越高，愈易使NSFR比率下跌。BaselⅢ規定NSFR應大於100%，且預計於2018.1.1導入。

表2 穩定資金構成內容及權數

	可用之穩定資金(ASF)-資金來源

	項    目
	適用權數

	· 第1類及第2類資本工具

· 第2類資本限額以外，且距實際到期日1年以上之優先股及資本工具

· 距實際到期日1年以上之其他借款及負債
	100%

	· 穩定的零售與小型企業存款(無到期日或剩餘到期日<1年)
	90%

	· 較不穩定的零售與小型企業存款(無到期日或剩餘到期日<1年)
	80%

	· 源自非金融業之企業戶、主權國家、央行、跨國開發銀行以及公營事業之未擔保批發融資及存款(無到期日或剩餘到期日<1年)
	50%

	· 非上述所列之其他負債與權益


	0%

	所需之穩定資金(RSF)-資金用途

	項    目
	適用權數

	· 現金

· 用途未受限制之短期無擔保交易工具(剩餘到期日<1年)
· 用途未受限制所持有之證券(剩餘到期日<1年)
· 用途未受限制可承作附賣回之證券

· 用途未受限制對金融業剩餘到期日不足1年之貸款
	0%

	· 適用Basel II標準法下風險權數為0%，並由下列單位發行或保證之用途未受限制且剩餘到期日大於1年之證券：

主權國家政府、央行、BIS、IMF、EC、地方政府、跨國開發銀行
	5%

	· 到期日
[image: image26.wmf]³

1年之用途未受限制且信用評等為AA-以上之非金融業公司債券及資產擔保債券
· 主權政府、央行與公營事業所發行到期日
[image: image27.wmf]³

1年之風險權數為20%之債券
	20%

	· 用途未受限制之黃金

· 用途未受限制且非由金融業發行之上市權益證券

· 到期日
[image: image28.wmf]³

1年之用途未受限制且信用評等介於A+至A-之非金融業公司債券及資產擔保債券 

· 到期日<1年之用途未受限制，對非金融企業戶、主權政府、央行及公營事業之放款
	50%

	· 不限到期日且用途未受限制之住宅抵押貸款以及其他貸款，但不包括對金融業及到期日
[image: image29.wmf]³

1年之貸款，且該貸款適用Basel II 35%(含)以下之信用風險權數
	65%

	· 到期未滿1年之對零售客戶及小企業之用途未受限制貸款
	85%

	· 其他資產
	100%

	資產負債表外暴險
	

	· 未動用之承諾授信及流動性融資額度
	5%

	· 其他或有負債
	由各國主管機關裁量


資料來源：Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring, December 2010, P.27-31.
(五)BaselⅢ流動性指標之規範對市場之可能影響

雖然LCR及NSFR部分細節仍在討論中，惟可確定銀行將被要求持有比目前更多高品質的流動性部位，並減少其資產負債表上有關資金流入與流出之到期日錯置情形。

LCR機制係為促使銀行在遭受流動性壓力情境下，仍能獲得短期支撐。許多金融機構回應巴塞爾銀行監理委員會，並建議：「擴大高品質流動資產定義範圍，方有助減緩金融機構所承受之過大壓力」。

面對BaselⅢ未來實施前揭二項指標，部分銀行會調整其業務營運模式以為因應，例如：以短天期同業拆款或存款作為其承作長天期貸放業務之銀行，會積極尋求不同管道資金來源，俾減少資金到期日錯置的情形。另需以較高成本的長期資金取代相對便宜的短期資金，亦將導致銀行籌資成本提高。惟相較下，傳統以零售存款作為零售貸款之零售型銀行，則無需過於擔心NSFR的實施。

實施LCR及NSFR不僅會直接影響銀行流動性管理，亦將對整體經濟及金融市場產生間接衝擊。例如：銀行對於符合LCR之高品質資產需求將會增加，且可能不再積極借入30天內之到期資金，其結果會產生30天期限門檻；同樣，銀行因1年期以上借款符合NSFR要求，亦將產生1年期限門檻。上述金融交易期限區隔化將產生價格效應，流動性較差資產，其利率會上升；而長天期之負債籌資成本亦將上揚，從而使貨幣市場殖利率曲線更趨陡峭。

此外，對於擔保或附買回市場亦會造成影響。例如，對貸款者而言，以不符LCR標準之資產充當擔保品籌資之接受度將會下降，可能縮減銀行在擔保同業拆借市場充當合格擔保品之標的範疇。因此，對於持有符合LCR高品質資產不甚充裕之銀行，可能更難在擔保同業拆款市場中獲得資金。

綜上，未來實施LCR與NSFR二項指標後，有助提升全球金融體系之安全性及穩定性，並具有長期經濟效益。實施上述二項指標，未來無論就產生金融危機之可能性，或危機造成之損害均會降低，其益處遠大於所衍生之潛在成本。

(六)流動性風險輔助監控工具

巴塞爾銀行監理委員會亦建議採用下列衡量標準，作為監控銀行流動性風險之輔助工具：

1.分析契約期限錯配部位，以確認特定時間內契約資金流入與流出之到期日期距缺口。

2.衡量資金來源集中度，以找出臨時大量提領資金可能觸發流動性問題之特定資金來源。

3.瞭解銀行備供使用之未設質資產，以提供監理機關有關銀行額外流動性來源之數量及特性(如幣別及地點)。

4.即時監控市場資訊，以早期預警銀行潛在之流動性問題。

九、銀行流動性風險之公司治理

(1) 銀行對於流動性風險之公司治理，應遵循以下原則：

1.清楚說明流動性風險容忍度(Risk tolerance)及高階管理階層對風險之回顧檢視。

2.產品訂價及績效衡量，應考量流動性成本與風險。

3.分散融資來源及天期。

4.進行有效的日間流動性及擔保品管理。

5.進行壓力測試、緊急融資計畫、維持適量之流動資產及有價證券。

6.辨識、衡量、監督與控制流動性風險。

7.瞭解流動性風險及其它風險間之交互影響情形。

(二)銀行董事會之角色

1.依據銀行經營目標、策略方向及整體風險胃納(Risk appetite)訂定銀行流動性風險容忍度
。

2.風險容忍度必須清楚表達，使所有管理階層均瞭解風險與利潤之抵換關係。

(三)營運管理階層(如資產負債管理委員會)
1.清楚瞭解董事會設定之各項有關流動性策略及營運指標。

2.監控日間、逐日及較長時間之淨融資需求。

3.與目前及潛在之資金提供者建立良好之關係。

(四)資深管理階層(如財務調度部門)
1.在既定之風險容忍度範圍內，針對以下各項訂定融資策略及政策：

(1)到期日之轉換(Transformation)。

(2)融資來源之穩定度及分散性。

(3)管理跨境、跨幣別及跨法律實體之流動性方法。

(4)日間流動性之管理方法。

(5)正常及壓力情境下之流動性需求。

(6)訂定內部資金移轉計價(Fund transfer pricing)
機制，確保所有營運事業體遵循銀行之風險利潤訂價機制，避免分支機構以低利率削價搶標貸款案件，導致銀行之風險利潤不對稱。

2.壓力測試：

(1)考量因素

銀行流動性風險壓力測試考量之情境因素，包括機構本身及市場整體二大層面：

· 機構本身因素

包括金融機構被降低信用評等、資本弱化、負面新聞等。

· 市場整體因素

包括金融或經濟危機導致市場發生嚴重之風險趨避行為。

(2)壓力測試項目：

進行壓力測試時，應納入考量銀行經營之業務特性、產品及融資來源等因素，通常包括下列項目：

· 零售存款及公司存款之流失(Run-off)。

· 銀行間資金調度之枯竭(Dry up)。

· 資產負債表外之或有項目且應考量透明化要求。

· 處分流動資產所造成之價值減損。

· 須徵提額外擔保品。

· 換匯交易市場完全停止運作。

十、銀行流動性風險之公開揭露

(一)巴塞爾資本協定第3支柱-市場制約之重要性
巴塞爾資本協定係由三大支柱：最低資本要求、監理審查程式以及市場制約共同組成。其中，第三支柱-建立市場制約，主要目的為加強銀行資本規範並協助各國監理機關提升金融機構安全穩健之經營環境。因此，如何強化銀行資訊透明，建置具效率之市場制約機制，遂成為監理機關與銀行須共同面對之議題。

(二)銀行流動性風險之揭露規範

Basel Ⅱ並未具體規範銀行流動性風險之公開揭露內容；巴塞爾銀行監理委員會亦僅規定：「銀行應定期公開揭露資訊，使市場參與者具充足資訊能判斷其流動性風險管理架構及部位之健全性」
。

國際財務報導準則第7號「金融工具：揭露」（IFRS 7）中有關流動性風險定義為：企業以交付現金或其他金融資產履行金融負債相關義務面臨困難之風險。因此，銀行必須就非衍生金融負債合約剩餘期間及衍生金融負債進行到期分析，並揭露銀行對前項固有流動性風險之管理政策。上述差異在我國財務會計準則第28號「銀行財務報表之揭露」中已有所規範(揭露資產及負債之到期分析)。

(三) BaselⅢ對銀行流動性風險管理之揭露規範

巴塞爾銀行監理委員會於2010年12月發布BaselⅢ有關流動性風險管理相關文件，擬自2015年及2018年起分別導入銀行流動性覆蓋比率以及淨穩定資金比率。

BaselⅢ規範銀行流動性風險管理指標（LCR及NSFR）之揭露意涵： 
1.可標準化衡量銀行流動性風險管理

(1)符合監理機關、財務分析者及投資人要求銀行提供更為一致、透明及有意義之流動性風險管理標準化資訊。

(2)改進國際間活躍銀行（internationally active banks ）有關流動性風險管理之衡量比較。

(3)增進監理機關因總體監理目的所進行之評估全機構（industry-wide）流動性風險管理能力。

2.銀行流動性風險管理新規範尚未定案

(1)銀行流動性風險管理新規範可有效降低銀行揭露實務之差異（Pillar 3及IFRS 7）並減少其負荷。

(2)主管機關應正確向各界宣導銀行適用之流動性風險管理新規範，包括具一致表達方式及定義等。

(3)銀行必須投資更多資訊科技，以建置符合流動性風險管理新規範要求之系統。

參、研習心得與建議
一、研習心得

流動性風險管理已成為國際金融改革重要議題，各國監理機關對其所轄國際性金融機構之跨境資金流動應加強監控。尤其跨境資金之流動性管理及衡量方式，自應參照國際發展趨勢妥為因應。

銀行流動性風險區分為資金調度風險及市場流動性風險。資金調度風險為銀行在日常運作或財務調度下，無法有效因應當前及未來現金流量或提供適足擔保品之風險。市場流動性風險則為金融市場因深度不足或受到價格干擾，致銀行無法以正常市場價格，沖銷或軋平不利部位之風險。

銀行應清楚界定流動性風險容忍度，並在產品定價、績效衡量與核定新產品時，併入流動性成本、效益與風險。此外，銀行亦應持有高品質流動資產，以因應各種流動性情境產生之資金需求。

巴塞爾銀行監理委員會已針對國際業務活絡之銀行，提出二項流動性風險衡量及監控指標：
· 流動性覆蓋比率

衡量銀行流動性風險部位之短期復原能力，確認持有充足之高品質流動性資產，在嚴峻壓力情境下能持續經營至少一個月。定義為高品質流動資產占30天內淨現金流出之比率，應大於或等於100%。

· 淨穩定資金比率

衡量銀行以長期資金來源支應長期資金運用之程度。定義為可使用之穩定資金占所需要之穩定資金比率，應大於100%。
國際金融組織及各國監理機關針對本次金融危機所引發之流動性問題，陸續提出相關之改革建議，除強調主管機關應對金融機構整體流動性進行完整且嚴密之監控外，另增加多項評估流動性風險之量化及質化指標，我國監理機關允宜檢討修正金融機構相關評量指標，俾提升整體金融機構流動性管理能力。

二、建議
(一)強化實地檢查及場外監控

實地檢查及場外監控為有效達成金融監理之主要方式，目前我國對銀行風險控管之主管機關為金管會。爲控管銀行落實流動性風險管理，主管機關應加強辦理實地檢查及場外監控。

(二)參照國際標準訂定銀行流動性管理規範，並評估流動性風險
為因應銀行發生流動性問題，主管機關宜參酌巴塞爾銀行監理委員會所發布之規範與準則及先進國家作法，訂定各項流動性管理規範（包括質化及量化指標），俾定期對銀行整體流動性風險管理架構與流動性部位進行完整評估。

(三)強化銀行進行流動性壓力測試能力

鑒於本國銀行辨識流動性壓力之風險因子、建構流動性壓力情境、分析評估承擔流動性壓力能力及研擬流動性因應對策（緊急應變機制）等仍多有不足，主管機關宜督促銀行強化流動性壓力測試能力。

(四)強化合格流動準備資產之品質

目前國內銀行持有得充當合格流動準備資產之債票券，其信用品質仍不盡相同，例如面臨流動性壓力變現時，公司債與公債之變現速度與折價幅度(Hair-cut)必不相同。爰建議參考流動性覆蓋比率(LCR)中，流動資產適用不同權數之概念，強化合格流動準備資產之品質。
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8.市場無法即時且充足地提供交易所需之流動性資產。 





7.銀行在同業拆放市場籌資日益困難





6.銀行競相增加流動性部位組合





5.銀行流動性緩衝部分已不具有流動性。

















4.未確定或低品質資產已無法作為交易或抵押之流動性擔保








3.導致市場缺乏流動性供給





2.其他交易對手受到影響亦缺乏流動性，並產生市場信任問題 





1.A公司因流動性問題無法履行交易
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�  影子銀行機構為具有銀行功能卻不受監理或有限監理之非銀行金融機構，包括相關工具及產品，如投資銀行、對沖基金、私募股權基金、結構型投資工具、貨幣市場基金、債務抵押債券（CDO）、信用違約交換（CDS）、資產抵押商業票據（ABCP）、附買回協議（Repo）等各種機構、工具及產品。


� 例如銀行缺乏適當工具衡量及控制風險，薪酬高度依賴利潤之創造。


� 例如監理機構缺乏查核銀行分公司或銀行集團實務運作之專業人員。


� 核心存款為銀行穩定資金之主要來源，此存款較不受短期利率波動影響，一般為受到存款保障之存款。


� 花旗銀行定期對主要營運據點、分行或國家內各據點進行壓力測試，評估項目包括融資來源、信用評等、緊急時之資金運用、政治、及特定國家經濟情況等項目變動所造成之影響。


� Retail(零售)存款係指自然人存款，而來自法人(legal entities)、獨資(Sole proprietorships)或合夥(Partnership)之存款則為批發存款(BIS, Dec 2010, P.12)。另依據Paul Veerhuis Veerhuis, APRA, “Factors influencing market liquidity risk & Basel III liquidity standard” P34，小型企業戶存款若低於1百萬歐元者，視為零售存款；大於1百萬歐元以上者則視為公司(Corporate)存款。


� 穩定存款係指完全受到存款保險保障之存款。


� 較不穩定存款係指未受到存款保險保障存款、大額存款、專業機構存款、高淨值個人戶存款、以及會遭快速提領之存款(如網路存款)與外幣存款等。


� 因清算(Clearing)、保管(Custody)或現金管理等關係所收受之金融或非金融業之客戶存款。


� 經洽澳洲講師Paul Veerhuis獲告，澳洲尚無此金融機構，但荷蘭有類似之合作銀行機制，例如Rabobank is a Dutch bank brand that is actually a cooperative of 141 independent local Dutch Rabobanks that operate under the common brand.  � HYPERLINK "http://en.wikipedia.org/wiki/Rabobank" �http://en.wikipedia.org/wiki/Rabobank�.


�經洽詢上課講師Ms. Huang Paik Ling回復有關風險容忍度與風險胃納之實例如次：風險胃納指銀行在下年度可接受之最大風險，通常至少每年一次由董事會核准各項指標之上限金額；風險容忍度係指在風險胃納決定後，董事會設定風險限額，當風險限額被觸及時，高階管理階層應採取相關因應行動。例如：銀行對最大現金流出金額(MCO)設定之風險胃納為1億美元，風險容忍度則可設定在0.8億美元。


通常風險容忍度指標可包括：最大現金流出限額(可依上年度實際金額酌訂)、依市場其他機構對銀行本身之風險胃納，訂定批發融資限額、依換匯市場的深度及市場其他機構對銀行本身之風險胃納，訂定換匯融資來源限額、存放比率上限、以行為(非契約)基礎訂定中長期融資比率(通常不小於100%)、考量銀行可動用之資金來源額度，訂定承諾額度(Commitments)限額。


�銀行在進行FTP時，須考量銀行財務部取得資金的流動性風險溢酬(Liquidity Premium)，俾利財務部計算其資金借入與貸出予不同內部事業體之資金成本與收益。該等流動性風險溢酬係指財務部將長期融資之利率成本，轉為短期融資之浮動利率成本的差距。說明如次：


例1：假設銀行財務部籌資25年期，利率3M+2%；另財務部亦可考量每3個月重複以短期融資3M之利率持續借入資金達25年，後者以短期續借方式會暴露流動性風險，二者融資成本差距2%即為流動性風險溢酬。


例2：假設財務部取得1年期融資成本為1 year LIBOR=1.95%，若同期間1-year IRS(按3M LIBOR每3個月結算利息)利率為1.2%，則銀行可將長期利率1.95%之融資成本，透過IRS轉換為3個月期之短期浮動利率成本，亦即每3個月支付3M LIBOR+0.75%(1.95%-1.2%)之浮動利率，其中0.75%即為其流動性風險溢酬。


� 參考「Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision」, Principle 13,BCBS, September 2008.
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