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第一章　前言
本案緣於陳前主任委員沖於去（98）年6 月訪港期問拜會香港證券及期貨 事務監察委員會（Securities and Futures Commission, SFC；以下簡稱香港證監會）主席方正先生，建議本會與香港證監會能建立一個定期性的對話平台，並願意提供本會派員至該會見習或參加培訓課程。
後續經本會李副主任委員紀珠（以下簡稱李副主委）與香港證監會副行政總裁及政策、中國事務及投資產品部執行董事張灼華女士（以下簡稱張副總裁灼華）之積極促成下，本會與香港證監會順利於98年11月20日假本會證券期貨局舉辦第一次「（2009年）臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議」，由本會主辦，港方則由該會張副總裁灼華率領代表團共17人來臺與會。臺、港雙方除於會議中之高層政策性交流中與港方作成多項決議外，並決議有關雙邊互訪部分，原則上一年至少一次，由雙方視市場或監理需求情況彈性調整。職是之故，港方業於去年度（98）協助本會首次派員3名（本會證券期貨局劉科長純斌、陳秘書秉仁及陳稽核靜芳）赴港研商金融監理實務，主題為「權證之發行與管理」，主要目的為暸解香港權證市場及店頭衍生性商品金融監理實務作業，俾供作我國發展權證商品及店頭衍生性金融商品之參考。
本次「2010年臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議」輪由香港證監會主辦，本會奉 示由李副主委率團，並由本會證券期貨局李局長啟賢率領證券發行組林組長瑛珪、證券商管理組詹組長靜秋、陳稽核靜芳與投信投顧組蔡組長麗玲，暨本會銀行局邱副局長淑貞等人員隨同赴港，主要任務除參加「2010年臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議」外，並安排與我國金融機構在港分支機構之主管座談。本會亦藉此良機，安排與香港其他金融監理機構如香港金融管理局（Hong Kong Monetary Authority, HKMA；以下簡稱香港金管局）、香港財政司財經事務及庫務局（Hong Kong Financial Services and the Treasury Bureau）會談。
本報告共計六章：首章為前言，就此次臺港雙方密集協商會議之緣由作概略性介紹；第二章為香港概況、證券期貨業管理制度暨香港證監會介紹；第三章為本次臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議之會議紀錄；第四章為本會假香港光華中心與我國銀行業者及證券業者座談會之紀錄；第五章為本會代表團拜會香港金融管理局（HKMA）之紀錄；第六章為本會拜會香港財政司財經事務及庫務局之紀錄。最後附上相關留影集錦，俾供分享。
第二章　香港概況、證券期貨市場架構與概況、管理制度
第一節  香港經貿與對臺關係概況
一、基本經貿資料 

	人口
	702萬6,400人（2009.12）

	面積
	約1,104平方公里，包括香港島、九龍和新界及離島。

	國內生產毛額
	US$2,107億2,433萬(2009)

	平均國民所得
	US$30,088 (2009)

	經濟成長率
	6.3% (2007)、2.5% (2008)、-2.6% (2009)

4～5%(2010預測)

	失業率
	4.0%(2007)、3.6% (2008) 5.2% (2009)、4.6%(2010.6)

	外匯存底
	US$2,607億 (2010.7)

	外債
	US$7億949萬 (2009)

	匯率
	US$1：7.76港元：6.955人民幣 (2010年10月4日)

	進口值
	US$3,473億1,115萬 (2009)

	出口值
	US$3,185億993萬 (2009)

	主要進口項目
	電動機械、儀器和用具及其零件；通訊、錄音及音響設備和儀器；辦公室機器和自動資料處理儀器；雜項製品；衣物及衣物配件；非金屬礦產製品；紡紗、布料、製成品及有關製品；石油、石油產品和副產品；攝影儀器、設備和供應品、光學器材及鐘錶；初級形狀塑膠

	主要出口項目
	電動機械、儀器和用具及其零件；通訊、錄音及音響設備和儀器；辦公室機器和自動資料處理儀器；雜項製品；衣物及衣物配件；非金屬礦產製品；紡紗、布料、製成品及有關製品；攝影儀器、設備和供應品、光學器材及鐘錶；初級形狀塑膠；專業、科學及控制用儀器及器具

	主要進口來源
	中國大陸、日本、中華民國、新加坡、美國、韓國、馬來西亞、泰國、印度、德國

	主要出口市場
	中國大陸、美國、日本、德國、英國、中華民國、印度、韓國、新加坡、荷蘭


二、主要經貿情勢

	經濟現況及展望
	現況：在金融海嘯的巨大衝擊下，香港經濟在2009年第1季大幅倒退百分之七點八，對外貿易在年初惡化的幅度之大和速度之快，可說是數十年來所未見。隨美國收縮勢頭放緩，亞洲經濟漸見改善，加上內地經濟在國家強而有力的刺激措施帶動下，在第2季重拾較快的增長；香港經濟亦從中受惠，在第2季錄得3.3%增長，扭轉連續四個季度的收縮狀況， 2009年全年經濟成長率-2.6%。
展望：面對數十年來全球最嚴重的經濟衰退，政府在最短時間內推出了「穩金融、撐企業、保就業」的策略。這一系列措施已令經濟回穩，沒有對政府財政構成長遠影響。隨著內地及亞洲經濟逐漸改善，前景較歐美地區為佳，香港作為亞洲區內商業中心，自然吸引不少外資湧入，帶動地產和證券業務暢旺。2010年全年經濟成長率預計可達4%到5%的目標。

	重要經貿政策

	1.強化香港的國際化市場，提升質素及競爭力，匯聚人才、吸引資金、金融機構和產品；
2.強化香港作為國家推進資本帳目開放及人民幣區域化和國際化試驗場的角色；發展多元化人民幣業務產品及服務；
3.利用「先行先試」模式，擴大香港與珠三角地區金融機構、金融工具、資金和人才等各方面的雙向流通；
4.香港作為內地企業在境外首選的國際融資市場，提供上市集資、債券融資、國際資產管理、對沖風險等服務，為內地企業走向國際扮演橋頭堡的角色；
5.全面加強兩地金融市場的聯繫，包括金融基建的連接及信息的交流。兩地監管機構加強合作，提升跨境資金流動的金融安全。 

	主要產業概況

	1. 金融業—2010年3月底止，香港有來自30 個國家及地區147 家持牌銀行， 24 家有限制牌照銀行和27 家接受存款公司及來自22 個國家和地區170 家獲授權保險公司在香港營業，主板及創業板分別有1 158 家及174 家上市公司。
2. 旅遊業--踏入2010年， 訪港旅遊業在全球經濟復蘇的環境下進一步增長。訪港旅客人次在2010年第一季較一年前激增16.5% 至860 萬， 而來自各個市場的訪港旅客人次均錄得可觀的增長。訪港內地旅客人次急升18.7%至550 萬，當中62.8%是以「個人遊」計劃訪港的旅客。
3. 貿易及物流業--隨着亞洲區內貿易持續蓬勃增長， 以及美國和歐洲的進口需求逐步恢復， 香港的貨物出口繼去年第四季錄得2.3%的跌幅後，在2010年第一季錄得強勁增長。整體貨物出口( 包括轉口及港產品出口)， 按年實質增長23.4%，轉口仍是香港貨物出口的主要部分， 在第一季占出口貨值總額 97.6%。貨櫃吞吐量總額由一年前的低位大幅上升18.1%至2010年第一季的550 萬個二十呎標準貨櫃單位。透過香港港口處理的貿易貨值亦上升17.8%。
4. 專業服務--香港有會計師、

 HYPERLINK "http://www.hkia.net/" \t "_blank" 建築師、大律師、

 HYPERLINK "http://www.hkda.org/" \t "_blank" 牙醫、工程師、園境師、律師、

 HYPERLINK "http://www.hkma.org/" \t "_blank" 醫學、

 HYPERLINK "http://www.hkip.org.hk/" \t "_blank" 規劃師、

 HYPERLINK "http://www.hkis.org.hk/" \t "_blank" 測量師等十個專業團體，已取得專業資格的專業人士近5萬人，積極在內地及海外推廣香港的專業服務，並利用《內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安排》，促進香港專業服務進入內地市場。
5. 房地產業--在經濟逐步改善、低息環境持續及供應相對需求較為緊絀的背景下，住宅物業市場在二零一零年第一季重拾上升動力。物業價格在季內進一步急升5%， 而交投量， 特別是一手市場交易，亦出現強勁反彈。
6. 製造業---香港約有16萬人從事製造業，占香港總勞動人口的4.6%；製造業機構則約有1萬3千家，主要有電子、成衣、食品、塑膠、化學、鐘錶、玩具等業，當中98%以上聘用少於100人。從八十年代起，香港製造商開始把勞工密集的工序由香港遷移至內地以及亞太區內生產成本低的其他地方。把低技術和低增值工序遷移至其他地方，使香港可騰出更多資源， 以投放在其他高增值和知識密集的活動上，例如研發工作、樣品製造、創新設計、技術應用、供應鏈管理、物流和市場推廣等。香港擔當策略控制中心的角色，監督遷往境外的生產工作。香港特區政府資助五所研發中心，重點範疇為：汽車零部件、資訊及通訊技術、物流及供應鏈應用技術、奈米科技及先進材料和紡織及成衣。這些中心在選定的科技範疇進行以產業需求為導向的應用研發工作，致力提升珠三角地區的產業基礎，協助企業發展高增值路線。

	新興產業
	推動香港走向知識型經濟，發展六項優勢新興產業：
1. 教育產業
2. 醫療產業
3. 檢測和認證產業
4. 環保產業
5. 創新科技產業
6. 文化及創意產業

	參與國際組織及對外協定清單
	參與國際組織
⊙WTO － 世界貿易組織
⊙ WCO － 世界關務組織
⊙ APEC － 亞太經濟合作組織
⊙ PECC － 太平洋經濟合作議會
⊙ PEC － 太平洋經濟合作會
⊙ APO － 亞洲生產力組織
⊙ ADB － 亞洲發展銀行
⊙ ESCAP － 聯合國亞洲和太平洋地區經濟社會委員會
⊙ UNCTAD － 聯合國貿易與發展會議
⊙ OECD － 經濟合作暨發展組織
簽署自由貿易協定國家
1.與內地關於建立更緊密經貿關係的安排（CEPA）2003.6.29
2.與紐西蘭緊密經貿合作協定（CEP協定）2010.3.29
3.粵港合作框架合作協議 2010.4.7

4.香港將與歐盟、秘魯及智利洽簽自由貿易協定
簽署避免雙重課稅協定國家
泰國、中國、比利時、盧森堡、越南、汶萊、荷蘭、印尼、匈牙利、科威特、奧地利、英國、愛爾蘭、列支敦士登
簽署保護投資協定國家
芬蘭、荷蘭、澳洲、丹麥、瑞典、瑞士、紐西蘭、意大利、法國、德國、比利時／盧森堡經濟聯盟、奧地利、日本、南韓、英國和泰國。

	重要經貿社團及機構
	⊙香港中華廠商聯合會
  網址：http://www.cma.org.hk
⊙香港總商會
  綱址︰http://www.chamber.org.hk 

⊙九龍總商會
  網址：http://www.hkkcc.org.hk/

⊙香港工業總會
  網址：http://www.industryhk.org  

⊙香港中華總商會
  網址：http://www.cgcc.org.hk  

⊙香港特別行政區政府工業貿易署
  網址：http://www.tid.gov.hk/cindex.html 

⊙香港特別行政區政府投資推廣署
  網址：http://www.investhk.gov.hk/default_bodies/common/tc_index.html
⊙香港貿易發展局
  網址：http://www.hktdc.com/tc/
⊙香港生產力促進局
  網址：http://www.hkpc.org/
⊙香港出口信用保險局
  網址：http://www.hkecic.com/eclink/home.html?lang=tc
⊙香港消費者委員會
  網址：http://www.consumer.org.hk/website/ws_chi/
⊙香港旅遊發展局
  網址：http://www.discoverhongkong.com/tc/


三、臺、港雙邊經貿關係

	我國出口值
(我國海關統計)
	379.79億美元(2007)；326.90億美元(2008)；
294.45億美元(2009)；
香港為我第2大出口地區 (貿易總額排名我第4大貿易夥伴) 

＊225.19億美元(2009—香港海關統計)

	我國進口值
(我國海關統計)
	18.25億美元(2007)；14.93億美元(2008)；
11.23億美元(2009)；香港為我第27大進口地區
＊70.15億美元(2009—香港海關統計)

	主要出口項目
	積體電路及微組件(8542)、機器之零附件(8473)、苯乙烯聚合物(3903)、傳輸器具零組件(8529)、二極體(8541) 、碟片(8523) 、電話機(8517) 、印刷電路(8534)、原油以外之石油(2710)、電容器(8532)

	主要進口項目
	積體電路及微組件(8542)、牛豬羊等食用雜碎(0206) 、銀半製品(7106) 、電話機(8517) 、家禽肉及食用雜碎(0207) 、機器之零附件(8473)、碟片(8523) 、二極體(8541) 、傳輸器具零組件(8529)、無線電廣播或電視傳輸器具(8525) 

	我對香港投資
	依據經濟部投資審議委員會統計，累計至2009年計1,088案，投資金額33.3億美元。主要投資產業類別依序為金融保險業、批發零售業、電子零組件製造業、非金屬製品製造業、電腦電子產品及光學業、化學材料製造業、電力設備製造業、運輸倉儲業及資訊及通訊傳播業等。目前已有17家臺資銀行及19家證券公司在港設立分行，並有超過50多家我國企業已在香港掛牌上市，香港已成為我商重要海外營運及資金調度中心。

	香港對我投資
	依據經濟部投資審議委員會統計，累計至2009年計3,302案，51.3億美元。主要投資產業類別依序為金融保險業、批發零售業、電力設備製造業、專業科學及技術服務業、電腦電子產品及光學業、資訊及通訊傳播業、住宿及餐飲業、化學材料製造業及運輸倉儲業等。

	重要雙方官方會議
	港方「港臺經濟文化合作協進會」（李業廣主席），將與我方「臺港經濟文化合作策進會」（林振國董事長）進行雙邊會議

	重要雙方民間會議
	港方「香港－臺灣商貿合作委員會」（李大壯主席），將與我方「臺港經濟文化合作策進會」下成立之「經濟合作委員會」（陳武雄召集人）及「文化合作委員會」（徐莉玲召集人）進行雙邊會議

	臺商在港主要社團
	⊙香港台灣工商協會 (會長：江素惠，秘書長：楊繼聖)

　電話：(852)2802 2824    傳真：(852)2583 9713

網址：http://www.hktba.org.hk
⊙香港台灣商會 (會長：黃茂雄，秘書長：陳念慈)

　電話：(852)2721 7636    傳真：(852)2721 3470

⊙亞太台商聯會總會 (總會長：潘漢唐，執行長：胡卓君)

　電話：(852)2802 8199    傳真：(852)2802 9826

⊙港澳台灣同鄉會 (會長：王茂林，秘書長：吳長宇)

　網址：http://www.hkmta.hk

⊙港澳台灣同鄉慈善基金會 (主席：錢立祐，秘書長：莫詒謀)

　電話：(852)2850 4367   傳真：(852)2850 4250

⊙國際華商協進會(會長：蘇永安，秘書長：蕭郁珮)

　電話：(852)2810 8612    傳真：(852)2108 4747

  電子郵件：iact@netvigator.com

⊙香港台灣婦女協會(會長：戴綺薇，秘書長：林美華)

　電話：(852)2111 0789    傳真：(852)2836 3907

網址：http://www.hktla.org


第二節  香港證券期貨架構市場與概況
[image: image31.emf]
一、香港證券期貨市場架構
香港的證券市場主要包括香港聯合交易所、香港期貨交易所，而結算公司則有香港中央結算有限公司，聯交所期權結算所有限公司，香港期貨交易結算有限公司，而證券市場的主管機關則為香港證券及期貨事務監察委員會（證監會），為獨立的法定組織，負責執行市場法例，促進和推動市場發展。
2000 年3 月6 日現有會員制之香港聯合交易所、香港期貨交易所，以及香港中央結算有限公司、期權結算公司及期貨結算公司等三家結算所進行合併，並歸併在單一之控股公司—香港交易及結算所有限公司(Hong Kong Exchanges and Clearing Limited)之下。實施合併後，聯交所和期交所及香港中央結算公司成為控股公司的全資附屬公司，而期權結算公司及期貨結算公司則分別是聯交所及期交所的全資附屬公司。
香港證券期貨市場架構：
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(一)證券期貨主管機關─香港證監會

1. 香港證監會機關資料：
[image: image32.jpg]N

B8
N Excharce Sare A
% e a0eR
A\ Genera Post Offce. iy
LQ% S Fey P
%, HRARL
% Jodies Foo
it
e
o 0 R,
9 ' ofiih
s | XWEAEE
- ) 7"“ & W Ot o
Ao Crva B J
&
S ) -
Sl we e,
AFAR oy
Prnce's By (]
mems /S a
The Landmak wrEXiE
& Legisiative
& i g
&
& i
o HSBC O



機關全名：香港證券及期貨事務監察委員會（Securities and Futures Commission, SFC）
電    話：852-2840-9222

地    址：香港中環幹諾道中八號遮打大廈八樓
網    址：http://www.sfc.hk
香港證券及期貨事務監察委員會（香港證監會）是獨立於政府公務員架構外的法定組織，根據《證券及期貨事務監察委員會條例》成立，該條例自2003年4月1日起生效。
證監會負責執行監管香港證券期貨市場的法例，同時亦有責任促進及協助這些市場的發展。
根據《證券及期貨事務監察委員會條例》，其法定規管目標如下：
· 維持和促進證券期貨業的公平性、效率、競爭力、透明度及秩序；
· 提高公眾對證券期貨業的運作及功能的瞭解；
· 向投資於或持有金融產品的公眾提供保障；
· 盡量減少在證券期貨業內的犯罪行為及失當行為；
· 減低在證券期貨業內的系統風險；
· 採取與證券期貨業有關的適當步驟，以協助財政司司長維持香港在金融方面的穩定性。
香港證監會監管對象包括：

(1) 從事以下受規管活動的持牌法團及個人：

· 證券交易；
· 期貨合約交易；
· 槓桿式外匯交易；
· 就證券提供意見；
· 就期貨合約提供意見；
· 就機構融資提供意見；
· 提供自動化交易服務；
· 提供證券保證金融資；
· 提供資產管理。
其主要監理之方式為制定發牌準則，確保所有從業員都是獲准發牌的適當人選、審批（審核並核發）牌照及備存持牌人公眾紀錄冊、發表守則及指引，使業界知悉證監會所要求的操守水平、監察持牌人的財政穩健性及遵守所有相關法例、守則、指引、規則及規例的情況、處理針對持牌人的失當行為而提出的投訴，並就失當行為進行調查及採取行動。
(2) 向公眾發售的投資產品：監理之方式為為認可及監管投資產品制定準則、以及認可向公眾發售的投資產品及其推銷活動（包括廣告及推廣資料）。
(3) 上市公司：監理之方式為審批「上市規則」的修訂、在雙重存檔制度下監察上市公司所發出的公布及審批上市申請的材料、執行《公司收購、合併及股份購回守則》、對要求就《公司條例》下有關招股章程的規定批給豁免的申請作出考慮，以及就上市公司涉嫌進行損害股東利益或有欺詐成分的交易或向公眾提供虛假或具誤導性資料的行為進行查訊。
(4) 香港交易及結算所有限公司（香港交易所，香港人習慣稱之為「聯交所」）：如同我國一般，香港證監會監察香港交易所作為上市事宜的前線監管機構的表現、審批新市場的成立及新產品的推出，以及審批香港交易所的規則與規例的修訂、監察香港交易所本身在遵守「上市規則」方面的表現、監察在香港交易所市場進行的股份、期權及期貨交易、亦監督香港交易所的系統及科技運作公平。
(5) 認可股份登記機構：包括認可證券登記公司總會作為行業組織，其成員必須為認可股份登記機構，且規定認可股份登記機構必須遵守《股份登記機構操守準則》的規定。
(6) 投資者賠償有限公司：認可投資者賠償有限公司作為獨立的賠償公司，核准投資者賠償有限公司的規則及有關規則的任何修訂，並規定投資者賠償有限公司必須擬備並定期向證監會呈交財務報表、核數師報告及其他文件。
(7) 交易活動的所有參與者：香港證監會監察不尋常的香港市場活動，有需要時會立刻就有關的股份發出暫停交易指示，以維持信息靈通及秩序井然的市場，並調查市場失當行為及其他違法事項並採取相應行動。
2. 香港證監會組織架構：
截至6月30日，證監會共有職員503名，去年同期的數目為489名。
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3. 香港證監會各委員會功能：

	委員會
	功能

	稽核委員會
	覆核年度財務報表；審查管理層的程式，以監察會計及內部監控系統所發揮的效用；就委任外部核數師向證監會提供建議；考慮外部稽核的範疇及計劃；覆核外部核數師的致管理層函件所載列的稽核結果及管理層對該等發現的回應，並監督由雙方協議的事後改善工作的落實；以及審議由證監會轉介的事宜。

	薪酬委員會
	檢討有關員工薪酬架構的政策及提出修訂；覆核薪酬及福利趨勢的報告及就任何定期的調整作出建議；以及審議由證監會轉介的事宜。

	財政預算委員會
	覆核及審批編製年度預算的建議範疇及基礎；在年度預算呈交證監會之前覆核有關預算；每半年覆核已核准的年度預算的執行情況及進度，並就任何適當的措施向證監會提供建議；以及審議由證監會轉介的事宜。

	執行委員會
	執行證監會董事局所轉授的行政、財務及管理職能，並且會考慮政策事宜，然後向董事局提出建議；亦負責協調和監察已向個別執行董事轉授的職能的行使。

	諮詢委員會
	就任何關於證監會履行職能的政策事宜向證監會提出建議。

	各監管事務
委員會
	包括收購及合併委員會、收購上訴委員會、提名委員會、紀律研訊主席委員會、產品諮詢委員會、證券賠償基金委員會、投資者賠償基金委員會、投資者教育諮詢委員會、學術評審諮詢委員會、股份登記機構紀律委員會、股份登記機構紀律上訴委員會、公眾股東權益小組、證監會(香港交易所上市)委員會、證監會(香港交易所上市)上訴委員會、證監會雙重存檔事宜顧問小組、房地產投資信託基金委員會


4. 香港證監會各部門職責：

	部門
	職責

	企業融資部
	· 執行《公司收購、合併及股份購回守則》； 

· 促進投資者保障及企業管治； 

· 監察聯交所與上市事務有關的職能及職責； 

· 檢討「上市規則」及提出修訂建議； 

· 執行與上市及非上市公司有關的證券法例； 

· 就法規提出修訂建議，以利便建立具效益、公平性及效率的資本市場； 

· 審核非上市發行人申請認可的招股章程，以及就上市及非上市發行人根據公司法規刊發的招股章程給予豁免； 

· 執行《證券及期貨條例》下的雙重存檔制度，從而提升上市申請人及上市公司資訊披露的
質素。

	法規執行部
	· 監察香港的證券及衍生工具市場的交易活動，及偵查不規範的活動； 

· 監察有關大額未平倉期貨及期權合約的申報情況； 

· 當懷疑上市公司涉及不當行為時，查閱其簿冊及紀錄； 

· 執行有關證券期貨業、槓桿式外匯交易及集體投資計劃的法例； 

· 向財政司司長報告涉嫌的市場失當行為； 

· 執行上市公司大股東、董事及最高行政人員須遵守的披露權益規定； 

· 對不誠實、不稱職及財政不穩健的受規管仲介人採取紀律處分； 

· 與本地及海外監管機構合作進行本地及海外的調查工作。

	政策、中國事務及投資產品部
	· 為證監會制訂以中國內地及市場發展為重點的整體政策，並為落實有關政策與證監會內各部門保持聯繫； 

· 發展監管平台，以利便市場發展及產品創新； 

· 監管及核准向公眾發售的投資產品； 

· 監察認可投資產品的資訊披露和持續合規事宜。

	市場監察部
	· 促進香港市場的發展及鼓勵參與其中； 

· 強化市場基礎設施； 

· 監管和監察交易所控制人、交易所及結算所的活動； 

· 認可自動化交易服務提供者； 

· 規管認可股份登記機構； 

· 協調市場緊急應變計劃； 

· 監管投資者賠償公司及管理投資者賠償基金； 

· 進行市場研究。

	機構事務部
	· 行政總裁辦公室及證監會秘書處； 

· 財務及行政科； 

· 人力資源、培訓及發展科； 

· 資訊科技科； 

· 對外事務科。 

· 這個部門負責為證監會提供財務、人力資源、培訓、資訊科技、管理及機構服務、教育投資者及處理投訴、與相關團體（包括傳媒）溝通、及與其他監管機構合作。

	法律服務部
	· 為本會內部就可能違反證券法例的違規事宜（包括市場失當行為）提供意見； 

· 就證監會監管範圍內的法例的適用性及詮釋提供意見； 

· 協助改革規管證券期貨市場的法例； 

· 在裁判法院就違反監管規定的罪行進行檢控； 

· 處理涉及證監會的民事訴訟事宜，包括上訴； 

· 向收購及合併執行人員及收購及合併委員會提供意見； 

· 為本會內部提供一般的法律意見及支援。

	發牌科
	· 向有意在香港經營《證券及期貨條例》規定須獲發牌進行的受規管活動業務的法團及個人發出牌照 

· 為擬領牌的法團及個人須遵從的勝任能力及適合性規定，發出守則及指引 

· 處理有關持牌法團及個人是否繼續適合持有牌照的事宜

	仲介團體監察科
	· 監督持牌仲介人的業務操守 

· 監察持牌法團的財政穩健性


5. 香港證監會主席與執行董事
	證監會重要人員
	簡介

	方正博士，GBS，JP

證監會主席[image: image2.jpg]



	1. 任期由2006年10月20日起(目前任期至2011年10月19日止)

2. 方正博士於2006年10月獲香港特區行政長官委任為非執行主席，他自2005年1月起擔任非執行董事。方博士兼任諮詢委員會主席、薪酬委員會、提名委員會、證監會（香港交易所上市）上訴委員會及證監會程式覆檢委員會委員。
3. 方博士為執業會計師，曾任國際會計師行羅兵鹹永道會計師事務所的高級合夥人。方博士在香港及英國接受教育，於1972年取得特許會計師資格，並於1997年7月獲英國肯特大學頒授民法學榮譽博士。 

4. 方博士現任香港按揭證券有限公司非執行董事、香港金融管理局銀行業務諮詢委員會委員及香港公開大學校董會主席。方博士於1996年獲委任為太平紳士，並於2008年獲香港特別行政區政府頒授金紫荊星章。

	韋奕禮先生 (Mr Martin Wheatley)，JP

證監會行政總裁[image: image3.jpg]



	1. 任期由2006年6日23日起(目前任期至2011年9月30日止)

2. 韋奕禮先生於 2005 年 10 月 1 日成為執行主席，其後於2006年6月23日獲委任為證監會首任行政總裁。
3. 韋奕禮先生現為金融穩定委員會準則執行小組委員會委員，以及國際證監會組織技術委員會委員。他目前亦擔任國際證監會組織技術委員會賣空專責小組主席。
4. 在加入證監會前，韋奕禮先生在倫敦證券交易所擔任副行政總裁。
5. 韋奕禮先生亦曾任富時國際有限公司主席及英國金融服務管理局轄下的上市監管機構諮詢委員會委員。
6. 韋奕禮先生在1984年取得會計師資格。他持有主修哲學的學士學位及工商管理學碩士學位。

	張灼華女士
證監會執行董事及副行政總裁
政策、中國事務及投資產品部[image: image4.jpg]



	1. 任期由2001年12日1日起(目前任期至2011年2月28日止)

2. 張灼華女士現任證監會副行政總裁及政策、中國事務及投資產品部的執行董事。張女士的主要職責包括為證監會制訂以內地及香港市場發展為重點的整體政策，以及監管香港的零售投資產品市場。由張女士領導推行的主要舉措包括：
· 制訂《證券及期貨條例》。
· 改革保證金融資規則和業界常規。
· 積極發展香港作為國際資產管理中心，包括推出零售對沖基金、發展香港成為亞洲第二大的的交易所買賣基金（ETF）交易市場，以及實現了香港與臺灣ETF的相互跨境上市。
3. 在內地政策方面，張女士代表證監會一直與內地政府、監管機構及商界領袖定期研討有關宏觀經濟、市場發展及監管事宜。張女士並一直致力推動內地與香港金融策略的合作，包括參與制定《內地與香港關於建立更緊密經貿關系的安排》（CEPA）及出任中國證監會的合格境內機構投資者計劃（QDII）專家委員會成員。此外，在張女士的領導下，證監會分別與中國銀行業監督管理委員會（中國銀監會）以及中國保險監督管理委員會（中國保監會）簽訂了監管合作協議，加強內地與香港的監管合作。
4. 在國際工作方面，張女士是國際證券事務監察委員會組織（國際證監會組織）第5號常務委員會委員。在加入證監會前，張女士在紐約和香港累積了超過20年的企業及商業法執業經驗，並曾為多家跨國企業提供有關直接投資於內地的法律意見。
5. 除證監會外，張女士履行的公職包括香港大學法律學院亞洲國際金融法研究院專業顧問委員會成員、香港貿易發展局金融服務業諮詢委員會委員及亞洲金融論壇2009及2010年策劃委員會成員。

	何賢通先生
證監會企業融資部
執行董事
[image: image5.jpg]



	1. 任期由2006年8月28日起(目前任期至2012年8月27日止)

2. 何賢通先生是香港證券及期貨事務監察委員會委員，並且是掌管企業融資部的執行董事。該部門負責監察收購及合併活動、公司建議及披露，以及有關上市公司及證券上市的事宜，包括雙重存檔職能。
3. 何先生已服務證監會超過12年，以往曾在多家主要的律師事務所執業，在企業融資界擁有豐富的監管經驗及湛深的知識。
4. 何先生兼任公眾股東權益小組主席、提名委員會及執行委員會委員。

	雷祺光先生
證監會市場監察部執行董事
[image: image6.jpg]



	1. 任期由2006年8日28日起(目前任期至2012年8月27日止)

2. 雷祺光先生是香港證券及期貨事務監察委員會委員，並且是掌管市場監察部的執行董事。該部門負責監督香港交易及結算所有限公司的交易及結算活動、自動交易系統的授權、管理投資者賠償基金，以及促進證券及期貨市場的發展。
3. 雷先生服務證監會已超過15年，他在監督證券及期貨市場方面擁有豐富知識及經驗。在加入證監會前，他曾在美國任職於金融機構。
4. 雷先生兼任香港交易及結算所有限公司風險管理委員會委員、證券賠償基金委員會主席、投資者賠償基金委員會主席、證監會（香港交易所上市）委員會委員、財政預算委員會委員及執行委員會委員。他亦是投資者賠償有限公司的董事之一。

	施衛民先生
(Mr Mark Steward)

證監會法規執行部執行董事
[image: image7.jpg]



	1. 任期由2006年9月25日起(目前任期至2012年9月24日止)

2. 施衛民先生是香港證券及期貨事務監察委員會委員，並且是掌管法規執行部的執行董事。該部門負責監察證券期貨市場的不適當行為、就法定罪行及違反證監會有關法例的事宜作出調查，以及在適當情況下對持牌人採取紀律處分和提出檢控。
施衛民先生兼任證監會(香港交易所上市)委員會委員及執行委員會委員。
3. 在加入證監會前，施衛民先生(Mr Steward)曾於澳大利亞證券及投資事務監察委員會(Australian Securities and Investments Commission)先後擔任數項要職，最後任職該委員會法規執行部副執行董事。施衛民先生自1987年起已在澳洲及英國參與企業及證券的監管事務，尤其專注於調查工作及繼後的訴訟程式。施衛民先生於1989年在墨爾本大學(University of Melbourne)取得法律學學士學位，並擁有在澳洲的法院執業的廣泛經驗。


6. 證監會地圖
香港中環干諾道中八號遮打大廈八樓
[image: image34.emf]
 (二) 證券相關機構組織功能及運作
香港的市場的主要監管機構為前述之證監會，為獨立的法定組織，負責執行市場法例、促進和推動市場發展，而香港交易所則負責營運香港的證券及衍生產品市場以及兩個市場的結算所，亦擔負上市公司監管之責任。
1. 香港交易所
香港交易所是香港中央證券及衍生產品市場的營運機構兼前線監管機構，職責範圍包括：監管上市發行人；執行上市、交易及結算規則；以及主要在機構層面向交易所及結算所的客戶提供服務。交易所及結算所的客戶包括發行人及直接服務投資者的中介人，例如 ：投資銀行或保薦人、證券及衍生產品經紀、託管銀行和資訊供應商等。而交易所及結算所提供的服務則包括交易、結算及交收、存管及代理人以及資訊服務。
(1) 香港聯合交易所有限公司(聯交所)

香港交易所旗下全資附屬公司聯交所屬《證券及期貨條例》所指的認可交易所。聯交所負責營運及維持香港股票市場，是監管聯交所參與者交易事宜的主要監管機構，亦是於聯交所主板及創業板上市的公司的主要監管機構。
(2) 香港期貨交易所有限公司(期交所)

香港交易所旗下全資附屬公司期交所屬《證券及期貨條例》所指的認可交易所。期交所營運及維持香港期貨市場，是監管期交所參與者交易事宜的主要監管機構。
2. 結算所
香港交易所旗下全資附屬公司香港結算、聯交所期權結算所及期貨結算公司均屬《證券及期貨條例》所指的認可結算所。香港結算及聯交所期權結算所分別提供證券及股票期權交易的結算及交收服務，包括在聯交所進行或須受聯交所規則所規範的買賣及交易；期貨結算公司則提供於期交所進行的交易的結算及交收服務。
(三) 市場監管
(1) 立法架構
香港的證券及期貨業的法源為《證券及期貨條例》。《證券及期貨條例》整合並修訂10 條規管證券及期貨業的條例，其主要及附屬條例均已於2003 年4 月1 日生效。
(2) 買賣業務資格取得
根據前述條例，任何人士於香港經營證券買賣業務，或經營期貨合約買賣業務，均須取得證監會的執照（發牌）又或符合其中一項發牌豁免規定，並取得有關交易權。交易權賦予持有人可於有關交易所或透過其設施進行買賣的權利，且聯交所及期交所交易權分別由聯交所及期交所按各自不時訂定的程序有償發出。另有意人士亦可依規定向現有的交易權持有人購入有關交易所的交易權。
取得執照及交易權之後，有關人士尚須根據有關交易所的規則（包括須遵守一切有關法例及監管規定的規則）註冊為交易所參與者，始可經營證券買賣業務。
(3) 上市規管
香港交易所旗下的聯交所與證監會在上市規管方面有極為密切的合作，由於兩者皆有其上市監管的角色，為減少兩者之間的利益衝突，並清楚界定各自的權責，聯交所與證監會簽署了多份「上市事宜諒解備忘錄」，以避免監管過程出現任何重複或真空的情況。而聯交所及證監會的合作規管在香港稱為「雙重存檔制度」。
權責方面，聯交所負責所有擬上市及上市公司的前線監管，其監管包括審查擬在香港市場上市的公司，並於上市後持續日常的監察工作，以管理市場風險並保護投資大眾的權益，並確保香港市場是公平、有秩序且資訊揭露完整的。
聯交所涉及上市事宜的權責由上市科及上市委員會執行，並可分為兩大類：(a)制定及發布規則(「上市規則」)以為上市申請人及上市發行人訂明上市規定；及(b)公正無私地執行「上市規則」。不過聯交所在制訂有關修改「上市規則」的建議時，會在適當情況下諮詢市場(包括證監會)的意見，所有就「上市規則」所作的修訂及會強制執行或應用範圍廣泛的政策決定，均須獲證監會批准。
根據雙重存檔制度，聯交所於辦理上市審查時，會將由上市申請人遞交的資料的副本送交證監會。假如證監會認為有關的上市資料內所作的披露看來載有虛假或具誤導性的資料，證監會可以否決有關的上市申請。此外，聯交所可全權負責調查任何涉嫌違反「上市規則」的個案，在適當情況下，得展開正式的紀律行動。若某個案關乎有人涉嫌違反刑事或民事法，香港交易所便會將事件轉給合適的法定機構跟進，並且會應有關方面的要求而給予協助。
香港證監會則具有行使法定調查及執法的權力，尤其是在涉及企業失當行為方面，例如證監會有理由相信某家上市公司的管理層涉及虧空公款、欺詐、不法行為或其他對股東不當的行為，或某家上市公司呈交存檔的文件內載有在要項上屬虛假或具誤導性的資料等。在適當情況下，證監會會將有關事件轉介其他法定團體或相關的執法機構處理。此外，證監會亦具備監督香港交易所履行其與上市事宜有關的職能及職責之法定責任，證監會會定期稽核聯交所在規管與上市有關的事宜方面的表現。
(4) 保薦人及獨立財務顧問的規管
香港交易所作為市場營運機構，負責制訂及執行適用於保薦人及獨立財務顧問的「上市規則」的規定，包括關於盡職審查的應用指引。
證監會作為法定監管機構，負責就履行保薦人及獨立財務顧問工作的企業融資顧問進行資格評估、持續監督、紀律處分及採取執法行動。證監會並獲《證券及期貨條例》賦權就保薦人及獨立財務顧問制定有關準則、進行實地視察、調查失當行為及施加紀律制裁。
二、香港證券期貨業市場概況：

（一）證券市場（統計期間2010年1月至8月）
首次上市集資總額為1,505.37億港元，較去年同期的281.52億港元上升435%，47家新上市公司，較去年同期的25家上升88%。
平均每日成交金額為617.60億港元，較去年同期的613.13億港元上升1%。
（二）衍生產品市場（統計期間2010年1月至8月）
期貨及期權平均每日成交量為428,867張合約，較去年同期的406,706張上升5%。
股市指數期權平均每日成交為42,848張合約，較去年同期的27,926張上升53%。
（三）上市證券（主板及創業板） 

	 
	2010年8月
	2009年8月
	2009年底

	上市公司數目
	 1,356
	 1,280
	 1,319

	市價總值 (億港元)
	179,237
	150,791
	178,743

	新增上市公司 (家) *
	5
	2
	73

	上市證券 (隻)
	6,815
	6,480
	6,616

	股本認股權證(隻)
	27
	28
	 26

	衍生權證 (隻)
	4,191
	3,070
	3,367

	牛熊證 (隻)
	1,006
	1,889
	1,692

	信託基金 (隻)
	75
	46
	52

	債券(隻)
	157
	164
	157


* 包括由創業板轉到主板的上市公司數目。
（四）證券市場成交金額 (主板及創業板)

	 
	2010年8月
	2010年7月
	% 增 / 減

	每月成交金額 (百萬港元)
	1,279,574
	1,125,344
	14%

	每日平均成交金額 (百萬港元)
	58,162
	53,588
	9%

	交易日數
	22
	21
	-


（五）各類證券成交金額 (主板及創業板)

	 
	2010年8月(百萬港元)
	2010年7月(百萬港元)
	% 增 / 減

	股份
	881,678.92
(68.9%)
	759,175.47
(67.5%)
	16.1%

	衍生權證
	223,343.21
(17.5%)
	195,865.37
(17.4%)
	14.0%

	牛熊證
	125,771.62
(9.8%)
	119,088.53
(10.6%)
	5.6%

	債券
	0.00
(0.0%)
	0.00
(0.0%)
	-


括弧「（）」內為占市場總成交量百分比
 （六）中國內地企業 (主板及創業板) 

	 
	2010年8月
	2009年8月
	2009年底

	H股(隻)*
	 158
	151
	156

	紅籌股(隻)*
	97
	96
	 97

	非H股內地民營企業 (隻)
	 293
	231
	 271

	市價總值 (占整體市價總值百份比)
	58.0%
	57.7%
	58.4%

	成交金額 (占整體股份成交金額百份比)
	67.1%
	71.2%
	71.6%


*根據香港聯合交易所的定義， 

· 「H股公司」指那些在中華人民共和國註冊成立並獲得中國證監會批准來港上市的公司。這些中國企業股份的票面值以人民幣定價，而以港幣或其他貨幣認購及買賣。
· 「紅籌公司」指：
至少有30%股份由中國內地實體直接持有的公司；及/或該公司由中國內地實體透過其所控制並屬單一最大股東的公司間接持有；又或由中國內地實體直接及/或間接持有的股份合共不足30%，但達到20%或以上，而與中國內地有聯繫的人士在該公司的董事會內有重大影響力的公司。
· 中國內地實體包括國營企業及由國內的省、市機關所控制的實體。
（七）指數表現
	 
	2010年8月
	相對上月
% 增 / 減
	相對12個月
% 增 / 減

	標準普爾/香港交易所大型股指數
	24084.86
	-2.2%
	3.6%

	標準普爾/香港交易所創業板指數
	744.37
	-5.2%
	22.2%

	恒生指數
	20536.49
	-2.4%
	4.1%

	恒生中國企業指數#
	11402.90
	-4.2%
	1.1%

	恒生香港中資企業指數*
	3990.47
	-0.7%
	3.8%


# - 追蹤H股表現
* - 追蹤紅籌股表現
（八）衍生產品市場成交量
	 
	平均每日成交量 (合約)

	
	2010年8月
	2010年7月
	% 增 / 減

	期貨總數
	163,329
	157,741
	3.5%

	恒生指數期貨
	79,678
	76,019
	4.8%

	小型恒生指數期貨
	32,769
	30,938
	5.9%

	H股指數期貨
	46,551
	46,804
	-0.5%

	小型H股指數期貨
	3,453
	3,546
	-2.6%

	股票期貨
	857
	418
	105.0%

	三個月港元利率期貨
	3
	1
	200.0%

	一個月港元利率期貨
	0
	0
	-

	三年期外匯基金債券期貨
	0
	0
	-

	黃金期貨
	19
	14
	35.7%

	期權總數
	258,049
	219,718
	17.4%

	恒生指數期權
	30,229
	29,330
	3.1%

	小型恒生指數期權
	1,815
	1,824
	-0.5%

	自訂條款恒生指數期權1
	0
	271
	-100.0%

	H股指數期權
	8,999
	9,336
	-3.6%

	自訂條款H股指數期權2
	70
	0
	-

	股票期權
	216,936
	178,957
	21.2%

	期貨及期權總數
	421,378
	377,459
	11.6%


1 自訂條款恒生指數期權 由 2010年 2月 08日 開始買賣
2 自訂條款H股指數期權 由 2010年 2月 08日 開始買賣
 （九）由年初累積至2010年8月底之市場統計資料
	證券市場
	截至2010年8月底
	截至2009年8月底
	% 增 / 減

	新增上市公司 (家) #
	47
	25
	88%

	每日平均成交金額 (百萬港元)
	61,760
	61,313
	1%

	每日平均成交股數 (百萬股)
	127,721
	96,783
	32%

	每日平均成交宗數
	730,763
	703,274
	4%

	首次上市集資總額 （百萬港元）
	150,537
	28,152
	435%

	集資總額 (包括首次上市集資) （百萬港元）
	304,572
	319,621
	-5%

	衍生產品市場
	截至2010年8月底
	截至2009年8月底
	% 增 / 減

	平均每日合約成交量 (張數)
	 
	 
	 

	  –  股市指數期貨
	169,938
	183,806
	-7.5%

	  –  股票期貨
	609
	1,237
	-50.8%

	  –  利率期貨
	4
	15
	-73.3%

	  –  黃金期貨
	20
	22
	-9.1%

	  –  股市指數期權
	42,848
	27,926
	53.4%

	  –  股票期權
	215,449
	193,701
	11.2%


# 包括由創業板轉到主板的上市公司數目
 （十）歷年香港證券市場的主要資料
	截至
	主板(Main Board)
	創業板(GEM)
	交易日數

	
	上市公司
數目
	其中
	市值(10億港元)
	日均成交額(百萬港元)
	上市公司數目
	其中
	市值(10億港元)
	日均成交額(百萬港元)
	

	
	
	紅籌
	H股
	
	
	
	紅籌
	H股
	
	
	

	2001
	756 
	68 
	50 
	3,885.3 
	8,025 
	111 
	1 
	8 
	61.0 
	162 
	243 

	2002
	812 
	71 
	54 
	3,559.1 
	6,474 
	166 
	1 
	20 
	52.2 
	178 
	247 

	2003
	852 
	72 
	64 
	5,477.7 
	10,265 
	185 
	0 
	28 
	70.2 
	154 
	248 

	2004
	892 
	81 
	72 
	6,629.2 
	15,857 
	204 
	3 
	37 
	66.7 
	103 
	249 

	2005
	934 
	86 
	80 
	8,113.3 
	18,211 
	201 
	3 
	40 
	66.6 
	90 
	247 

	2006
	975 
	86   
	95 
	13,248.8 
	33,735 
	198 
	4 
	46 
	88.9 
	177 
	247 

	2007
	1,048 
	89 
	104 
	20,536.5 
	87,427 
	193 
	4 
	42 
	161.1 
	657 
	246 

	2008
	1,087 
	89 
	110 
	10,253.6 
	71,840 
	174 
	4 
	40 
	45.2 
	213 
	245 

	2009
	1,145 
	92 
	116 
	17,769.3 
	62,015 
	174 
	5 
	40 
	105.0 
	304 
	249 

	

	2009
	
	
	 
	 
	 
	
	
	
	
	
	

	第2季
	1,103 
	92 
	110 
	14,074.6 
	71,364 
	170 
	4 
	40 
	73.0 
	321 
	61 

	第3季
	1,114 
	92 
	113 
	15,872.9 
	66,340 
	172 
	4 
	40 
	86.9 
	406 
	65 

	第4季
	1,145 
	92 
	116 
	17,769.3 
	65,002 
	174 
	5 
	40 
	105.0 
	407 
	63 

	

	2010
	
	
	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	 
	 

	第1季
	1,158 
	92 
	116 
	17,920.9 
	64,244 
	174 
	5 
	40 
	134.7 
	516 
	61 

	第2季
	1,170 
	92 
	116 
	17,000.2 
	62,236 
	174 
	5 
	40 
	130.9 
	655 
	60 


（十一）持牌法團的受規管活動數目
	截至
	第1類
	第2類
	第3類
	第4類
	第5類
	第6類
	第7類
	第8類
	第9類
	總計

	2003
	676 
	151 
	15 
	1,029
	225
	889
	83 
	8 
	1,028
	4,104

	2004
	660 
	151 
	18 
	821
	179
	572
	55 
	8 
	767
	3,231

	2005
	644 
	165 
	20 
	637
	125
	245
	22 
	4 
	475
	2,337

	2006
	641 
	170 
	22 
	641
	124
	231
	20 
	4 
	502
	2,355

	2007
	694 
	186 
	25 
	690
	128
	232
	19 
	4 
	580
	2,558

	2008
	747 
	210 
	26 
	754
	134
	242
	19 
	4 
	680
	2,816

	2009
	775 
	224 
	29 
	783
	133
	243
	20 
	4 
	728
	2,939

	

	2009
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第2季
	760 
	218 
	27 
	768
	133
	242
	19 
	4 
	692
	2,863

	第3季
	767 
	219 
	27 
	776
	133
	241
	19 
	4 
	710
	2,896

	第4季
	775 
	224 
	29 
	783
	133
	243
	20 
	4 
	728
	2,939

	

	2010
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第1季
	784 
	224 
	29 
	802
	131
	244
	20 
	4 
	737
	2,975

	第2季
	793 
	228 
	30 
	809
	129
	242
	22 
	4 
	758
	3,015


持牌法團包括持牌法團、當作已獲發牌的法團及短期持牌法團 

備註：第1類 – 證券交易 

第2類 – 期貨合約交易 

第3類 – 槓桿式外匯交易 

第4類 – 就證券提供意見 

第5類 – 就期貨合約提供意見 

第6類 – 就機構融資提供意見 

第7類 – 提供自動化交易服務 

第8類 – 提供證券保證金融資 

第9類 – 提供資產管理 

第三章  2010年臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議會議紀錄
第一節 議程安排
1、 會議日期：2010年10月7日（星期四）
2、 會議地點：證監會會議室 （香港中環干諾道中遮打大廈8樓）
3、 參與單位：
( 臺灣行政院金融監督管理委員會（證券期貨局）
( 香港證券及期貨事務監察委員會
4、 歡迎晚宴 ﹕2010年10月6日（星期三） (香港證監會張灼華副行政總裁主持)

5、 會議議程：
	時間Time
	議程Agenda

	10:30~10:45
	開幕式／歡迎詞香港證監會張灼華副行政總裁及執行董事
臺灣金管會代表致詞本會李副主任委員紀珠

	10:45~12:00
	交流議題：外國發行人發行有價證券議題
主講人：  ( 臺灣金管會證期局證券發行組
          ( 香港證監會企業融資部

	12:00~12:30
	交流議題：香港近日修正發布三守則之交流討論
主講人：  ( 臺灣金管會證期局投信投顧組
          ( 香港證監會政策、中國事務及投資産品部

	12:45~14:00
	午餐 (香港證監會企業融資部何賢通執行董事主持)

	14:15~15:45
	交流議題：跨境資訊交流及證券商管理
主講人：  ( 臺灣金管會證期局證券商管理組
          ( 香港證監會中介團體監察科、發牌科、法規執行部

	15:45~16:30
	交流議題：有價證券全面無實體發行
主講人：  ( 臺灣金管會證期局證券發行組
          ( 香港證監會市場監察部


第二節  各項交流議題之決議事項
1、 雙方代表致詞：
（一）香港證監會張副總裁灼華致詞：

今日非常高興看到臺港的證券監理機構代表們齊聚一堂，共同協商合作之議題。此次為第二次臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議，上次是我們到台北，我們每位同仁都留下了美好的回憶。這次是我們台北的朋友來到香港，我們非常重視這個會議，希望大家透過這個機會，雙方就戰略性及前瞻性的角度來分享臺港在監理上之經驗，並就雙方有興趣的監管議題互相交換意見，我們也期待和臺灣的監管朋友們一道攜手合作、共同努力，建立雙方金融監理對話的平台，讓臺灣與香港在證券領域可以更有成效地合作。最後，預祝今天的會議能圓滿成功，謝謝大家。
（二）本會李副主任委員紀珠致詞
張副總裁、何執行董事、以及各位香港證監會的朋友們：首先，在此非常感謝香港證監會從我們雙方去年簽完side letter、七月的ETF掛牌後、一直至去年十月　貴會的同仁來訪，這段期間的努力與密切連繫、臺港之間得以充分地交流，尤其感謝各位昨晚歡迎晚宴的熱情款待。從去年直至今年，我們可以看到，我們都朝向著原先規劃的方向前進。臺港間除了像今日諸位之座談協商金融機制之外，事實上我們在香港的上市公司及駐香港的證券公司，也常在各方面與各位緊密地合作與交流。
此外，本會也非常感謝香港證監會幫我方同仁上課的同仁，讓受訓的同仁皆受益匪淺。我也很開心看到　貴會在金融風暴之後做出範圍很大的金融改革、順利通過了三守則。當　貴會張副總裁寄給我時，我立刻交由我方同仁研讀與分析，我方的同仁亦積極於最短的時間內完成分析研究，並就貴我雙方的法規做出比較，從中獲益良多，此正是為何我方想於今日討論的原因所在。就實質而言，　貴會與本會的交流模式已成為典範。本會本次亦與香港金管局就洽簽MOU乙節進行會談，我也向香港金管局提到了　貴會與本會目前的合作，希望能仿效這樣的交流模式，而明日（10月8日）亦將與香港財政司進行交流，可見　貴會與本會的交流模式已起了一個帶頭、正面的示範效果。
感謝各位同仁的協助，也希望這次能交流成功，希望很快能再度在台北見到各位，謝謝。
2、 交流議題一：外國發行人發行有價證券議題
（一）港方主講人：香港證監會副行政總裁及執行董事張灼華女士、企業融資部執行董事何賢通先生、企業融資部高級經理鄧映霞女士
（二）交流議題、背景說明與港方回應：
1. 交流議題一之1：
I. 議題：
(1) 赴香港發行存託憑證之外國企業或香港上市企業赴海外發行ADR或GDR，監理機關如何確保該等企業之資訊公開與原上市地同步，其相關規範為何？ 

(2) 港交所上市公司股票停止交易及盤中暫停交易機制為何？
(3) 若發生香港上市企業GDR遭上市地國停止交易，港交所是否會將香港上市股票停止交易，其機制為何？
(4) 香港上市企業因待發出股價敏感資訊向港交所申請停牌，因該香港上市企業在臺灣發行TDR，若臺灣證交所要求該公司在港交所公告停牌前或停牌期間，必須公告敏感性資訊之詳細內容，該香港上市企業是否違反相關規定。又若其於向港交所申請停牌時，於我國僅公告該公司因有敏感性資料待發布，已向港交所申請停牌之事實，而未公佈詳細內容是否違反香港規定。
(5) 公司向港交所申請停牌或復牌之程序為何？港交所是否均會核准？港交所於受理TDR公司申請停牌之申請決定停牌或嗣後復牌時，可否同時知會我國證交所？
II. 背景說明：
(1) 邇來我國證券市場發生TDR掛牌公司未同步於港交所與證交所發布訊息之情事，媒體報導有「摸黑交易」之疑慮。跨市場之同步資訊公開，對投資人之決策擬定及權益保障具有重大影響，爰提出該議題，期瞭解香港證券監理機關目前實務運作情形。另建議可加強港交所與我證交所有關資訊交換之機制。
(2) 證交所重大訊息之查證暨公開處理程序第3條之1，第二上市公司有第2條之2規定情事，應於次一營業日開盤前辦理申報，但如屬其所屬國或上市地國法令規定者，應依其法令規定之期限內，同時將訊息發生原因、對公司財務業務影響、估計影響金額及因應措施等，輸入公開資訊觀測站。
(3) 上開處理程序第2條之2規定，第二上市公司重大訊息，包括：章程變更、主要資產質押出售、遭受重大災害致全部、部分產品減產或停產、董事會決議合併、分割、收購或前開事項有重大變更者、外國發行人主動發布對股東權益或證券價格有重大影響情事等22項。
(4) 違反資訊公開規定之處罰：第一次處違約金3萬元；第二次處違約金5萬元；個案情節出於故意或重大缺失，或對股東權益或證券價格具重大影響者：5至100萬元；接獲通知仍未依限辦理：變更交易或停止買賣。
III. 港方回應：
(1) 香港對於來港發行存託憑證（DR）之外國企業或香港上市企業赴海外發行ADR或GDR之監理方法，與其他國家並無不同，主要是賦予發行人責任，由發行人來確保同等的訊息於異地披露。香港目前雖然沒有DR，但是未來若有外國企業到香港發行DR，其發行人之應負責任與義務，將與目前香港股票市場上之發行人無異。所以本會監管原則是DR發行人及其董事有責任確保發行人全面遵守「上市規則（『香港聯合交易所有限公司證券上市規則』）」，包括、但不限於其有關信息披露之持續責任。另依據「上市規則」之規定，如發行人的證券同時在其他證券交易所（異地）上市，則發行人在通知其他證券交易所任何資料的同時，亦必須通知香港交易所；此外，發行人須確保在其他市場公布的任何資料，亦須同時在香港市場公布。由於現時未有DR在香港上市，香港交易所目前尚未與任何原股上市地證券主管機關或證交所進行相關資訊交換合作。
(2) 香港「上市規則」關於停牌的規定主要見於第6章（停牌、除牌及撤回上市）及第11項應用指引（停牌及復牌）。
1、 停牌的原因包括：
i. 發行人不能於某個時間披露某項股價敏感資料；
ii. 發行人接獲某項收購要約，且事前未作出公告的情况；

iii. 為了維持一個有秩序的市場；

iv. 須予公布的交易達到某個程度；

v. 發行人不再適合上市，或成為「現金資產公司」；

vi. 發行人被接管或清盤；

vii. 發行人確認未能根據「上市規則」履行披露定期財務資料的責任。
2、 上市公司如未能及時地發布公告，可以主動向香港交易所提出停牌要求。正常營業日內發布股價敏感資料公告的時段爲：上午6時至上午9時；中午12時30分至下午2時；下午4時15分至晚上11時。
3、 上市公司須說明停牌的具體原因，準備停牌公告，並登載在香港交易所的網站及其自設的網站上。停牌公告可於交易時間內外登載。
4、 若發行人沒有提出停牌要求，但停牌係符合市場及一般投資者的最佳利益時，香港交易所亦可將該證券停牌，該停牌可在交易時間內進行。
5、 例如，香港交易所未能就上市證券價格或成交量的異常波動即時聯絡到發行人的授權代表；或者，發行人延遲刊發一則股價敏感資料公告；或者，市埸內股價敏感資料發布不公平或有所洩露，導致發行人上市證券價格或成交量出現異常的波動。
6、 作出停牌决定後，香港交易所於接獲停牌指示後即刻停止交易，同時發出有關該股票停牌的交易所通知 。
7、 停牌時間長短取决於發行人能否儘快發出股價敏感資料的公告。

8、 發行人决定復牌時間後須發布復牌公告，說明發行人將會申請恢復其證券之買賣及預計的復牌時間。發行人也可以在股價敏感資料公告內說明發行人的復牌時間。
9、 如欲即時取得TDR上市公司在香港揭露之即時訊息，香港交易所可通過電子郵件（電郵）通知投資者某一上市公司發布的最新的公司公告及披露權益通知。公衆人士可在香港交易所網站註册，即可享用「電郵/流動電話（行動電話）提示」服務。網站地址：(http://sc.hkex.com.hk/gb/www.hkex.com.hk/invest/index_c.asp?id=user/newuser_page_c.asp)
10、 一旦上市公司將最新的公司公告及披露權益通知登載在香港交易所網站，一封系統自動生成的電郵及流動電話提示即會被發送到登記的電郵地址或者流動電話上。
(3) 各國對於停牌的規定多所不同，相比之下，在香港停牌的機率大於在歐美交易所停牌的機率。另香港停牌的規定是依據香港的「上市規則」的第六章
(4) 若發生香港上市企業GDR遭上市地國停止交易，應該是由發行人來確定或通告主管機關有關各地的停牌的消息，港交所會將此訊息公告揭露，但是港交所是否會將香港上市股票停止交易，則視公司是否有提出停牌的申請。舉例而言，若發生香港上市企業GDR在美國被停牌，發行人有義務同時通知香港，且發行人可以向港交所申請「停牌請求」，大部分上市公司發停牌公告是在停牌事件發生之後，所以不是即時的（real time）。因此，香港幾乎是24小時都接受發行人提交敏感性資訊，只要發行人能講清楚、也能在異地即時揭露，即無必要在臺灣或香港非被停牌不可。一般而言，港交所應不會不允許公司去公告資料，
(5) 目前SFC跟他國的市場主管機關並沒有互通消息的義務，僅依賴發行人的法規遵守與訊息披露的義務。依規定，香港上市企業因待發出股價敏感資訊向港交所申請停牌，發行人有義務通報各地主管機關有關其停牌的消息。因該香港上市企業在臺灣發行TDR，若臺灣證交所要求該公司在港交所公告停牌前或停牌期間，必須公告敏感性資訊之詳細內容，該香港上市企業是不違反規定的。而若其於向港交所申請停牌時，於我國僅公告該公司因有敏感性資料待發布，已向港交所申請停牌之事實，而未公佈詳細內容，亦不違反香港規定。因此，臺灣應可對公司（發行人）要求渠等有向異地主管機關同時披露資料之義務，例如可於臺灣公告：「※※公司正在香港申請停牌中」。
 IV. 即時QA
Q（我方）：我方有二個問題。一、貴會談到目前跟他國的市場主管機關並沒有互通消息的機制，以※※能源公司為例，台北方面事實上早已獲得資訊（在港交所宣布停牌之前），如果我方立刻通知 貴會，不知道 貴會如何處理？二，有關港交所的敏感性資訊揭露乙節，由於我方無法確定※※能源公司是否已或將被港交所停牌，若我方要求※※能源公司立刻把相關資訊在臺披露得很清楚，請問 貴會將如何處理？而※※能源公司方面表示：若港方沒有披露敏感性資訊前，該公司將不能提供資訊予我方，因為考量到交易時間不同，會出現問題。
A（港方）：發行人有義務考慮到二地的交易時間不同，不能有藉口在最後幾分鐘前才揭露。事實上※※能源公司此種案例於港交所屬於少見之例子，但您提出的問題是可能存在的，幸好牽涉到臺灣的案件事實上非常少。多數的情況都是發行人揭露不了（通常是文件準備的問題），也才有停牌一天或二天的情況，而我方交易所通常亦是於最後一分鐘才能了解公司是否有停牌的需求，但是香港交易所通常會儘量避免停牌的問題出現。本會要求公司應該要同時在異地發布相同的訊息，要求公司在文件準備好時再同時發放。惟臺灣方面因為先前電腦設計的原因而無盤中暫停的機制，此為問題所在。一般不會不允許公司去公告資料，復牌與否則是另一個問題。
Q（我方）：香港實際上沒有DR的發行，制度上發行人是不是存託銀行?
A（港方）：發行人是上市公司而非存託銀行。
Q（我方）：公司可隨時跟港交所申請停牌，請問港交所審批的依據為何?

A（港方）：99%幾乎都同意公司停牌，因為交易所沒辦法確認公司提出原因是否為真實。

Q（港方）：媒體洩露機密的問題，請問臺灣有嗎?
A（我方）：若有此種情事，我方會請公司來解釋相關資訊究屬真實否（YES OR NO）？一般情形下公司方面都會說NO（意指媒體報導不實）。最近有一個案例是媒體疑似配合股市炒手，在雜誌說某公司的EPS是七元或八元。因該公司係屬OTC公司，即使在盤中（交易時間中），我方亦要求該公司說清楚，到底渠之EPS是七元或八元?再決定第二天停牌與否。
Q（我方）：可否再確認：我們是否可對公司要求要向異地同時披露資料，例如是在臺灣公告：「※※公司在香港申請停牌中」。
A（港方）：是的。

2. 交流議題一之2：
I. 議題─上市公司股票面值相關問題：
(1) 據了解註冊於香港之公司僅可發行有面值股票，惟每股面值並未強制要求應歸於一律（惟不得低於港幣0.01元），則投資人於比較公司每股盈餘是否有困難？
(2) 據了解香港交易所允許無面值之外國企業上市，其財務資訊揭露或監理面等指標有無特別規範？
II. 背景說明：
(1) 依我國公開發行股票公司股務處理準則第14條規定：「股票每股金額均為新臺幣壹拾元」，惟國際間許多國家已取消有面值股票制度或採行有面值及無面值股票併行制度，另採有面值股票制度之國家或地區（如美國及香港）對於每股面值並未強制要求應歸於一律。
(2) 考量本國投資人交易習慣，外國企業來臺上市（櫃）原則上係配合我國每股面值新台幣10元之要求，進行投資架構重組等調整，惟考量組織重組涉及稅務問題，且此規定造成來臺上市（櫃）之外國企業多為註冊於開曼群島等免稅天堂之國家，外界爰建議來臺申請上市（櫃）之外國企業不需強制要求其發行股票之每股面值為新台幣10元。
III. 港方回應：
(1) 現時，凡在香港成立為法團而有股本的公司，均須為其股份設定面值。依據香港《公司條例草案》擬稿第二期諮詢文件（2010年5月7日）建議廢除面值的概念，强制所有有股本公司採用無面值股份制度，過渡期不少於24 個月。上開《草案》認爲，無面值股份與有面值股份基本上沒有分別。股份面值未能達到保障債權人和股東的原定目的，甚至在某程度上會有誤導之嫌。所以本會研擬摒棄股份面值的概念，將會令各方面更清晰和簡單，特別是有關股本的會計處理，這會對商界普遍有利。

(2) 公司每股盈餘(或資産值)是稅後利潤(或淨資産)與股本總數的比率，與股份面值沒有關聯。

(3) 就我們所知，目前並無無面值之外國企業於香港交易所上市。「上市規則」中沒有針對無面值股份而作出任何特別財務資訊披露要求。

(4) 有關上市公司股票如果公司在香港註冊，我們稱為「法團」，目前仍要求渠等為其股票設定面值。惟目前本會正研擬大幅度修訂「公司條例」，研擬廢除「面值」此一規定為其中一項。
(5) 目前尚無香港交易所允許無面值之外國企業上市，在「上市規則」當中也無相關規定。國際間目前只有紐、澳與新加坡之股票強制沒面值，本會希望跟進。
IV. 即時QA

Q（我方）：請問香港的散戶比例如何?實施股票無面值後會不會造成一般投資大眾於分析財報時之困擾?

A（港方）：投資人一般都了解股票之面值大小與其市價、交易價格、公司發展潛力毫無關連。而且香港目前股票的面值有許多種，因此，實施股票無面值應不致對散戶帶來困擾。
Q（我方）：臺灣在1980年前股票的面值亦有許多種，為了免除投資人對股價的誤解以及分析財務報表時之困擾，爰於1980年統一，是具有歷史意義的。香港對於外國公司是否要求一定要登記（「註冊」）?意義為何?
A（港方）：是的，雖然上市規則（「香港聯合交易所有限公司證券上市規則」）香港仍是「契約」性質，並不是香港的法律。海外公司如果沒有在香港登記會被罰款，也方便公眾對法人的了解，海外公司在香港「註冊」的性質，接近於「備案」，讓香港政府取得公司的股東名冊等書面文件，而渠等公司仍應遵循母國主管機關的各項法規，若實施股票無面值後，香港政府不會管束其於香港之外掛牌。
Q（港方）：請問臺灣為何要把股票的面值統一在「10元」?會不會反而給投資人錯覺?
A（我方）：統一後，在比較不同公司的股票市價時，比較的基準會趨於一致。而投資人在比較不同公司間的股數時，也較容易清楚辨明。
3、 交流議題二：跨境資訊交流及證券商管理
（一）港方主講人：中介團體監察科高級總監浦偉光先生、法規執行部總監周錦濤先生、發牌科總監白敏儀女士、仲介團體監察科總監林世元
（二）交流議題、背景說明與港方回應：
1. 交流議題二之1─貴會對「皮包客」之管理方式?歐僑商會建議豁免管制海外關係企業人員對境內金融機構專業投資人銷售金融商品之行為，其意見為何?：
I. 背景說明：
(1) 邇來國內投資人透過非法銷售機構投資境外有價證券所衍生之紛爭層出不窮，更有投資人因此蒙受財產損失。所稱「皮包客」，目前有二種來源，一種為國內證券商海外關係企業之受雇人，來臺銷售境外有價證券，另一種則係純粹之未經本會核准機構或其業務員在臺銷售有價證券。
(2) 另歐僑商會透過多種管道期望本會開放在臺有分支機構之外國銀行或券商，其海外關係企業可派員來臺向專業機構投資人銷售金融商品。
(3) 本會基於以下理由，目前未擬開放：
A. 維護國內投資人之權益：因本會金融監理管轄權不及於境外機構，是以非透過我國金融機構買賣之境外有價證券，若有投資糾紛，本會難以協助投資人或約束管理該境外機構，對投資人較無權益保障。
B. 維護國內金融機構業務競爭力：投資人透過經本會核准之銀行或證券商買賣境外有價證券，將增加渠等機構之業務收入，並願意長期在臺經營。如開放其海外關係企業之人員來臺銷售，將降低在臺金融機構之營收及在臺設置之誘因。
C. 就本局所知，香港之法令似允許在港金融機構之海外關係企業派駐人員在港銷售境外商品。請問相關法令為何？有無本局上述之考量因素？監理配套措施為何？
II.：港方回應：
(1) 依據香港的發牌制度，任何人士必須取得相關牌照才可在香港進行受規管活動的業務。在未取得牌照的情況下進行該等業務即屬違法，最高可被罰款港幣500萬及監禁7年。

(2) 短期牌照：依據香港「證券及期貨條例」第117條設有短期牌照的安排（第3，7，8及9類受規管活動除外）。任何符合該條的要求的外地公司及個人，均可申請短期牌照。短期牌照的有效期最長為3個月（或在24個月內不超過6個月）。發給公司的短期牌照將會受不得持有任何客戶資產的發牌條件限制。

(3) 香港的牌照屬於多元制度，另有「流動專業人員」的牌照，對於每年來港少於30天的「流動專業人員」申領牌照，本會建置特別安排的管道，以方便他們來港為在港持牌的集團公司進行受規管活動。特點為：
i. 流動專業人員指須多次來港，毎次只作短暫停留的海外人士。

ii. 由於這些人士在港均以持牌人士的身份進行受規管活動，他們在港的相關活動均受香港法律的約束及證監會的監管。

iii. 流動專業人員的牌照，不須要考香港法律（Paper）。
(4) 總之， 貴會所稱之「皮包客」在香港一定要有牌照的，若有外來人士來港兜售（受規管的）證券產品，那些人就一定要有香港的牌照。雖然渠等在香港不必有證券的分支機構，但渠等在香港必須有Place of business（Operation），也就是要有一個地址。同一集團一定要有同一個地址。不能真的只拿到一個皮包就來香港拉生意（Fly by night）。總之，來港銷售受規管產品者一定要有牌照，只是香港的牌照比較多元，可以依個人需要來申請不同種類的牌照，所需要具備的資格或是考試的種類也不同。若有違規情事發生，SFC可以處罰個人也可以處罰公司。惟來香港申請牌照者所屬之註冊地，須是跟香港簽有MOU之地區或國家。若某個人並無持有香港的牌照卻來港銷售受規管產品者，SFC可以用刑事的指控來處理。另，香港的券商跑到臺灣來銷售受規管產品者，若受臺方的核准及違法的項目證據、通知，則港方可以來處理。以ＯＯ金之案例而言，若屬香港的公司在外地犯法，對香港SFC而言，對持牌者的操守及行為是有問題。SFC會去詢問，若持牌人無法解釋清楚，SFC會對渠等做出Enforcement的動作。
III. 即時QA

Q（我方）：請問香港為何要發短期牌照?

A（港方）：原因是為了方便渠等來香港從事證券相關活動，並使渠等持照的過程比較容易。故若境外人士香港來買賣證券商品，不管渠等在香港有沒有證券的分支機構，都強制渠等必須拿到牌照，而牌照可是長期的或是短期的。再者，若渠等每年來香港超過30天，就一定要申請長期的證照。
Q（我方）：請問 貴會對持牌人有無專任的要求?例如某人在香港持有業務員的牌照，卻同時兼任臺灣證券商經紀部門之經理?
A（港方）：SFC對此不加以限制，只要求持牌人一定要符合當地的法規，若渠等在異地違法且事證屬實，則會影響渠等在香港的持牌身分。此外，如有一個人大部分的時間都在台北，但是卻在香港掛一個業務（例如只有三個月），這時只要依照渠等在香港的業務性質及執行的時間，來申請不同的牌照即可。
2. 交流議題二之2：本會取得香港證監會提供當地投資人涉及我國內線交易之資訊後，於我國作為審理、偵辦案件之參考時，其用途有無限制。
I. 背景說明：
(1) 香港證監會前於97年間發現當地人士涉嫌以欺詐手段從事臺灣證交所上市股票交易並函請本會協助提供資料，經雙方溝通後發現，前揭人士同時涉嫌違反我國證交法第157條之1內線交易，以及香港證券及期貨條例第300條外國有價證券欺詐交易罪行，雙方並同意進行資訊交流。
(2) 嗣後香港證監會於98年間提供涉案人士之訪談紀錄，並表示該訪談紀錄係依香港證券及期貨條例第187條作出免刑責之聲明，該紀錄不能作為香港或其他地區之刑事訴訟證據，本會亦不得將該資料移送司法機關。
(3) 按依臺港MOU第7條規定：「除相關法律另有規定者外，未經提供協助或提供資訊一方事先同意，不得向任何第三者披露該項協助或資訊之內容（附件4）。」本會目前接獲香港證監會提供有機構或人員違反我國法令規定之相關資訊時，因渠等違反之情事涉及刑事責任，爰本會若擬移送檢調單位偵辦，似有前述臺港MOU第7條除外條款之適用疑義。本會基於尊重港方，於移送前皆詢問港方是否得依雙方簽署之MOU第7條規定將所獲資訊轉交第三者時，香港證監會多表不同意，是以影響此類案件之偵辦進度。
(4) 另依IOSCO MMOU第11點(b)保密條款之規定：「『請求協助之主管機關』不得向任何他人揭露其依本瞭解備忘錄之規定所取得之非公開文件及資訊，但依本瞭解備忘錄第10(a)條規定或為回應任何一合法且有執行力之要求而須作揭露者，不在此限。（附件5）」惟即便本會向港方請求提供資料時先敘明如有需要，本會將移送檢調偵辦，港方仍於回覆時提及資料之保密應依臺港雙方所簽署之MOU辦理，亦即非獲港方同意，本會無法逕予移送檢調。由於港方提供之資料甚為寶貴，可作為本會或司法機關偵辦案件之參考，如不得提供予檢調機關，則恐無法有效制裁違法者或遏阻類似違法案件之發生。
(5) 考量跨國交易案件增多，為有效遏阻犯罪，港方提供本會相關資訊時，建議允許本會移送檢調，作為其偵辦案件之參考（依我國刑事訴訟法，該類資訊亦不得作為證據，但本會或司法單位可藉該資訊再自行偵訊或蒐集其他證據）。
II.：港方回應：此議題係屬於目前較敏感的問題，原因是香港的一般立法為保障基本人權，檢調單位於調查及查訊時都必須尊重個人的「緘默權」。而歷史因素賦予SFC獨有一個調查權力，令受查訊者不得於查訊期間行使緘默權，俾利真相之調查。但SFC如此特有的調查權力一直有所爭議，SFC為了弭平爭議並基於保護人權之立場，SFC於調查或查訊時，被調查人可以依其自身的意願，出具聲明表示其證詞不會（願）當做刑事的證據之用。
III. 即時QA

Q（我方）：若我國檢察官可出具證明表示， 貴會所提供的資訊將不會成為刑事起訴之證據，是否可行?
A（港方）：有關於 貴會所提出的疑問，能否將本會所提供之資訊轉予臺灣的檢調單位並非是本會的意願與否，係因香港的法律不容許。
3. 交流議題二之3：有關雙方人員派遣見習或參加培訓部分，其方式及內容，是否有可改進之處。
I. 背景說明：
(1) 本會業於2009年底派遣3人赴港研習有關權證及衍生性商品之監理經驗，渠等返國後表示獲益良多，惟建議能專注於擬研習之特定主軸並延長期間以利深入了解監理作業及實務。
(2) 貴會至今尚未派員來臺研習，歡迎 貴會來臺交流。
II.：港方回應：
(1) 本會非常歡迎 貴會派員來從事監理作業及實務之研習，亦可安排更長的研習時程俾助深入業者監管、檢查之工作，例如檢查、指導券商或基金公司、抑或是安排到調查科調查，皆無不可。目前正有一個海外的機構派學員來本會之調查科，參與本會調查科的工作並學習調查，因此我們可以援例辦理，只要 貴會對受訓課程提出需求，本會必定予以安排。另目前中國大陸方面亦定期派遣學見習或參加培訓部分，已由三個月縮減為二個月。
(2) 貴會亦曾派員（陳惟龍、蔡麗玲、蔡豐青等人）來本會接受為期二個月（或一個月）的訓練，而 貴會於本年度所辦理的APRC年會，本會亦由方主席代表出席。
4. 交流議題二之4：貴會對承銷融資之監理方式
I. 背景說明：
(1) 考量證券承銷商可能承受之風險，目前本會尚未開放證券商辦理承銷融資之業務，即提供客戶購買承銷有價證券之款項（bridge loan）。然已有多家證券商表達，目前投資人於承銷階段認購後到繳款仍有一段期間，若本會開放證券商承作承銷融資業務，將可擴大承銷商之收益，亦對發行市場有所助益。
(2) 據本局瞭解，香港目前已允許證券商辦理承銷融資，且如屬短期融資，投資人甚至免與證券商簽訂書面契約，請問相關之法令規範為何？融資時實際給予資金者為證券商或銀行？香港證監會對此方面之監管原則為何？實施至今有無發生弊端或監理挑戰？
II. 港方回應：香港容許證券商辦理承銷融資之業務，其所融貸之資金係為證券商的資金，非銀行的資金。另香港是個高度競爭且力求透明開放的市場，券商無論提供任何的服務給客戶，都必須簽訂書面的合約。只要雙方合意並訂明契約，證券商提供任何與證券相關的服務予客戶，港方都是允許的，不會予以限制。
III. 即時QA

Q（我方）：請問此類承銷融資，會不會引發弊端?例如證券商為了完銷自己所承銷的股票，便會鼓吹客戶融資購買，而造成客戶的損失?

A（港方）：我方允許證券商提供跟證券有關的（第一類業務）服務予其客戶。而證券商在其證券的承銷期間融資給客戶亦很常見。本會的規管原則係相信券商必定基於審慎的前提下、完整評估能否借錢予某些自有之客戶。且香港市場一直以開放、透明享譽全球，我們亦相信客戶也會自行評估融資購買某些證券是否有賺錢的機會、並會明智地判斷是否有融資的需求。所以本會對此不予設限，印象中亦未發生糾紛。此類融資情況非常常見，尤其很多中國內地的客戶若自行評估買進某檔股票能有賺錢的機會，一定會積極買進、毋須證券商對渠等鼓吹或遊說：反之，若渠等評估並無利得之機會，即使面對證券商之遊說亦不會心動。
Q（我方）：我方會有此顧慮係因在臺灣，IPO的發行係由證券商來決定配售多少予何人，因為不是公開的基礎，爰可能引起弊端。

A（港方）：IPO的ISSUE規定臺港不同 ，在臺灣，IPO的ISSUE是由證券商來決定配售給誰，香港則是由發行人來決定配售給誰，此配售之基礎必須是公開的、公正的。
Q（我方）：配售時會不會有「人頭」的問題?
A（港方）：若配售時有「人頭」的問題，對本會而言即是違規的問題。所以在香港，不會變相變成鼓勵證券商鼓吹客戶來借錢認購。此外，IPO之完全訂價是一個商業行為，證券商於Underwriting（承銷）時，其發行人若對價格不滿，可以行使中止合約，因此弊端的問題在香港比較無存在的空間。

Q（我方）：我方擔心的並非是純指可否融資予客戶之問題，而係因於Hot Issue時，衍生出許多「配售」的問題。我國有專門的證券金融公司，曾於景氣不好時期，承擔了許多後來Default的抵押品。
5. 交流議題二之5：貴會對證券商資本適足性及風險管理之方式為何。
I. 背景說明：
(1) 目前我國證券商資本適足性之計算方式分為簡式計算法及進階計算法，其中簡式計算法係87年參酌當時日本證券商自有資本適足比率規範所訂定。另為提升證券商之資本適足性管理及風險管理能力，爰參酌新巴賽爾資本協定（BaselⅡ）於97年12月23日修正「證券商管理規則」，並分階段實施證券商資本適足新制度（即進階計算法），第一階段適用對象為國內金控之證券子公司，並自98年1月申報97年12月分資料起適用，其他綜合證券商亦得申請；未來將逐步推動綜合證券商全面實施。
(2) 依香港證監會「財政資源規則」係採用「速動資金」模式控管證券商經營風險，即按資產負債表上的淨資產，扣除非流動資產及財務調整，得出速動資金水平，並要求證券商維持一定水平的速動資金，確保證券商有充足的流動資產來承受業務所面對的風險。
(3) 香港現行對證券商「速動資金」之規範內容為何？採用「速動資金」控管之理由及效果為何？香港銀行係依Basel規範計算資本適足率，但證券商依速動資金模式控管，對於兼營證券業務之銀行應如何控管其整體風險？對於證券商風險管理機制，除速動資金外，香港證監會有無採行其他質化或量化措施，以確保證券商穩健經營？香港證監會對大型金融機構之風險管理機制要求是否不同於小型金融機構？另目前國際組織紛紛針對金融危機所曝露有關資本適足標準之質與量不足問題進行檢討，香港證監會有何因應措施？
II.港方回應：
(1) 目前本會是IOSCO Standing Committee的成員，本人是主席，目前的任務即為檢視資本適足率的問題。去年G20向IOSCO提議，希望證券業能像銀行業一樣，有一個統一的Basel的資本適足率規定可供依循及參考。因此，目前本會的進度是先跟進IOSCO的要求，然後便是再考量是否依照BASEL的資本適足率要求。事實上，Basel的資本適足率和速動資產的觀念是不同的，以銀行業的監管而言，足夠的BIS可以預防銀行的倒閉，但就監理證券商而言，我們應該著重的是證券商的流動性，也就是渠等的營運資金，是否足以因應信用事件或負債的發生。我們從本次金融風暴的例子可看出，證券商應著重的是Liquidity（流動性），而不是BIS（資本適足率）大小的問題，LEMAN 的事件就是最好的例子。LEMAN破產當日，其BIS還是符合要求，BIS超過12%，但導致渠破產的卻是流動性嚴重不足的問題。且Basel的規定對於證券商的規管，有其弱點在，例如Basel未對Trading Book提出細目要求，因為銀行業不像證券業，每天有如此大量的買賣交易。因此，英國FSA也對此提出Basel裡缺乏Trading Book這件事亦提出意見。
(2) Capital（資本）並不是我們監管時的第一道防線，而應該最後一道防線，也就是其資本是否足以使金融機構不致倒閉。監管證券商應著重的是渠等日常的運作、日常的風險管理以及激勵措施。因此金融機構最近陸續出現的問題顯現出Basel的One Model問題。此外，Stress Testing（壓力測試）倒是真的能提醒監管者，該金融機構是否能承受金融風暴再度來臨的壓力，但是，無論哪一種監管方式和模式，都是一種「往後看」的監管方式，都無法預見將來會出現的問題。
III. 即時QA

Q（我方）：金融風暴之後，我方已做了多項金融改革的措施，在證券商的監管方面，本會訂有「提保證金及提準備」的規定，亦對證券商承銷、買賣有價證券有額度控管、對轉投資事業的種類與比例亦有規範，導致業者多所抱怨，認為本會處處設限。目前我國的證券商是依Basel的規定計算BIS，請問您的意思是否指BASEL 2所要求的比例事實上並無效用?

A（港方）：不能這麼說，Basel II依然是很有效的參考，清楚表達，並具有彈性，但其資本適足標準之質與量有其缺陷，因此其並不是惟一的有效方法。1987年香港證監會成立初期，證券商出現財務危機的原因都是對手的信用風險爆發所致。而美國AIG在發生危機前，也無人得知原來AIG是全世界CDS最大的Counter Party（對手），所以光靠Basel II的計算，是無法確定證券商所面臨的風險。
6. 交流議題二之6：有關「私隱條例」對貴會及本會進行金融檢查之限制。
I. 背景說明：
(1) 本會檢查局於2010年7月26至8月13日赴港就本會所管某證券公司之香港子公司某證券(亞洲)公司進行例行金融檢查，惟金融檢查過程中，該金融機構基於「私隱條例」之規定，表示無法配合提供客戶資料，導致本會檢查局無法有效進行查核(如客戶風險屬性適當性等)，重大影響查核之深度及廣度。
(2) 某證券(亞洲)公司於2010年8月27日就此節函詢「個資私隱專員公署」，該公署回函中表示，「依據法院判決，蒐集個人資料方式的條件為蒐集方必須編輯個人資料(Compilation of information )且該個人必須是蒐集方已確知身分或欲確知身分者。更甚者，個人身分必須是蒐集方蒐集資料的重要項目」；「據上所述，若接觸客戶資料並不涉及以記錄方式蒐集任何個人的個人資料或該客戶資訊內容並不涉及個人資料，則與本法無涉」。
(3) 取得有關客戶之資料，本為金融檢查重要之一環，如無法觀看或取得任何客戶名稱或個人之資料或須取具客戶許可方得接觸，則對金融檢查造成極大之阻礙。香港證監會於進行金融檢查時，是否也須受此「私隱條例」限制?他國金融監管機構於香港對其所管金融子公司進行檢查是否也須受此「私隱條例」限制? 香港證監會是否有得提供本會解除此等限制之其他建議
II.港方回應：香港的個人私隱條例具有豁免機制，亦即若檢查者為financial regulator（如香港SFC），但某證券這案例是 貴會的檢查局來到香港檢查，但因為 貴會不是香港的financial regulator，以致於該公司有藉口拒絕，所以相關資料可能必須由本會轉交。
III. 即時QA

Q（我方）：現在銀行間的跨國監理原則係銀行若是於我國註冊，則我國的financial regulator可以到境外（跨國）去檢查。有沒有可能證券業亦得以比照?

A（港方）：此部分我方可以繼續研究檢討，若 貴國可以儘速列於MMOU之A級會員國，應該也可以解決。

4、 交流議題三：香港近日修正發布三守則之交流討論
（一）港方主講人：香港證監會政策、中國事務及投資産品部副總監李子麒先生、高級經理閆宇紅女士、高級經理楊國樑先生
（二）議題背景：香港證監會近日修正發布三守則（「單位信託及互惠基金守則」、「非上市結構性投資產品守則」及「投資壽險守則」），爰希就港我現行法規之差異提出討論，俾利相互借鏡。
（三）港方回應：

1. 本會於今（99）年6月25日通過一本結集三份守則的產品手冊，這是，目的為加強投資產品銷售的監管制度，以加強投資者保障。此三守則為「非上市結構性投資產品守則」、「單位信託及互惠基金守則」及「與投資有關的人壽保險計劃守則」，其中，「非上市結構性投資產品守則」為全新者，而「單位信託及互惠基金守則」及「與投資有關的人壽保險計劃守則」為部分修訂。
2. 本會在去年9月發表《建議加強投資者保障措施的諮詢文件》，經過三個月的公開諮詢後，本會在諮詢期內收到逾100份書面意見。在此期間，本會亦曾與不同界別的業內人士進行討論，當中包括銀行、經紀行（證券經紀商）、基金經理、投資顧問及專業機構，亦聽取消費者團體及學者的意見。此外，本會業舉辦了一場研討會，與約240名業界人士就兩項重要建議交換意見，並邀請主要海外市場的監管機構派出專家，講述有關監管機構在當地市場推行類似措施的經驗。
3. 概言之，為了保障投資人，新措施的宗旨著眼於「銷售點」，亦即產品於「銷售前」，規定發行人務須提供「產品資料概要」予投資人，目的在概述投資產品的主要特點及風險。另一方面，產品於「銷售後」，為了讓投資者有機會在購入非上市結構性投資產品後退出有關投資，亦規定發行人須為相關產品的投資人提供售後「冷靜期」或「平倉」的權利。此外，規管中介人操守方面亦有新規定，以進一步改善投資產品的銷售手法。
4. 前開銷售前的要求包括：銷售文件的披露、廣告宣傳指引、以及産品資料概要等的要求，尤其新增「產品資料概要」的發行人義務。在銷售點時，則是要求所有發行人必須遵守行之有年之「持牌人或註冊人操守準則」。銷售後，除要求發行人有「持續披露」的義務外，爲投資者提供冷靜期亦為保護投資人的新措施。尤其是未上市的投資產品，產品的資訊要透明，亦要求發行人，對於非上市結構性產品須對所有投資人提出訊息，俾利加強信息披露及產品透明度。大原則是使公眾化的投資產品。能達到一個合理的制度，並使投資人明白產品的風險所在。
5. 有關產品手冊的目的，在於加强信息披露及提高產品透明度，使文件以更有效的方式向投資者傳逹産品的特點和風險，以及將共通的披露原則應用于所有向公衆發售的投資産品。
（四）即時QA：
Q（我方）：請問對於基金私募的行為，香港法令如何管理？
A（港方）：
1. 有關私募行為的規範，僅有「公司條例」附表17（Scheduled 17）針對該條例第2(1)所規定之公開說明書(香港稱「招股章程」)之豁免（或稱安全港）有訂定豁免的條件，例如提出要約的對象須為「證券及期貨條例」附表1第1部第1條所指的專業投資者、該要約向不超過50名人士提出等。但「證券及期貨條例」中，至於基金的私募，在「證券及期貨條例」則沒有類似的規定。
2. 對基金之投資要約，如果是屬於公募須經香港證監會的審核，如果是私募，事前或事後都不需要送香港證監會。投資要約之行為是屬公募或私募，由資產管理公司自行判斷，但私募不能有廣告或宣傳的行為。如果在香港是私募，在香港境外公募，亦無須送香港證監會審核。
Q（我方）：貴會於2010年6月發布「證監會有關單位投資信託及互惠基金、與投資有關的人壽保險計劃及非上市結構性投資產品的手冊」其中與投資有關的人壽保險計劃之「產品資料概要」（key fact statement, KFS）有無包括所連結的商品資訊？如所連結之商品包括數十或數百檔基金，應如何揭露？
A（港方）：與投資有關的人壽保險計劃之『產品資料概要』，其揭露的內容僅需包括保單條款有關的內容即可，並不包括所連結商品的內容及風險等資訊。
Q（我方）：本會針對註冊於開曼之境外基金，認為當地對投資權益之保護低於我國，故未予核准相關申請案；經查於香港銷售之基金有源自開曼者，想請教  貴會核備是類基金之考量原則為何？
A（港方）：香港證監會對註冊在開曼等地區的境外基金之認可申請，只要基金或基金管理公司係註冊在香港或香港所認可的司法管轄地區即可。
Q（我方）：為利投資人閱讀，貴會對商品銷售前應提供的『產品資料概要』要求在4頁以內，有無對字體大小、行距等格式作要求？
A（港方）：本會並無法『產品資料概要』的字體、行距或格式作標準化要求，但應以能讓投資人清楚閱讀為原則。
Q（我方）：貴會的「單位信託及互惠基金守則」新增了結構性基金章節，其與指數追蹤基金、投資於金融衍生性商品基金如何區隔？
A（港方）：結構性基金多數是以衍生性金融品追蹤指數(即指採用合成複製法追蹤指數)的基金，但不限於追蹤指數的基金，亦有可能是以衍生性金融品商品達成投資策略目前的非指數型基金。而投資於金融衍生性商品的基金，則是主要以衍生性商品為投資範圍的基金，其與結構性基金有別。
Q（我方）：2010年5月發布之「建議加強投資者保障措施的諮詢總結」中，有關分銷商應於銷售前披露金錢收益及非金錢收益之規定，將於2011年5月生效，對於應披露之項目及揭露之方式，有無具體規範範例？
A（港方）：本會對此節尚無具體規範範例。
Q（我方）：目前臺港就雙方基金之相互認可正進行法規比對(mapping)程序，我方未來會持續針對相關監理及法規內容提出問題，藉以釐清監理疑義，期望未來的合作能更順暢進行。
A（港方）：本會期待並配合進行。
5、 本會簡報：有價證券全面無實體發行（簡報資料請詳附件）
（一）港方主問者：市場監察部高級總監梁仲賢先生、副總監穆嘉琳女士、副總監譚焯根先生
（二）即時QA：
Q（港方）：香港目前正研擬修改法規，我們得知 貴會於2006年推行有價證券全面無實體發行，可不可以請 貴會給我們一點建議?

A（我方）：建議可先從政策宣導開始，並訂立時程，俾利市場能儘早適應。我國在推行時，因為集保結算所的努力，積極解決投資人及發行人的各項困擾，所以才得以圓滿達成。此外，本會在推行當時，一般投資人多有認為渠等之實體股票轉為無實體後會使權利減損之憂慮，為了消弭一般投資人的憂慮，所以「說服股東」，尤其是公司之大股東，便成為首要任務，促使渠等相信其股票放在集保結算所來處理結算交割的股務事宜，就如同把現金存入銀行一般，更為安全與便利。
Q（港方）：目前本會的規畫是先讓「有實體」與「無實體」併存，貴會於推行有價證券全面無實體發行時，採取何種教育宣導措施（手段）?是由 貴會負責宣導工作嗎?

A（我方）：教育宣導措施是委由集保結算所去規劃執行，目標是普及於所有股東，但不需要針對個別股東去遊說，而是應該針對「公司」來加以勸說，並規定公司在其章程上詳明其股票之發行係以「無實體」模式。
Q（港方）：曾有股東反對股票無實體發行的案例嗎?
A（我方）：因為公司已在其章程上詳明其股票全面改採無實體發行，並經股東大會同意，因此，不曾有股東強烈反對股票無實體發行的案例。
Q（港方）：貴會亦規定海外公司在臺灣發行的公司股票全面採無實體發行嗎?
A（我方）：是的，凡海外公司在臺灣IPO時，強制其股票全面採無實體發行，且該海外公司於IPO時，渠與臺灣交易所的契約上即已註明此節。並建議香港可儘速規劃、強制IPO之公司須全面採無實體發行。
Q（港方）：貴國集保公司擁有股東名冊嗎?除了發行人與集保公司擁有股東名冊外，還有其他人擁有股東名冊嗎?
A（我方）：一般說來，公司之股務代理人基於渠等Agent（代理人）的身分，亦會擁有股東名冊。理論上，集保公司會擁有最即時之股東名冊。
Q（港方）：公司可以在集保之下開立帳戶嗎?個人可以在集保之下開立帳戶嗎?

A（我方）：基本上，得於集保之下開立帳戶者為證券商與發行公司，渠等之身分為「參加人」，而發行公司帳戶下設有各股東之子帳戶（Subaccount）。個人得於其往來證券商下開立帳戶，此亦為Subaccount之概念。目前我們在推行無實體發行的政策時，常遇到有很多股東業與公司失聯多年，因此其股份就列於公司之子帳戶上。
Q（港方）：目前香港有400餘家之證券商，部分財務並不穩健，恐有負擔不起集保手續費的疑慮，因此我們有意讓投資人可直接於集保公司下設立帳戶，來解決集保手續費的疑慮。
A（我方）：因我國集保並不對證券商、投資人收費，係由證券商手續費提撥一部分予集保，爰無此疑慮。
Q（港方）：請問會不會對公司造成財務負擔?

A（我方）：政策剛實施時，可先採取低費率或不收費之方式來優惠公司，以收鼓勵之效。此外，因為股票無實體發行之推行不加重投資大眾或證券商之負擔，因此不致有反彈之虞。
第四章  與銀行業者及證券業者座談會
 

一、時間：2010年10月6日上午8時30分至10時
二、地點：光華中心49樓
三、參加會議人員：臺銀、土銀、上海、中信、合庫、台灣中小企銀、第一銀、華銀、彰銀、兆豐、永豐銀、玉山、台新銀、富邦香港、台北富邦銀、寶來證券、兆豐證券、台灣工銀
四、本會出席人員：本會李副主委紀珠、本會銀行局邱副局長淑貞、本會證期局陳稽核靜芳
五、座談重點：
（一）李副主委致詞：
本會與香港SFC簽完 side letter後，非常順利。雙方亦辦理互訪及送同仁來訓練，雙方往來非常密切。由於此次本會香港之行，顯見HKMA非常重視，並派了七個人前來會談，所以本會今日特地煩請陳主任臨時舉辦此座談會，邀各位前來，除藉此機會與大家認識之外，並想聽聽大家的意見。
各位若有想請本會帶到HKMA之議題，請不吝提出。此外，兩岸ECFA簽完之後，雙方的關係更進一步良性發展。我們了解在香港有這麼多台灣的分支機構，對於各位的心聲與意見，事前我們已有多方面了解，但仍希望大家能多多給我們意見。臨時通知，請鑒諒。希望下次有機會再來向大家報告。
（二）業者建議事項：
1. 有關HKMA在KYC及防洗錢方面，要求我國金融機構在香港分支機構為承辦業務時，對於上市（櫃）公司開戶方面，要求提供該公司持股百分之十以上所有股東之相關文件及身分證影本，此節對我國金融機構在香港分支機構實有困難。原本提議是否得以該公司之公開資訊替代，但不獲港方同意。另有關提供政治人物的名單，除該政治人物本人之資料外，亦要求渠等親友及二等親之名單的資料，對我香港分支機構而言實有困難。
2. 香港分行都可以做人民幣業務，但吸收之後在做貸放或拆借都有限制，沒辦法對中資機構授信或投資人民幣債券商品。香港分行吸收了客戶之人民幣只能再轉存中國銀行只有0.86%的利率。建議可以開放買人民幣的債券商品。另有關綠色通道至今沒有明確規定，希望綠色通道的詳細辦法可以儘快明訂，以利競爭。另外，有關與香港的租稅協定簽訂，台商多以香港分行為租稅規劃管道，會不會影響到我香港分行的營運及金流，也希望財政部列入評估。
3. 希望開放人民幣衍生性金融商品的交易。

4. 有沒有可能開放美元對人民幣的清（結?）算帳戶，或是兩岸三地催收的合作追討債務？希望開放對大陸企業的融資？臺灣工銀在香港是full license，但我們在台灣這裡仍有限制，是不是可考量讓我們能有更多空間發揮。
5. 香港分行以對台資企業放款為主，但陸資企業的力量愈來愈強，所以人民幣的業務愈來愈重要，希望開放對陸資企業之授信。有關只有在OECD國家設點，始能在大陸設分支機構規定，希望放寬。

6. 請問私人銀行（private banking）開放的時程為何?另ECFA已簽訂，有關財富管理的需要愈來愈重要，但台灣還沒有開放，是否能儘快開放?

7. 金融風暴之後，促成國泰能在此地承作香港本地大企業的聯貸，以前都是歐美銀行在承作，對我國分行在香港的發展都是有利的。希望開放香港分行辦理陸資企業之外幣授信業務。

8. 富邦是惟一的台資銀行在香港，今年金控被 貴會懲處及一千萬的罰鍰。HKMA給富邦很多的關注。富邦香港往後一定會特別注意守法性。

9. 兆豐向香港中行拋補人民幣部分，已向中銀提出申請，但因人民銀行尚未核定鋪底金（類如擔保金），致迄今近三個月無進度，希望代為反應。
（三）本會回應：
1. 有關人民幣及外幣對陸資企業之授信部分，及OECD經營經驗作為設立大陸分支機構要件部分，涉及兩岸金融往來許可辦法第12條及相關條文之修正；有關投資人民幣債券部分，涉及銀行法第74條之一之修正，均會納入考量。
2. 有關防制洗錢之執行困難部分，會適時向HKMA反應。有關綠色通道等涉及與陸方協商部分，會納入考量。
3. 工業銀行在臺灣法規上對吸收存款有特別規定，如在香港經營上有特別問題，可再與HKMA及本會溝通。
4. 臺資銀行代表臺灣，希望大家都務必在衝刺業務之時遵守香港及臺灣母國的法律。另本次會議資料不對外。所以本次出訪也不發表新聞稿，請大家對本會此次行程保密。
第五章  拜會香港金融管理局（HKMA）
第一節  HKMA簡介
1、 香港金融管理局機關資料：
機關全名：香港金融管理局（Hong Kong Monetary Authority, HKMA）
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電話：852-2878-8196

地址：香港中環金融街8號國際金融中心2期55樓
網址：http://www.info.gov.hk/hkma/index.htm
2、 機關簡介：

香港金融管理局（金管局）於1993年4月1日成立，由外匯基金管理局與銀行業監理處合併而成，是香港政府架構中負責維持貨幣及銀行體系穩定的機構，其主要職能為：
· 在聯繫匯率制度的架構內維持貨幣穩定
· 促進金融體系，包括銀行體系的穩定與健全
· 協助鞏固香港的國際金融中心地位， 包括維持與發展香港的金融基建
· 管理外匯基金。
（一）外匯基金諮詢委員會
財政司司長就其對外匯基金行使的控制權聽取外匯基金諮詢委員會的意見。外匯基金諮詢委員會根據《外匯基金條例》第3(1)條成立。該項條文訂明財政司司長行使對外匯基金的控制權時，須諮詢外匯基金諮詢委員會的意見。財政司司長為外匯基金諮詢委員會的當然主席，其他委員（包括金融管理專員）則以個人身分加入，由財政司司長根據香港特區行政長官的授權委任。委員各以本身的專業知識及經驗獲得委任，使外匯基金諮詢委員會廣受裨益。這些專業知識及經驗涉及貨幣、金融、經濟、投資、會計、管理、商業及法律等範疇。
外匯基金諮詢委員會就外匯基金的投資政策與策略，以及發展金融基建等以外匯基金撥款進行的項目，向財政司司長提供意見。由於金管局的運作成本及員工支出亦是由外匯基金撥款支付，因此該委員會亦會就金管局的年度行政預算及金管局員工的服務條款與條件，向財政司司長提供意見。外匯基金諮詢委員會定期開會，如有需要徵詢特別意見，亦會召開會議。
外匯基金諮詢委員會轄下設有5個專責委員會，負責監察金管局特定環節的工作，並透過外匯基金諮詢委員會向財政司司長報告及提出建議。
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（二）金管局組織架構：
（三）總裁委員會
總裁委員會每星期開會一次，目的是向總裁匯報金管局各部門主要工作的進度，並就與金管局運作有關的政策事務向總裁提供意見。
	金管局高層管理人員
	簡介

	總裁
陳德霖, SBS, JP
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	陳德霖由2009年10月1日起出任金融管理局總裁。陳先生於1976年加入香港政府為政務主任，並於1991年出任外匯基金管理局副局長。陳先生於1993年金管局成立時獲委任為助理總裁，並於1996至2005年間出任金管局副總裁一職。他在金管局的12年任內，推動多項重要金融政策和項目，包括發展香港金融基建、引入人民幣銀行業務到香港，以及促進亞洲中央銀行區域金融合作。陳先生在1998年政府為穩定金融體系而作出的入市行動中擔當主要角色。
陳先生於2005年12月至2007年6月期間出任渣打銀行亞洲區副主席。於2007年7月至2009年7月出任香港特別行政區行政長官辦公室主任。陳先生在2006年創立智經研究中心。

	副總裁
彭醒棠 , JP
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	彭醒棠負責對外事務、機構拓展及營運，以及研究事務。彭先生於1994年加入金管局為銀行政策部助理總裁，並於1996年出任貨幣政策及市場部助理總裁。在1997至2004年期間，彭先生出任香港按揭證券有限公司總裁。彭先生於2004年7月獲委任現職。彭先生於1979年加入香港政府為政務主任，在加入金管局前曾出任貿易署助理署長及助理銀行監理專員。

	副總裁
余偉文, JP
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	余偉文負責貨幣管理、儲備管理及金融基建事務。余先生於1986年加入香港政府為政務主任，並於1993年加入金管局為高級經理，其後於1994年擢升處長。余先生曾於貨幣管理、外事經研及銀行業拓展等部門工作，並曾任金管局總裁助理一職。余先生於2001年獲委任為助理總裁，並於2007年9月獲委任現職。

	副總裁
阮國恒, JP
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	阮國恒於金管局負責銀行政策、銀行業拓展及監管的事務。阮先生在1996年加入金管局為行政處處長，其後調任不同職位，包括負責有關中國內地經濟與市場發展的研究及聯絡工作，並在2000年調往銀行監理部出任處長之職。阮先生於2004年7月獲委任為銀行業拓展部助理總裁，於2005年6月出任為銀行監理部助理總裁，及於2008年7月調任外事部助理總裁，並於2010年1月1日獲委任現職。

	首席法律顧問
簡賢亮 , JP
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	簡賢亮於1993年金管局成立時即出任首席法律顧問。簡賢亮先生為大律師，於1987至1993年期間在香港政府金融科擔任法律顧問。

	執行總監(法規)
李令翔 , JP
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	李令翔負責證券法規執行。李先生於1982年加入香港政府為政務主任，並於1990年出任首席助理金融司。李先生於1993年獲委任為金管局銀行業拓展處處長，並於1995年出任行政處處長。在1996年，李先生獲擢升為銀行政策部助理總裁。李先生於2010年4月獲委任現職，在此之前為銀行業拓展部助理總裁。

	助理總裁(貨幣管理)
劉應彬, JP
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	劉應彬負責貨幣管理及市場發展。劉先生於1997年加入金管局為銀行業拓展處處長，參與銀行業改革及設立存款保障計劃的工作。劉先生於2004年出任金管局總裁助理，在此之前曾借調至財經事務及庫務局工作1年。劉先生於2005年6月獲委任為策略及風險部助理總裁，並於2007年9月獲委任現職。劉先生加入金管局前為香港政府政務主任。

	助理總裁(儲備管理)
朱兆荃, JP
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	朱兆荃負責外匯基金的投資管理。朱先生於1995年加入金管局任職貨幣市場運作處高級經理，並於1996年晉升為貨幣市場運作處處長。朱先生在2002至2004年期間出任金管局駐紐約的首席代表。朱先生在2004年回港後再度出任貨幣市場運作處處長，直至晉升至現職。朱先生在加入金管局前曾於香港銀行界工作超過15年，出任高層管理人員及財資管理職位。

	助理總裁(金融基建)
李建英, JP
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	李建英負責金融基建事務。李先生於1993年加入金管局為市場系統處主管，並於1998至2000年期間擔任金管局紐約辦事處首席代表。李先生於2000年返回香港再度出任市場系統處主管，直至2008年2月擢升現職。李先生加入金管局前在香港政府擔任首席經濟主任。

	助理總裁(銀行政策)
簡嘉蘭, JP
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	簡嘉蘭於1995年加入金管局。簡嘉蘭女士原任首席法律顧問辦事處副首席法律顧問，於2008年2月擢升現職。1999至2003年期間，簡嘉蘭女士亦曾擔任外匯基金投資有限公司副總裁。簡嘉蘭女士擁有在香港、英格蘭及威爾斯執業的律師資格。簡嘉蘭女士加入金管局前受僱於倫敦及香港路偉律師行。

	助理總裁(銀行監理)
萬少焜, JP
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	萬少焜負責銀行監理事務。萬先生於1994年加入金管局，任職銀行業拓展部高級經理，曾參與撤銷《利率規則》及設立個人信貸資料服務機構的工作。萬先生於2000年獲擢升為銀行監理處主管，並於2008年7月獲委任現職。萬先生加入金管局前，曾於證券及期貨事務監察委員會工作4年。

	助理總裁(經濟研究)
何東, JP
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	何東負責有關貨幣及金融穩定研究事務，亦同時出任香港金融研究中心主任，何先生擁有劍橋大學經濟學博士學位，並就廣泛的經濟課題，特別是有關香港與內地的宏觀經濟與金融市場，發表過多篇研究文章。何先生曾於世界銀行任職，在2004年8月加入金管局出任外事處主管前，為國際貨幣基金組織的高級經濟學家。何先生於2006年5月調任經濟研究處主管，並於2009年8月獲委任現職。

	助理總裁(銀行操守)
戴敏娜
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	戴敏娜負責所有與認可機構的商業操守有關的監管與拓展職能，以及存款保障計劃、牌照事務、監察結算及交收系統。戴敏娜女士擁有在香港、英格蘭及威爾斯及澳洲首都直轄區執業的律師資格。戴敏娜女士於1995年加入金管局前，於香港政府任職高級律師。戴敏娜女士原任首席法律顧問辦事處副首席法律顧問，於2010年4月獲委任現職。

	助理總裁(外事)
朱立翹
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	朱立翹負責有關多邊組織及中央銀行合作、人民幣銀行業務、金融市場一體化，以及內地經濟及金融市場研究等事宜。朱女士於1994年加入金管局為見習經理，曾於金管局任職不同部門，負責經濟研究及貨幣操作等工作。朱女士於1998至1999年間借調至世界銀行於北京的辦事處，其後主要任職外事部，於2000年擢升為高級經理及於2006年擢升為主管，並於2010年4月1日獲委任現職。

	助理總裁
(機構拓展及營運)
李達志
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	李達志負責機構發展、人力資源、行政、財務及資訊科技事務。他在2010年4月出任現職，之前曾任銀行政策部和機構發展處主管。李先生在2009年加入金管局前 ，為香港政府政務主任，曾任職多個政策局和部門，負責擬訂政策、規管事務及行政工作等。

	香港按揭證券
有限公司總裁
劉怡翔 , JP
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	劉怡翔於2004年7月出任香港按揭證券有限公司總裁。劉先生於1993年加入金管局，於1994年獲委任為外事經研部助理總裁，再於2000年獲委任為貨幣管理及金融基建部助理總裁。劉先生於1979年加入香港政府為政務主任，在1986至1990年期間出任香港駐日內瓦關貿總協定副常設代表，其後於1991年加入外匯基金管理局為助理局長（貨幣管理）。


3、 香港金融管理局地圖
香港中環金融街8號國際金融中心2期55樓
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第二節 與香港金融管理局會談（HKMA）會談
1、 時間：2010年10月6日下午2時30分至4時
2、 地點：香港金融管理（以下簡稱HKMA）87樓接待室
3、 HKMA出席人員：總裁 陳德霖，總裁助理 陳景宏，助理總裁朱立翹，助理總裁 萬少焜，經理 周婉華
4、 我方出席人員：李副主委紀珠，銀行局邱副局長淑貞，證期局陳稽核靜芳
5、 會談重點：
（一）我方提出：
1. 有關我方與香港金融管理簽署之MOU部分，希望參採本會去年與香港證監會簽署之side letter模式，以英文為主，中文為參考資料。有關中文名詞不一致部分，可用括弧來註記。但簽署名稱是FINANCIAL SUPERVISORY COMMISSION, TAIWAN。
2. 希望瞭解HKMA在政府組織上的定位？其立法上程序如何？是否具有直接提案權？是否需到立法局說明？
3. HKMA之職員是否為公務員？及其薪酬制度設計如何？是否具有迴轉門條款？如何與金融業者競爭優秀人才？
（二）HKMA回應：
1. 有關與香港金融管理簽署之MOU部分，已瞭解我方對簽署名稱上之立場，會併同其他文字意見，儘速答復我方。
2. 每個員工的薪資每年REVIEW一次，表現好的就有BONUS，但公務員不行。HKMA銀行監理處在1993年10月前，銀行監理的人都是公務員。成立HKMA時可讓員工自己選擇是否繼續保留公務員身分。無論轉不轉換身分都不會影響升遷。金融管理局仍是香港特區政府的一部分，跟證監會不一樣。
3. HKMA之法令需由「政策局」提案送法規到立法局。是政策局去立法會發表，但HKMA與政策局沒有從屬的關係。HKMA也負責管理外匯基金，該基金不是透過納稅而來，不受一般REVENUE所限，預算的使用亦不需依政府預算辦理。外匯基金管理分二部分，一為委外投資，訂定service contract錢仍在是HKMA的帳戶控管下，委託不只一家。另一部分則是自己投資。
（三）HKMA詢問我方問題：
1. 香港房地產漲的很快，HKMA已採行2000萬港幣以上之豪宅貸款成數限制及對借戶進行壓力測試作法，請教金管會有何措施？
2. HKMA對銀行於金融海嘯期間，緊縮企業信用之做法，難有處理方案，臺灣在此一方面作得比較好，希望聽取經驗。
3. 表達兩岸三地金融方面交流愈趨緊密之後，三方宜在追討債權部分加強合作，以維銀行債權安全。並表示臺灣的聯徵中心在企業及個人信用資料建制非常完整，值得香港學習。
（四）我方回應：
1. 金管會一直要求銀行在風險管理上注意房貸之違約率及集中風險。所以銀行於授信風險上對特定區域之房貸，在授信政策上已做調整。另一方面金管會也配合中央銀行之信用政策，加強金融檢查以資落實。
2. 台灣聯合徵信中心曾獲公立徵信機構評比為全球第一，我方除略述聯徵中心資料收集方式及個資保密的作法外，亦願提供港方經驗分享。
3. 在2008年金融風暴時期，臺灣採行三挺政策，政府挺銀行、銀行挺企業、企業挺員工。這是一個三贏的局面。需要共同體認與合作，這個政策外商銀行也配合，不僅是本地銀行適用。有關存款全額保障機制，已採行了完整配套措施，與香港、新加坡及馬來西亞同步，預計明年退場。
第六章  拜會香港財政司財經事務及庫務局
第一節  香港財政司財經事務及庫務局簡介
1、 香港財政司財經事務及庫務局機關資料：
機關全名：中國香港特別行政區政府財經事務及庫務局（Financial Services and the Treasury Bureau）
電話：852-2810-3824
地址：香港夏愨道18 號海富中心第1座18樓
網址：http://www.fstb.gov.hk/chinese/sfst/main.html
2、 機關簡介：
財經事務及庫務局成立於2002年7月1日，由財經事務局及庫務局合併而成，係香港之決策局，專責香港有關財經事務及政府國庫，其下分為財經事務科及庫務科。財經事務及庫務局亦負向香港立法會從事政策辯護之工作，目前全局共有千餘員工。
財經事務及庫務局陳家強教授生於1957年。在出任財經事務及庫務局局長前，陳教授是香港科技大學工商管理學院院長。他於一九九三年加入科大商學院，之前曾在美國俄亥俄州立大學任教九年。陳教授畢業於美國Wesleyan大學，獲授經濟學學士學位，其後在芝加哥大學獲授工商管理碩士和財務學哲學博士學位。 陳教授專長研究資產定價、交易策略評估及市場效率，並曾發表不少有關文章。

在加入政府前，陳教授曾擔任多項重要公職，包括消費者委員會主席、香港期貨交易所董事、策略發展委員會委員、扶貧委員會委員、外匯基金諮詢委員會委員、恆生指數顧問委員會委員及香港學術評審局委員。此外，他曾出任亞太金融學會主席及亞太商學院聯會主席。
財經事務科之宗旨為：
· 維持並提高香港作為主要國際金融中心的地位；

· 維持香港貨幣及金融體系的健全及穩定；
· 確保金融市場和金融服務業有效和有秩序地運作，並受到審慎而適當的監督和規管；
· 營造公開、公平及有利市場發展的營商環境。
財經事務科致力通過下列方法，達到上述宗旨：
(1) 就證券、銀行及貨幣制度、保險、公積金及退休計劃事務、公司註冊、無力償債及會計事務、制定政策及立法；
(2) 協助財政司司長監督有關的規管機構，包括香港金融管理局、證券及期貨事務監察委員會、強制性公積金計劃管理局及保險業監理處；

(3) 協助推行有關財經界的金融基礎設施和人力資源發展的新措施，並統籌有關工作，以加強香港的競爭力；

(4) 協助市場進行創新及推出新的金融產品，以促進資金流通；以及

(5) 監督政府統計處、公司註冊處及破產管理署的運作。

(6) 庫務科之職責：

(7) 負責整體資源策劃工作，包括根據中期預測擬訂整體公共開支指引，將之付諸實行。

(8) 管理及統籌每年的資源分配工作，並編製周年財政預算。

(9) 就定期基線檢討及每年的資源分配工作，向高層資源會議提供意見及支援。

(10) 管理政府的稅收政策及行政工作，以確保能徵收足夠的收入，並盡量維持一個簡單、穩定而收入充裕的課稅制度。

(11) 擬訂及實行政策及措施，以確保能有效地控制及管理公共收入及開支，包括資產及投資。

(12) 執行某些不宜下放予各局及部門的特定職權。

(13) 倡導在公共投資及開支方面著重經濟效益。

(14) 就所有財政事宜擔任政府與立法會之間的正式聯繫工作。

(15) 協助政策局制訂政策，尤其是確保已全面考慮建議政策的財政影響。

(16) 負責下列事項的政策工作：
1. 課稅、差餉及各項收費； 

2. 政府會計安排； 

3. 採購及招標事宜；
4. 陸上運輸；
5. 印刷；及
6. 政府產業。
3、 機關架構圖：
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4、 地圖：
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香港夏愨道18 號海富中心第1座18樓
第二節  與香港財政司財經事務及庫務局會談
一、時間：2010年10月8日12:00~14:00
二、地點：香港會（Honk Kong club），香港中環區No. 1 Jackson road 
三、參加會談人員：香港財政司暨所屬財經事務及庫務局局長陳家強及財經事務及庫務局局長政務助理王學玲
四、本會出席人員：本會李副主委紀珠、本會證期局陳稽核靜芳
五、座談紀要：
本次拜會香港財政司財經事務及庫務局係為禮貌性拜會，香港財政司（Financial Secretary）司長曾俊華先生適因公出國，爰委請其所屬財經事務及庫務局局長陳家強教授攜同政務助理王學玲女士假「香港會（Honk Kong club）」宴請本會代表李副主委及陳稽核。席間雙方就香港如何利用稅制設計發展金融產業、吸引國際人才、香港財政收入結構、如何避免房市泡沫、外匯基金管理、以及台港近期交流做充分意見交換。
席間本會李副主委表示，本會自從與香港證監會於去（98）年簽署相關ETF之side letter後，雙方往來非常密切，除業務上常有互助交流外，本會亦依前次「臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議」之決議，於去年派送三名同仁至香港研商「權證之發行與管理」等金融監理實務議題。本次本代表團除來港參加2010年由香港證監會所主辦之臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議外，亦拜會香港金管局（HKMA），希望加快雙方洽簽「金融監理備忘錄（MOU）」之進度，讓臺港之金融監理機關之合作交流愈臻緊密，並感謝香港財政司及其所屬財經事務及庫務局之邀宴，相信經由本次面對面之溝通與交流，對雙方皆有更進一步之認識。
香港財經事務及庫務局局長陳家強教授表示，感受到臺港間金融監理機關之合作交流愈來愈密切，也樂見本會與香港金管局（HKMA）間「金融監理備忘錄（MOU）」之洽簽與業務連繫，這是一個良好的訊息，也代表未來臺港間在監理上之合作必定有更好的發展。香港是一個財政收支一直處於盈餘的地區，力求財政平衡成為香港財政司之重要任務之一。香港財政司司長擁有外匯基金操作的控制權，由外匯基金諮詢委員會向財政司長提供外匯基金運用及投資策略之意見，而外匯基金的日常管理工作則由香港金融管理局負責。目前多數之外匯基金資產由金融管理局內部的投資經理負責操作，其餘則由分布於全球其他金融中心的外聘投資經理負責操作。
陳局長亦因應本會李副主委之詢問，簡介香港的稅制與稅收情形。香港稅制的特點是稅率低，稅種少，稅例簡單明確，且對任何人（本國人和外國人）和企業（本國企業和外國企業）均一視同仁，並將個人所得稅維持於低稅率，有助於吸引國際人才來港。目前香港350萬工作人口中，不到一半的人需納薪俸稅，而納稅最多的前10萬名納稅人，所納稅款已占總額的六成以上。而在「世界經濟論壇（WEF）」發布的2008-2009全球競爭力報告中，香港的稅務競爭力高居全球第三。此外，將印花稅率保持在低位，一直是國際上的流行做法，但香港迥異於其他地區或國家，其稅收來源大宗為「印花稅（Stamp Tax）」，來源是股票市場及房地產買賣。目前，中國香港和內地一樣採取雙邊征收印花稅的方式，以香港為例，股票交易時買賣雙方均須分別向港府繳納每宗交易金額的0.1%作為股票交易印花稅（不足1港元亦作1港元計）。金融海嘯過後，來自中國內地的資金致使香港股市與樓市（房地產市場）交易暢旺，爰香港之印花稅收益更加超過薪俸稅（所得稅）。

與會雙方並對臺港之高房價之政策方向交換意見。陳局長表示，香港房市熱絡，去（98）年迄今房價大漲3成，流入香港的流動資金增加了資產泡沫形成的潛在風險。一旦資金逆轉或利率回升，資產價格會有大幅的波動，可能會影響金融體系穩定。職是之故，為防範香港房地產泡沫化，香港財政司於今年4月1日起推行數項新政策，其中一項即為將2000萬港元（約合新台幣8200萬元）以上之豪宅買賣印花稅率由3.75%提升0.5個百分點至4.25%。此外，香港特區政府也積極由住宅供應著手，公拍開賣或招標住宅地，增加中小型住宅供應量、確保房市銷售和價格具透明度，致力讓市場有效運作，避免市場操控空間、抑制信貸過度擴張，以免市場資產泡沫形成。本會李副主委亦分享我國對於高房價之政策措施，除要求銀行在風險管理上注意房貸之違約率及集中風險外，亦針對「第二套房（第二棟房屋）」實施提高自備款之措施，而銀行於授信風險上對特定區域之房貸，在授信政策上業已做調整。另一方面本會也配合中央銀行之信用政策，加強金融檢查以資落實。此外，為防止建商屯積土地及投機，我國業以政策限制建商的「養地」年限，俾利防堵建商屯積居奇、哄抬房地產價格之手段。
此外，李副主委亦於席間表示，金融風暴過後，臺灣的經濟逐漸復甦，卻也因此拉大社會的貧富差距，爰我國財政單位正研議是否加徵「奢侈稅」，藉以改善所得分配、縮小貧富差距。陳局長表示贊同，認為此舉應可收端正社會風氣之效。
第七章 心得感想
本次「2010年臺港證券監理機關加強聯繫與合作會議」成果豐碩，本會代表團赴港參加由香港證監會主辦之交流會議，雙方就外國發行人發行有價證券、跨境資訊交流及證券商管理、及香港新三守則等議題充分交流與溝通，成功建立臺、港證券主管機關在監理、資訊揭露、商品交流方面密切合作之平台。會議中雙方對於邇來我國證券市場發生TDR掛牌公司未同步於港交所與證交所發布訊息之情事，導致臺灣媒體有「摸黑交易」之報導、香港證監會與港交所處理停牌或復牌及敏感資訊揭露之程序、臺港證券主管機關對於「皮包客」之管理、對證券商資本適足性及風險管理以及承銷融資之監理方式提出熱烈討論，雙方亦獲致充分之瞭解。此外，有關香港「私隱條例」對本會於香港進行金融檢查時所帶來之困擾，港方亦友善地表示未來將儘量提供我方，協助轉交資料。
再者，香港證監會近日修正發布三守則（「單位信託及互惠基金守則」、「非上市結構性投資產品守則」及「投資壽險守則」）並由該會張副總裁灼華正式寄予本會李副主委。本會立即於第一時間內研讀，並就港我現行法規之差異逐項提出完整之比較分析報告，於會場中提出討論，實收相互借鏡之效，更對於臺、港間正就「基金之相互認可」所進行之「法規比對（mapping）」程序，助益甚大。另由於香港證監會目前正研擬修改法規以推動有價證券全面無實體發行之政策，爰港方亦會前協商時提出要求，希望我方此行能對此節分享經驗並給予港方建議。本會除於會議中就我國於2006年起推行有價證券全面無實體發行之成功經驗進行簡報，並毫不藏私地將我方之經驗與香港證監會同仁們分享。
本會亦於訪港期間經由遠東貿易服務中心駐香港辦事處主任陳光丕先生之大力促成，假香港光華中心舉辦與我國銀行業者與證券業者之座談會，除促進本會與我國香港金融分支機構之溝通、並傾聽業者心聲外，亦希望將我業者之意見涉及香港金管局者，由本會代表表達予香港金管局。與會者莫不就其於香港發展之前瞻性以及業務推展上之困擾，積極踴躍發言，本會代表亦逐項回答業者之提問，並敦請業者務須遵守香港法令規範。故本會代表於與香港金管局會談時，亦就我方業者關於KYC及防洗錢方面之法規遵循困擾進行溝通，並表達希望香港金管局對臺灣金融機構之香港分支機構各項業務（如網路銀行的業務）儘量支持之意願，讓我方之業者能有更大發展性。
本會與香港金管局之會談，亦獲該局以高規格之方式接待。會談中有關我方與香港金融管理簽署之MOU部分，本會代表表示希望參採本會去年與香港證監會簽署之side letter模式，以英文為主，中文為參考資料，至有關中文名詞不一致部分，可用括弧來註記，簽署名稱要求為「FINANCIAL SUPERVISORY COMMISSION, TAIWAN」。本會堅定之立場獲港方之瞭解，對方並表示將審慎研議，雙方亦在和諧之氣氛下達成儘速簽訂MOU之目標。而香港財政司財經事務及庫務局知悉本會代表團之訪港計畫，主動邀請我方李副主委午宴，惜適逢香港財政司（Financial Secretary）司長曾俊華先生因公出國，可知港方之金融主管機關對本會訪港之重視，更可見臺、港關係在兩岸目前和諧之氣氛下，交流日趨密切之發展前景。
附錄  照片分享
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拜會香港金管局（HKMA）
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本會致贈香港金管局禮品
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本會李副主委與香港金管局陳總裁合影
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本會李副主委、李局長與香港證監會張副總裁合影
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本會致贈香港證監會禮品
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本會李副主委與香港香港財政司財經事務及庫務局陳局長合影
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參考資料來源：香港證監會
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