
��������	
��
�������������	
��
�������������	
��
�������������	
��
����� 

����� �� �� �� � ����� �� �� �� � ���� 

 

 

 

 

 

��������	
���������	
���������	
���������	
�����IAIS



 
��� ���� ���� ���� � � � � �� � � �� � � �� � � � � �� � � � �� �� � � � �� �� � � � �� �� � � � �  

2010 � � � � �� � � � �� � � � �� � � � � �������� � �� �� �� �  
 

 

 

 

 

������ � � 	 
 � � 
 � � � �  

� � � � �� � � � �   � � �  

� � �  �!" #$ % & 

' � ( ) �99* 8+ 24!, 99* 8+ 28! 

- . !( �99* 11+ 19! 

 



�������� 

��� 2010 � 8 � 25 �� 27 �� ��	 
 � �
� ���� �� � �

�IAIS���� �� � � � ��  � � � � ��! " # �� $ % & ' ( ) � 


IAIS � * +, - * +� �. /0 � 1 2 �� ��  3 4 �5 � �IASB�6 * 7

6189 :%; < = IASB� 2010� 7�> ? 
 IFRS 4��� �" @A B 3 4

C DE F G H I J �K $ %LM N O �� $ = � �P  QR S T +U � ��V

W � �X Y +��Z [ 3 4 �\] ^_ � ��  3 4 `$ a b �c J d 

& _ IFRS 4 " @A B 3 4 C D%e �) � � �fg ���h i > j k l 


m n %o� 8* p�C DE F G H q r st uv w �K $ %x y��z { | f

}
~ � +� �� �
 /� � +� �� � & � � �
� �+� � ��� ��

� � � � �+� �2 � � � `� � %��� �� � � � �� �� v w %� � IAIS


I J G � � IASBd� � %� � ���  u> j % P  ¡ 3 +� �X Y �3

4 `$ a ¢ %�  � � � � £ G H > j ��� �� � P  QR 
K $ %� ¤

¥ ¦ § 
��Z [ 3 4 ��  U � � �¨ © X Y 
ª « ¢ %¬ ­ ® ¯ IFRS 4^

_ E F d 

IFRS 4 " @A B 3 4 ° �p± ² ��³´ µ+³µ¶ · ¸ ¹ º »� % .

/+P  +� �¼! `� ½ £ �¾ ¿ ± ½ À
Á Â %K $ � E ³Ã Ä Å Æ 9 o

^_ � �Ç È %É Ê Ë Ì Í Î �G � I J K $ %LK $ ´ W �8��5 ³> j

Ï [ Ð N Ñ Ò IAIS^_ 3 4 oQR S T 
� « Ó Ô %ÕÖ ×Ø � ��� �¼!

Ù ' � �ÚÛ »� Ü 
9 ¬ d 

 



�
�

� �� �� �� �    

�������� � � � �� � � �� � � �� � � � ������������������������������������������������������������������������������������������������ � 

�������� � � � 	 
 � �� � � 	 
 � �� � � 	 
 � �� � � 	 
 � � ���������������������������������������������������������������������������������� � 





���� � � � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � � ����������������������������������������������������������� � 

������������ IFRS 4 � �� � � 	 
 � � 
� �� � � 	 
 � � 
� �� � � 	 
 � � 
� �� � � 	 
 � � 
 ���������������������������������������������������� � 
������������ � � � � � �� � � � � �� � � � � �� � � � � � �������������������������������������������������������������������������������� � 
������������ � � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � � ������������������������������������������������������������������������� � 

�������� � � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � � ���������������������������������������������������������������� � � 

������������ � � � �  ! " �� � � �  ! " �� � � �  ! " �� � � �  ! " � ����IAPS���� ������������������������������������������������������ � � 
������������ # � $ % & ' ( ) * + , -# � $ % & ' ( ) * + , -# � $ % & ' ( ) * + , -# � $ % & ' ( ) * + , - ����ComFrame���� ��������������������������� � � 
������������ $ % . / � 	$ % . / � 	$ % . / � 	$ % . / � 	 ����ICP���� ���������������������������������������������������������������� � �  
����0000���� � � 1 ! � 2 � 	� � 1 ! � 2 � 	� � 1 ! � 2 � 	� � 1 ! � 2 � 	 ����IAS����3 4 5 6 
 �3 4 5 6 
 �3 4 5 6 
 �3 4 5 6 
 � ��������������������������������� � �  

�������� � � 
 � �� � 
 � �� � 
 � �� � 
 � � �������������������������������������������������������������������������������������������  

� �� �� �� � ����� � � 	� � � 	� � � 	� � � 	 ��������������������������������������������������������������������������������������������������  

 

 



��
�

������������� � � �� � � �� � � �� � � �  

� ���� �� � � �IAIS�×± ² À��� �Ý _ Þ � · 
� �� ß %L

& q r ��à á^_ â ã :¯ · ×, - * dIAIS��� �� � � � �Insurance 

Contracts Subcommittee���  � � � � �Accounting Subcommittee�; <

äå p� ��  3 4 �5 � �IASB�Þ � « o��³^_ 
�  3 4 �$ a %

G � I J oK $ d\Ï IASB
��� �+æ ç � è �é ¯ ê ë `ìD í ×�

�� �� � � � � î 
¸ ï %�  � � � � 4 c J \] ^_ � ��  3 4 ��

�. /+P  ¡ 3 `$ a d 

ð�2010�� 7� 30� IASB ñ � p� > ? � �´ µò ó 3 4 " ô õ ö�

�� �÷�IFRS 4 “Insurance Contracts”�" @A B 3 4 C D�Exposure Draft

�%ø ù ) ú v w � 11� 30�û%Lü  � 2011�" 2 ý þ · 3 4 ��%�

p��³Ù ' ´ µò 2 2 � ¾ ¿ ¸ ¹ º »% � \���z { 
I � d � C D×

��� 2010 � 8 � 25 �� 26 �� ��	 
 � ���� �� � � � ��! "

# �� $ 
¸ ï %Õ� � IAIS G � � IASB 
I J %7 & ' ( x y � � +�

�+ 	 � +: 
 ¹ + � � +�� + � � + 
 � �+ � � + � � + � � + � � `

12 � � � � * o, - * +� �. /0 � �IAA�1 2 � IASB 6 * Tatsumi Yamada

7 6189 :d 

�  � � � � � $ � N ��� �� � � � � 2010� 8� 27� � ¥ %; <

= O �� 2010� 7� � � � � � � $ c J u� �P  ¨ © +U � ��V W � �

7t X Y �Common Framework for the Supervision of Internationally Active 

Insurance Groups, ComFrame�+��Z [ 3 4 �Insurance Core Principle�+

�\] � ��  3 4 C D�� IAS 1+IAS 19�`b �� c %Lp\Ï o IFRS 4

��� �" @A B 3 4 C DE F ^_ 
$ a G H K $ d 

 



��
�

				��������� � 
 � �� � 
 � �� � 
 � �� � 
 � � 
 �
 �
 �
 � 





����� � � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � �  

� ��IFRS 4 " @A B 3 4 C D� !  

" ���� �u # $ � % & À%IASB'( A B b ���� �ìD%f

� IFRS 4 "  A B 3 4 ) & * ! Û + ��8p��� �
�  � �

�¨ © , < u - . ¦ § d×Í ° �  ¢ us / %LK 0  1 � � Þ

& ��� �u� � � �%IFRS 4 " @A B 3 4 C DG H 2 X ��

building block approach�3 4 %�ª ñ 5 � � �� � 6 7 � � ���

�u� 8 '9 ��premium allocation approach�%� �2 4 Û ~ á�

��margin approach�2 � d : = \E F ¸ ï '; �< 1= 

1. 2 X �äÕ < ë ô � < > ×e ? %� @ � � � A B 2 � ( ��� �Þ

¾ ¿ 
 C � o D µ= 

(1) Ù ' fæ E � uf�F  %G ��8 H �� �uÓ g < %Þ ¬ �

ufæ E H I E ¯ 
ü � � J d��8  K L +Z ��> � � Ì

��� �� > ¿ u M B N O · ��incremental acquisition costs�%

Ä ® ¯ � �fæ E H 
� � Ï d 

(2) ¬ � Ù ' fæ E � P Q �R � J u| f}%\Ï sè S � 9 o # À


� ��non-participating contracts�Ä T � U Õ V W \z { # À


| f}%GX � � � }: E È À Y Z �liquidity premium�%[\

^_ - ¾ 
ò Z }d 

(3) Õ��8 ] ! %¬ � Ù ' fæ E � F   æ B ��R ¢ us ^ _ À

��������������������������������������������������������
1 IASB� 2004�� � �� IFRS 4 � � 	 
 � � 
� � � � � � � 	 
 � � � 
2008�� �
� � � � � � � � � �FASB ! " # $ % � & ' ( ) 
* + , - . / 0 1 � � � ' 2 3 4 5 6
7�8 9 : ; < = > ? @ A B C D = E F � G ? H I 5 J K L M  NO�2010 � 7P IASB�
� ' Q R S T U 7V W " FASB X Y ' Z % 
[ \ ] ^ S T 
FASB _ � 9P` IASB�� � Q
R S T U a b c 
�� d e > ? @ A � � � � � ( ) U N 



��
�

Á Â [: u� �� ��risk adjustment�%G` ��8× a b ° \

H �fæ E � c H ü � 
� �%\Ë d e v f g 
 h B dC DL *

¼� �� �
 /� � ) O i j k l m 3 ��confidence level�+n

T o p � q J ��conditional tail expectation�+- æ · ���cost of 

capital�`# r 
 d 

(4) × T ��8  K L ��� ��s� 0 G ¾ ¿ � �[: 
 s t á�

�residual margin�2%G` ü � Ù ' fæ E H f J : � �� �5

uæ B %� �ü � Ù ' fæ E ¯ f J �%��� �ê ë � �¾ ¿ �

�%��8Ä �\ h B ê ë × s t á�%Ö ×��z { u� · < >

%u5 N s� ¸ Ì v /%Õ w x À� � y � 9 K z ¯ ` � � �%L

p\ { ½ � J | � Î � / � Î d}s t á�s O ~ � � % � ¾ ¿

� �� � %Ä 0 G ê ë d 

2. ��8 � �� � �%p�& � � �Ä ~ 2 X �ÕÙ ' fæ E � 
f

�F  +| f}�� �� �`# � < > 
� � � � %GH �fæ E �

f J �present value of the fulfilment cash flows�%sx y s t á�d 

3. � 8 '9 �äQå p�'��� R � � Ú� � 1 �%usx � ¸ ¹ Á

Â fæ E � º È Àu � ¯ � � ¿ À� è 
� � � �% ��� R '9

� 8 %Õ� � \ � � O z { �pre-claims liability�
� �d ���

�ê ë � �%\æ B × � é N u� 8 :¢ Ù ' � 8 ü � f J % I � M

B N O · �5
 h B %5 N 4 Õ w x À� � y � 9 K \ { ½ � J %L

| � Î � / � Î d} � � � �o � � ^_ uz { �claims liability�

% � Ä ~ � 2 X �%Õ H �fæ E � f J � � d 

4. & _ � �
2 � %C DG H á��%Lo��z { � � 
 2 X � 3 4

� � %; < 
� �� � �x y � � � � �� � �� �uº � � s t á

��������������������������������������������������������
2 FASB f a > ? g h < = Z 3 5 i 8 F j k � l ' G ? m n H o p q r 
s t @ u � v ` w �
' x @ q r �composite margin � l 
IASB Q R S T U 7V y # 1 z Z 3 Q [ ] ^ S T N 



��
�

�u 9 K �+ � � � ���� �fæ E � oO � ü � fæ E � 
m n )

� F  º È ��fæ E � u F  º È �| f}uÛ º �+��� �z {

u � Î �� 2 � ��z { o\^_ � - - ¾ R 
_ ä�`d 

5. ��� � Ï U � è &  � Õ¢ u � · < > %�� - � · < > �

investment component�Ú � µ� · < > �service component�%�

� 6 � � · < > o� �� _ u�� � � �insurance coverage�X � �

^_ %��8Ä �\ � × � � 0 u� �%L � � \] ^_ 3 4 b �

�  � �%G'  �unbundling�� · < > d 

�@��ìa � ò ¡ <  

����� �� � � � � $ ¢£ ¤ �� ¥ �¤ ¦ Dai-ichi Life+���

�� � �General Insurance Association of Japan, GIAJ�+Õ� § 	

��Ý Y V W �Group of North American Insurance Enterprises, 

GNAIE�b �ìa � ò %̈ © \p IFRS 4 " @A B 3 4 C D
I J �

v w d : = � ò ¸ ï '; �< = 

1. Dai-ichi Lifeìa � ò  

Dai-ichi Life ê ×�  ¼! Ä � � � V W ¥ �³u � ª # À%L « � ·

�� � ¬ 4 %[¥ �³
î ³� ­ L \ × a ® ¤ ¦ Ð & uæ ç - ¾ �

z { 
¤ ¯ � J º È ° O ò Z %ä×\Þ � ± H �
 D µ � ² ³ � �

�%�â Ð & 84 ü � f g ^pÄ 
 8 � d& _ C DÞ G 
��z {

� � � �+� �2 � �¦ § `$ a %Dai-ichi Life I J ¸ ï �< = 

(1)   IASB��� �ìD& _ z { � � ´ � c J A B %s t á�Ls�

¸ < u$ a %}µ Dai-ichi Life F  %\¤ ¦ u s t á��& 14¶

	 · � ¸ O × 22¶	 · �%¹ � 8 é ¯ 
 7.5%%ºs t á�
5 N

� � p� Dai-ichi Life�\ » ¸ < udDai-ichi Life ê × s t á�Ä

� � Ë ¼ F  z { �� �� �
º È [ � �%�� Ë ¼ F  z { M



��
�

:%s t á�= Ä � I ½ d¾ [%Dai-ichi Life ¿ ê ×<�ÀÁ �

��� �u s t á � - . %  Â � ¢ Ã Ä Ls � �d 

(2) Dai-ichi Life ê × � ���z { 
ü � f æ E H �%sÅÄx y Æ

� M B N O · �%¿Ä� x y R � M B N O · �dÇK L È É st

%p� N O · �u� � ¿�st %Ä Ê q ��8  � �z { � � `

V W Ë7 · �d 

(3) &_��z { Þ~ �
| f }%Dai-ichi Life ê ×sÄ T � � �uh

i X � ��}%L�=^ _$ab � Ì b  Í uc J �� Î d 

(4) Dai-ichi Life V pÕá ��2 ���� �
�� %Ç\)Ï Ð �â Ð

& 8 Þ g � 8 u � ' %K$ � Ñ Ð Ò x u� 8 e ? ��

premium-based approach�ÚÛ �\] ÕÞ&� 8 ×e ? 
� �d 

(5) e � IFRS 4 " @A B3 4� x  ��z { 
� �� �%Dai-ichi Life

ê ×^ _¦ § ¨ © ÄU � � d 

2. ����� ��GIAJ�ì a� ò  

GIAJ ; < ® ¾ �³
, ï %GH \pC D 
 Ó Í I J = 

(1) GIAJ Ô Õ IASB å p � ' � � ��� �GH ª ñ5
� � � �� �

%}¿ ê ×< Ö ' � �À N � R 
 ³ � LsF × d ��&q r ¾

Ø ��î Ùuz { À N � R c k 1 �%�Ú Û Ü �
��z { À N

� R U³ � 36�%\] �Ý Þ �+ ß ¼ à �`î Ù£&� 10�Ã

%¤ ¦ pÁ���î Ù�� äÕ� � á 4 Ö ' â � %À N � R L \

� � â � u¸ <¬�Ç> d�µ C D ¨ © %� �� � � �
� �ä

ÕÀ N � R Ö × Ö ' e ? %�p��u¾ Ø ��¤ ¦ ¶ · Æ¹ u�

ã · �z ä %L� å T ¤ ¦ ¸ Ì æ ¬ � ç è N G� ³ � u��î Ù

dGIAJK$p�� � � �Ä~ N Ì & é À u _ D %���î Ù��


 ¯ ê À N � R � � 1 �Ã%Ú� �
Ù ë � � 8 � � H �f æ E

�f J� s t á �
�  h Ã% ì « � · �� � u è U
 ì À d 



��
�

(2)  ��z { | f }� ½ %GIAJí Ù b � ^ _$a
c J %}Ó Í ê

×  ~ �} î ï <%p�¾ �³[ð %C D ä Ê q �| f }
Á Â

� ×sè ¸ ¹ À ud 

(3) ² * � x  - ñ u N O % ò ó � �u F  �Ç ~ � 3 4 ust [ ¾

¿ Æ¹ um n d� O � µ¢& 7 ò ó 3 4 �CAT model� � ô k

I Ý Y Þ~ �Ú� � � Ý _ê U%� ��×� õ � �� �� u%

¤ ¦ , ö ~ � �� _ u ò ó � � 3 4 dGIAJK$ IASBU¬­^

ê  �ò ó � � 3 4 %[ � 3 4 <Ê q ¤ ¦ ~ �st u� �� �

 / � �%Õ Ñ Ð ò 2 uU
 ì À d 

(4) &_��� ��� 
2 �%GIAJ ê ×C D ÞG
á ���Ç³ � �

� � _ D �Þ~ �� �� �
m n [ ¾ ¿ ÷ ø d�p� �À N � R

~ N ù ú u _ D %\G� 
�� - . �s × ò 2 T �Ã û b %�p

� �À N � R ~ N ì & é À u _ D %4sè U
 ì À dGIAJK$�

� 2 �Ä~ �Õ� 8 ×e ? 
� �%sÇ � �À N � R ³ � [ ¾ ¿

s / 
 ü � %uì Uý f ��8 
�ª þ � d 

3. § 	 ��Ý Y V W �GNAIE�ì a� ò  

GNAIE t vÄ& 1 d Ù­ u / u��� �� 3 4%} ê × IASB

> ?uC D � ¾  q r $a¢ � &^ ` ub j%U� � í Ù � õ UÕ

> ? � � uA B% 7 Ì ¬ 4� ���< Ì r �R b � c J � � � %

L � ° � 5 � R ' � uvwd : = GNAIE � ò ¸ ï � ; �<= 

(1) GNAIE V pC D T � X � ��}Ö ×��z { 
| f }%Ç×\ 	


a¥ �³u�ª 3 � e �¢äÕ - ¾ z { â � ×e ? %�ó / �

�¤ ¦ 
 - ¾ z { I �Ç � � 3 4 m n ¾ ¿ ù ¸ u� s / d

GNAIE ê ×ÄÕö� � � �� �}÷�Economic Default Adjusted 

Rate, EDAR�Ö ×| f }
e ? ì ×� � %� O 	 � ñb � EDAR


^ _� Î d; 
 Rob Esson b  Í � � ¨ © % 	 � ��� � � �



��
�

��NAIC��ð �2010��· 0  � � �� �� Î principles-based 

reserving%x y ( r st u| f } / � � % �� T � X � ��

}:  E ÈÀ Y Z �¤� � u� �% �� T � EDAR�� Ý 3 �

æ� ��stochastic reserving methodology�%EDAR ; <× V W e

? � � �underlying economics�%L � ° � �� �%Õ: ß o��

8 _ � Ý ¼ 
 � ü d 

(2) ® ¥ �³u ] ! [ð %GNAIE ê ×C D ÞG
��z { � �� �k

� � x %x y F  Ý }: C f æ E �+| f }
 E ÈÀ Y Z �� �

� �`¨ © %�� � � � / 
e ? Ú � � U� ² u� �%�¶ ·

ò 2 T �Ã � � � 
 ì st ¤ ¦ R - . 
 � � %LG d ¤ ¦ � t â

� uÝ �dGNAIE ì f Ð FASB
 � � á � 3 4 %G  / Ë ¼ F  

f æ E �o� 8 
 R 
m n %s)ì × Â � [× � û b %u« �  

/ À �U
 ì À d 

(3) _�¾ �³
$a%GNAIE � t GIAJ ÞG&_C D 
� � � ��

���� 2 �� �`E F 
I J d 

�#��� �� �c J ¸ ï  

� � IFRS 4 " @A B3 4C D 
¤?%��� �� �� ��  IASB

C D ø ù vw� R GH IAIS
I J d&_�� �$ì a� ò ÏÞ_ �


��z { | f }+� �� �+ s t á �+� � � �� �� �`^ _

$a%� �� �· * vw�<= 

1. | f } 

(1) Õ X � ��}:  E ÈÀ Y Z Ö ×��z { | f }%p� ³ �  �

! u��î Ù�¾ ¿ s�uÁ Â%�� \ E ÈÀ Y Z " ~ %�ó /

��8 � K L �â � ¾ ¿ ��� � %\U� � ` V W H ��8 Ç×

� ² � �[ � �s�uÓ g%}# � ½ £U�å T ��8 G d _



	�
�

�% V [ ¶ · Ì d u $   c % �� �super profits�%L T Í 8 Ã Ì

� N O � á î Ùd � � � ã & ¬�¢%Ls ' q ( õ ³ � �â u

� 8 ) ¾ ¾ ¿ ¹ * G d uº � %u Á Âh i ¢ + , î Ù
> jd 

(2) C D " 34BQ H %q r ��z { LÙ è &oæç h i ¢ - × u - ¾

^ t 
 E ÈÀ # ø %ÞÕ��8   F  | f }�%Ä¬�h i ¢,

- õ uæç � è . ��� � R u E ÈÀ # ø m n d#µ / � ���

æ� 0 ³ â � 6 * ��Committee of European Insurance and 

Occupational Pensions Supervisors, CEIOPS�  Solvency II&_

E ÈÀ Y Z 
� Î ü � %e �¢ 1 Ó Ô <L X E ÈÀ Y Z % ( Ã

Ls / då p| f } F  � ç Äx �E ÈÀ Y Z % / � Â � 6 *

��European Commission��  Solvency II " 2 � �� 3 4 � Î

�QIS 5�5%Ö H Ë5 5 _ %� O / � p�� 6 5 _ E ÈÀ Y Z í

Ù & / 
 ü J %uÀ&\U� · × 7 8 z { �J � �u� è 
 9

­dsk Solvency II
¨ © ; < � e � : ; �< � � � u%o� 

3 4 R 
m n Ù , �¾ ¿ 3 ) d 

(3) p�� '   �· < > u� �%st �· < > U��� �st u| f

}%�� - �· < > ����· < > %< T �â  | f }U�Ls

F × %}���î Ùu # À � Þ&é � = ��â Ð &8 %4 T �^

_ - ¾ 
ò Z }×| f } � � � ud 

(4) ��� �� �� �· * p�| f }
~ � � > b  Í ? @ 7 A %Ë

5 5 _  5 N �$ è N b � ^ _$a
 B c %Õ � J � � µ Â �

¢ N O Ë ¼ u| C � D %Ú� ½ Äp�� 6 Û + U
 ì À 
� �G

H K$% D � : ß | f } - . 
¦ § d 

2. � �� � 

(1) å pC D p� �� �
 _ D =��8 ×ab ° \ H �f æ E � c H

ü � 
� �%\öË d ÷ e v f g 
 h B %��� �� �� � ­ 9




�
�

Ë� ç 2 E ��8 �< ' F µ G C D ¨ _ u# r � � / %� ® Ï

i j  �Ë d h B u� �d} IASB 6 * Tatsumi Yamada H : Ls

�< / 
 ì Þ&� �u ü � %Å� i j  �Ë� � ` � �� ��

�u� � G Ud 

(2) t vC D ¨ _ ��8 Ä�î Ù' �5�b � � �� �
� �% ì U

G� &�
 - . d 

(3) sÄ * ¼ � �� �
 / � �% � ° ��8 T �\] Ì � ` 
� �

uU�dÄ " ��8 5 _ ~ � 6 r � �%L: Õ¦ § d 

(4) sê t C D ×aÑ Ð � �� � F  
U
 ì À %¨ _ ��8 sJ ~

� n T o p � q J�Ú - æ· ��% I Ä¦ § � � � F  
 ü � Þ

pÄukl m 3 dÇ×µ� C D ÞG� uQ R  J B%kl m 3 �

Ã Ä � Ë� × u� �% X �^� G d U
 ì À %u ~ �\]  /

� �
¦ § ¨ _ ì × ù ú <%F × ¾ ¿ ��8 ×a K L � 5 � M ~

· �%[ ~ �kl m 3 �
 9 ­d 

(5) � �./ 0 ��IAA�1 2 Hideyuki Yoshida 2 E %Ò x ¥ �¤ ¦ ;

<½ p N O � �%\Ý } ' � P � » Q ' � % T �kl m 3 � ì �

� u è U
 ì À %}=¾ �¤ ¦ [ð %Ä � st î Ù4 Q ~ N st

u� �� � / � �%[s � R S T �kl m 3 �d��� �� �

� �t v IAA
 ( �%; 
 ��� Î Ù ' o IAA � ¥ T 
 �$ è N

c J uU�d 

(6) Ð N T �t  � / � �� �u� �UÕ�Ð ò 2 
U
 ì À %p

���8 Û º � �� � / � � � ç ×� ã & º È%[, ö ¦ §

%; 
 ��ù U IASB V W 8 * 
 ( �d 

3. s t á � 

(1) Ç× s t á �
À ­ ä X Y M é � %&_C D ¨ _ s t á � { ½ �

J9 K Ä | � Î � / � Î % Æ Z ¢ Ã Ä L X v D d 



� � �
�

(2) µ� C D " 51B
¨ _ %��8 ÄÕ��ê ë s t á ��Þ^_ u

| f }%�Á � { ½ æ B 9 K � / � Î %Ë 2 E ��z { 
� �

�x �( � | f }%# ��}×Ë ¼ F  z { u| f }dp�%

��� �� �� �ê × s t á � { ½ �J Î Þ T �
| f }sÄ

× Ó [ ^ ê u�}d 

(3) Ó Í ê ×��8 p�s�
� v º È%Ä� ¸ Ì � � s t á �L®

¯ \Á Â%}p�Ù ' \ ´ µÀ � v 
&� º È% � ç Ä� ¸ Ì �

�LG d s t á �%4Ù & © ^u ü J d 

4. �� � � 

(1)  C D ü J e ? " 249B�BC 249�%IASB V W 8 * \ GH  ��

� � �K$� D %� s t á �® ¯ &� � �z { � �< > Ï%\æ

B ×&� � ��� � �� - ¾ z { 2 ¢��z { ] ° M B N O · �

5
 A B %o~ � 2 X �<�� H �f æ E �f J
m B d\ ^ ï

×U� _ &� � � ¢ O � ê ë u�� %} e �\æ B oÌ � �ê ë


 s t á �sè 
 ì À %u² ¢ O ~ �
�� ê ë � 3 4 m n Á

Â%Ë5�� �Ù ô IASB ~ �d}��� �� �� �ê ×&� � �


� � �� � ��Äx �s t á �%L f Ð C D BC 249 
� �

% ' q IASB b � ^ _ � ` Ä� � � �field testing�d�� %¬�U


 ì À Ç> %< a ' F ¦ § Ì � ��&� � �
^ _ - . %4 BC 

249
� D � U � ud 

(2) T � 2 X �Õ H �f æ E �f J � �&� � �% � J ¢U�� �

� u%}p�z { | f } " d �} z b × ~ �}uÓ g<%U��

¾ ¿ U ad 

(3) " �C D p��� �ä~ f ��J�current value�� �%p�� '

  �· < > 
� �%�\�· < > �^ _ - ¾ Õ 9 K 5 · ��

amortised cost�� � ì ×� ` Ã%4\�JÄ� �×¤ ¯ �J%Õ



� � �
�

c d ¾ ¿ � s / %ÚÄÕ· �� �^ _ - ¾ % ì ×� � %� _

> ��� �� �� �Ù ' b  Í c J d 

(4) IAIS��� �� �� �· * � IASB 6 * Tatsumi Yamada� ê ×æ

ç � è ���� �3 4
¿ � �� Ä^ t d 

(5) ; 
 �� �� � e f �ÕC D BC 249 
� �×e ? %�K$ M :

¦ § Õ ë g U
 ì À ¬ 4%C � &_�� � �
I J vwd 

5. � � u� � � �z { � �� � 

(1) �ß ¼ ~ �� � � �� �%� M ~ ³ � � � ��� uU
 ì À %�

Ê q Ui j À ~ �%4� M ~ st � � � ��� uU
 ì À dºs

� · ß ¼ ¨ © 6 7 � �� ��� �Ä~ �C D ÞG
� � � �� �

%£ X �� b IASB C D BC 147Þ ; ß ¼ ¨ _ ~ �� � � �� �

UÑ Ð 
 ì À 
� " d 

(2) sÄ< a p� � � � � � O z { { ½ �J| � Î � / � Î = 

� � V � � u� u%u� M : � � � 
 % & ! �K h - . w x u·

�d�� \� ��G d ��8 
· �uX i � � � %Ë � · �� "

�â Ð &8 z ä d 

� o � � j � 8 ^ ì % � j � 8 
 _ �Ï¬�| f U�� � � u

%}� j Ú� j � 8 
m n %U�s � P Q u�R �JÇ> %; <

� � ã · �d 

� p� d ! È P k l u� � î ï %< a � � � � � � O z { { ½ �J

| � Î � / � Î Úq � ¸ <u%} ¹ � ' � � U�sè v D %

< a  / ~ � Î u� �Ls¤ ¯ d�� % G T   d ! È P k l u

Ó Ô <%£ \ Þ&· �� ý f Æ m · ³ P n %Úo È P k l }& 

/ uº È_ä%sÄÅ z { I �¬­| f uÇ> d 

(3) X J � �~ � 6 r � �� �%p��� 2 �
Á ÂÄ&^ t ü � %

º�^�p� �f æ E �ú * �contract boundary�� � � � R �



� � �
�

coverage period�~ N  / 
 _ D d 

(4) ; 
 �� �� � e f �µ�� �$
7 A C � I J %x y � � � �

� � � �
� �< a ¬� P Q �R �J� Î 
� � À �¸ <À %

L ß � · �� � ¬ 4%�Ä^ ê � �ú * o � � � R _ D  / d 

6. < � �$�� 99 � 9 � 28 �� 30 �  	 � o p q r � � %; 
 �

� �� � e f �µ� �� ��� �� �� ��$ ü J C � I J s %@

t �� Ù c J 
���� �+ N O · �+� ��· < > '   `^ _$

a%�< � �$b � c J d 

��������� � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � �� � � � � � � �  

�� � � �� ��$; <M N 2010 � 7 �� � � � � � � ¥ u�

��$%c J � �P ¨ © 
> j+U � ��V W � � 7 t X Y t u

S T �ComFrame Concept Paper�+��Z [ 3 4 ICP 20ö¤¥ ¦ §

÷+� �´ µò ó 3 4 IAS 1ö\] v � �� � � 
2 �÷� IAS 19ö

* � w �÷ª ñC D `$a% : =E F ¸ ï � <�<= 

� ��� �P � µ¤ò �IAPS� 

1. % & æç î ÙP �Auditing Complex Financial Instruments� 

(1) � �P oê ! 3 46 * ��IAASB�ä� �P 3 4
¼ «Ý Y

%×ª «� �P � µ¤ò IASP 1012ö � ¿ À æç î ÙP ÷�

“Auditing Derivative Financial Instruments”�%�� $ % & æç î Ù

P 
Q R %�2009�10�> ? x y ù S T �Consultation Paper

�%L  2010� 3� � ¥ y ù z U � ��CGA��$%c J vw {

| ü � �ª «K$d9 ¬ CGA u� Î ü � %IAASB 5 _   9 �u

�$Ïc J C D E F %L� �Ù ' ª ñ5u¤ò Ì Û × IAPS 1000



� � �
�

ö % & æç î ÙP # F � v5 � ÷�Special Considerations in 

Auditing Complex Financial Instruments�%CGA� 6 * �¥ �O

� Î IAPS 1000�' u _ ã � C * d 

(2) &_ % & æç î ÙP 
$a%IAIS � � �� �° pQ R GH v

w%£9 o 3� x CGA�$%e �¢� �� �ê t IAASBÄG�

% & æç î ÙP u � µQ R %Lê ×\E F Äx y � } P 8 *

~ � � ® ¯ ¬�u¸ <� � %� � �+ ° �+ � { C �redemption 

rights�`Ç> d 

2. ��P Q R =µ� IAASB � � í %p� � ç x � f � IAPS 1004

ö � � � � Ý Y o � � � � P 8 * u_ä÷�The Relationship 

between Banking Supervisors and Banks’ External Auditors�� IAPS 

1006ö � � ´ µò 2 P ÷�Audits of the Financial Statements of 

Banks�^ _¨ © %ÕK 0  � Ì u � � ´ ò P Q R %��ø ù �

� � � Ý _uvwdIAIS � � �� �ê ×� � ��� �� 3 4u

> j%Ù ' ¿Ä � � � M «^ _��P Q R %D �Õ IAASBñ� �

u % & æç î ÙP Q R ×e ? %> j ���� ��� P Q R �

guidance on auditing portfolios of insurance contracts�d 

3. � �� � � �� � � ��IFAC Monitoring Group�ËÌ > j=IAASB

� X � IFAC%×a^�P 3 4uÙ­ �¼ _ k l uñ ` À %IFAC

  2003�GH  1 Û » � D �Reform Proposals�%\; <E F x y

· 0 ¤ � � � � � 6 * ��PIOB�%z � � � IAASB � IFAC � �¤

� � � u5 µ%Õ�· 0 � � � �%z � P � IFAC� PIOB � �uÓ

g%IAIS £×�� � � �· * d  2010 � 6 �� � � �> ? x &

_ IFAC � � Û » · � I F u y ù S T %ø a vw� 2010 � 8 � 15

�û%� � � �� PIOB ü  � 8 � � � ¥ �$c J ) ú I J �C �

I F ò � d 



� � �
�

�@��U � ��V W � � 7 t X Y �ComFrame� 

1. ComFrame �  � G� � � Ý _&_U � ��V W ur á � � X Y %

x y � ' c � � F � � Ú ` Ö � � ¨ © u C * d� O IAIS� � ��

�ño : ; � < �./ $a� �� ��Solvency and Actuarial Issues 

Subcommittee�7 t � �%p� ComFrame Concept Paper
Module 

3ö�� o ­ � ¨ © ÷�Quantitative and qualitative requirements�%G

H &_�� X Y � ��element 1�� T � 7 � � ê U¡3 Ú9 h �

��element 4�uvw%[� ÚI � � � ¨ © X Y � � � �� �

; <u� Î ¸ ï d"  � ComFrame C D ü  � 2010� 9�¤?d 

2. � � �� �ê ×ComFrameu> j � K 0  f � Z [ 3 4�^ _¡

3 ¢%º��Z [ 3 4U Ö × Module 3u�� <T e ? %D � ICP 14

�Valuation�+ICP 15�Investment�+ICP 16�Enterprise risk management

�� ICP 17�Capital adequacy�`d# � ½ % " � IASB � > ?�

�� �" @A B3 4C D %&_Module 3� I �u�� <T %U�

, ö  @¬���� �� Ù ' > juÁ ÂdÇ�%� � �� �=

Õ<( r U� � D b � c J = 

(1) � D  =Õ ICP 14×e ? %�¼ _ Ì � � u¨ © d\ ^ ï � ICP 14

äK 0  � � 0 i � : ; � < � u¢%^ _¨ © � �� IAIS�* %

u¬� ComFrame C D � H � l % f &u ICP 14 e ? < > j Ì

� � u¨ © ì ×F × %} � ï � ICP 14 © � v  k � � � + % & d 

(2) � D @=Õ IFRS ×e ? %�Õ ICP14 Ö ×ª ñu9 ¬d\ ^ ï �

IFRS T �© � � ' � ¹ %uäÕV W � @ ò 2 ×; � %· × â � Ã

¬�´ µ2 f � : ; � < ue ? %£& } �� � Ý _oV W â � Ã

° O  / u - . %�� IFRS&q r � � u¨ © �Q � � IAIS � Õ

% � ud} � ï � IFRSL \ # F × « � � � �a [v  %U��<

� k  7 � �Ú � � %[us � Þ&u IAIS�* I � ~ � IFRSd 



� � �
�

3. e �¢ ; ( r � D ) &� � %� � �� �· * uvws %Ë5 5

_ ç � ( r � D %Õ ICP 14 ×e ? %L: ¯ IFRS ^ _$a%; 


Michel Colinet�� �� � e f � �X Y <� � � � u� D E F d 

�#����Z [ 3 4�ICP� 

IAIS ñb � ��Z [ 3 4u � � �ª ñ%� � �� �; <=.�

ICP 20ö¤¥ ¦ § ÷�Public Disclosure�¨ © E F G� vw%L^�

ICP 20o IFRS 4 " @A B3 4C D &_¦ § ¨ © 
S � N O  / d

ICP 20 C D ü   ��Z [ 3 4� � � ��Insurance Core Principles 

Coordination Group�2010� 10��$c J È k 5%ø a IAIS�*

�, - * 
^ _vwd 

�ô��� �´ µò ó 3 4�IAS�^ _ª ñC D  

1. IAS 1ö\] v � �� � � 
2 �÷C D  

(1) IASB� 2010 � 5 � 27�> ? IAS 1
ª ñC D ö\] v � ��

� � 
 2 �÷�Presentation of Items of Other Comprehensive 

Income�%ü  p� ø ù vw� 9� 30�ûd\ª ñE F ; <ä�

f � � ³UÕ i j T � � v � �� 2 %Ú ( � â � ò 2 ��� 2

� v � �� 2 �u¨ _ N Í %Ù ' �)À � v � �� 2 % ' F 2

� ` � �� �\] v � �� %L ß � 5 N � R �¸ ' á � ` � ��

�recycled�u\] v � �� � � d� C D × IASB� FASB 7 t �

� � � u ì D � � 
 %o IASB æç � è � � 0 5 � g �

post-employment benefit�`\] ì D �� &̂ _d 

(2) � � �� �ê ×p�\] v � �� ÏÙ ' �¸ ' á ��� u� �

Ä& © ^u¨ © %}" � IAS 1 ª ñC D E F ; < � �� �\] v

� �� u2 �%[ IAIS_ � u � : ; � < �o - ¾ z { 2 ^ _
$



� ��
�

a%º� � �� ��s�G� pC D 
^ _I J � IASBd 

2. IAS 19ö* � w �÷C D  

(1) IASB� 2010 � 4 � 29�> ? IAS 19
G$ª ñC D ö* � w

�÷�Employee Benefits�%Õª ñ^_ w � í �Definite Benefit 

Plans�Ï%&_   ; G� ³ � * � w �u� � � %� + , æ� +

0 ¡ ¢ G £ `%ü  p� ø ù vw� 9 � 6 �ûd\; <E F x y

ÇG� ^_ w �[ > ¿ 
· �u F  º È� + , e æ - ¾ �J
º

ÈÄ 0 G ê ë %N Í f � IAS 19 Ê q Y M ¢ ; ^ _º È¾ ¿ u��


 ¤ 3 Ö ��corridor approach�%LÛ + ^_ w � í Þ¾ ¿ 
�

� � � u2 ��¦ § ¨ © d 

(2) � � �� �ê ×� C D 
ª ñ� Ü UÕG� Ì ¥ _u ¦ © u - .

%p� IASB � Í ° f � Ê q � ³2 �./ �� �actuarial gains and 

losses�
 ¤ 3 Ö �% ¬ 4¢Ls V pd�� %� � �� �ê ×

� � + , æu� �Äo��z {  / % # F � | f }u~ �%� V

W Ù ' f æ E � F  u P Q �R �J%[sx y � ³� § uk��

�dÇ IASBñ=��� �" @A B3 4C D ø ù � ú vw%ºK$

IASB�'  ��� �3 4 � � Ï&_| f }$au� �J %Ät �

� �  IAS 19uª ñ¢%IAIS¿Ä ��� �C D I J s Ï # F ¨

; Ë�K$d; 
 �� �� � e f �C � ^ _I J %�< � 9 � 	

� o p q r � ¥ u� �� ��$�^ ê d 

 



� ��
�

������������� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �  

" ���� Æè � ³ # $ À + % & À �ì ³À %u ) � ¨ © s © ^ t %

IASB×> j 1 � ��Þ&��� �u� � � 3 4%³� k ª r �u� Î o

c J %Lo FASB � �% ð �2010�� 7�ñ� > ?C D %p���� �u

� �2 �GH  � Ì u 3 4 �X Y d� C D ×�� � 2010 � 8 � 25 �� 26

� � ¥ ��� �� �� ��$�� 2010� 8� 27� � ¥ � � �� ��$


¸ ï %9 o�* � 1 2 �, - * � Å Æ « ¬ c J LGH r · u, ï oK$%.

/ 0 �1 2 o IASB 6 * £H 
 Q ó d}" �) � � � ¼ ! +��î Ù+h i >

j
 # À �m n %o�8 *  ��z { � �� �+| f }+�� 2 ���� �

�3 4`^ _$a¢% ( �Lsþ ±  / %p�C D ÞG
� D ¿&st vw

di E IASB×�· \> j� �Þ&��� �
3 4u� ¡%� �­ < �� ) ú

' � uvw%L � J o � µ¢ N O ¯ � d× û b � ú ( �%IASB ° ñ� =C

D ø ù vw%£¨ ® � � r i c J �$%K$� E ³ÃÄÅ Æ9 o^ _� �Ç

È%É Ê ËÌ Í Î %L; È ' ¯ G� I J K$d 

�� �$# � ¸ ï × B c P ���� � ^ _Q R ¡3 �C D S T 
ª

«d� � ��� �� 3 4u> j%� �� �· * ê ×£Ä> j ���� �

�� uP Q R %L ¤¥ ¦ § 
��Z [ 3 4�� � � ¨ © X Y ¢% @

® ¯ IFRS 4 E F b � c J dUw IASBp�C D 
� Î ü � %° U�p± ² �

�³Ù ' ´ µ+³µ
> j¾ ¿ ¸ ¹ º » % ./ 3 4+P ¡3 +� � ¼ !

`^ _$a¢£�¾ ¿ ± ½ uÁ Â%°K$ ¤ ´ W �8 ��5 ³> jÏ[ Ð N

Ñ Ò IAIS ^ _3 4�Q R S T 
� «Ó Ô %ÕÖ ×Ø � ��� � ¼ ! Ù ' � �

ÚÛ » � Ü 
9 ¬d 

 



� 	�
�

� �� �� �� � ����� � � �� � � �� � � �� � � �  

�� 1.� � � � � � 	 
 � � � 
  

 
 

International Association of Insurance Supervisors 

 

Insurance Contracts Subcommittee Meeting 

 

25 -26 August 

Tokyo 

 

Draft Agenda 

 

The meeting will be open to both Members and Observers. However, there will be an 

option to have a short closed session at the end of each day should Members require.  

 

25 August 

9:00-9:15 1. Introductions and approval of the agenda 

9:15 – 9:45 2. Presentation from Daiichi Life representing a view from a 

Japanese life insurance company covering subsequent 

recalculation of the residual margin, acquisition costs & the 

definition of incremental costs, and related disclosure issues 

9:45 – 10:15 3. Presentation from GIAJ representing a view from the Japanese 

non-life insurance industry covering unearned premium, 

compulsory insurance (situations where insurance companies 

cannot change their premium freely), and related disclosure issues 

10:15 – 10:30 4. Discussion of observers presentation 



� 
�
�

10:30 – 11:00  Coffee break 

11:00 – 11:30 5. Presentation by Tatsumi Yamada - IASB and opportunity for 

members and observers to ask questions 

11:30 – 12:30 6. Recap of issues discussed in Basel – IASB ED –  

• Non-contentious items – Derecognition, Participating features, 

non-performance risk, use of inputs, policyholder behaviour, 

assets associated with unit-linked contracts, portfolio transfers 

• Draft letter – with answer outlining positions on non-contentious 

items 

• Contract boundary – IASB staff clarification  

• Foreign currency 

12:30 – 13:30 Lunch 

13:30 – 15:30 7. IASB ED - Discounting 

15:30 – 16:00 Coffee break 

16:00 – 16:30 8. IASB ED Definition (compensation vs indemnity issue raised in 

Basel) 

16:30-17:30 9. IASB ED Simplified accounting for short-tail claims  

 

26 August 

9:00 – 9:45 10. IASB ED – Scope  

• Exclusions (suggested wording from AIG) 

• Fixed-fee service contracts 

9:45 – 10:30 11. IASB ED - Recognition 

• Presentation between the bound date of a contract and 

inception 

10:30 – 11:00  Coffee break 

11:00 – 11:30 12. IASB ED – Transition 
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13. IASB ED Reinsurance 

11:30 – 12:30 14. IASB ED – Acquisition Costs 

12:30 – 13:30 Lunch 

13:30 – 15:30 15. IASB ED – Margins  

• Separate risk and residual margin vs single composite margin 

• Interest accretion on margins 

15:30 – 16:00 Coffee break 

16:00 – 17:00 16. IASB ED – Unbundling  

17:00-17:30 17. Wrap up, list of action items 

18. Any other business 
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International Association of Insurance Supervisors 

 

Accounting Subcommittee Meeting 

 

27 August 2010 

Tokyo 

 

Draft Agenda 

 

The meeting will be open to both Members and Observers. However, there will be an 

option to have a short closed session at the end of the day should Members require.  

 

9:00-9:15 1. Introductions and approval of the agenda 

9:15 – 10:00 2. IAASB CAG 

• Papers for next meeting on 14-15 September 

o Auditing Complex Financial Instruments 

o IAASB Future Strategy and Work Plan – 2012-2014 – the 

need to add insurance auditing guidance to the agenda 

o The Auditor’s Responsibilities Relating to Other Information in 

Documents Containing Audited Financial Statements 

10:00 – 10:30 3. Update on Monitoring Group 

• Consultation feedback on report about IFAC reforms 

• Next meetings 

10:30 – 11:00 Coffee break 

11:00 – 12:00 4. ComFrame Concept Paper 
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12:00 – 12:30 5. Sub-groups – auditing, accounting and disclosure 

12:30 – 13:30 Lunch 

13:30 – 14:15 6. Disclosure 

• ICP 20, Standards and Guidance 

14:15 – 15:30 7. Financial Statement Presentation – 

• ED Presentation of items of other comprehensive income – 

Proposed amendments to IAS 1 

• Staff Draft of Exposure Draft IFRS X Financial Statement 

Presentation 

15:30 – 16:00 Coffee break 

16:00 – 17:15 8. IAS 19 draft comment letter 

17:15 – 17:30 9. Any other business 

 


