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壹、前言

一、姓名（單位、職稱）：

蕭明峰 (金檢處 業務研究科 科長)。

二、出國計畫名稱：

參加東南亞國家中央銀行研訓中心(The SEACEN Centre)與美國聯邦準備銀行(Federal Reserve System)於柬埔寨暹粒市舉辦之第50屆「銀行監理：市場風險分析」研討會(50th SEACEN-Federal Reserve System Course on Banking Supervision: Market Risk Analysis, Siem Reap, Cambodia, 31 August-4 September 2009)。
三、出國起迄日期：

98年8月29日－9月5日(課程活動期間：8月30日－9月4日)。

四、派赴國家、主辦機構、研習地點、學員國別及人數：

(一)派赴國家(地區)：柬埔寨(Cambodia)。

(二)主辦機構：東南亞國家中央銀行研訓中心(The SEACEN Centre)與美國聯邦準備銀行(Federal Reserve System)。

(三)研習地點：暹粒市(Siem Reap)。

(四)學員國別及人數：

本次研討會計有非柬埔寨籍學員22人，分別來自香港(1人)、印度(1人)、印尼(5人)、馬來西亞(5人)、尼泊爾(2人)、菲律賓(1人)、泰國(4人)、越南(2人)及我國(1人)，當地柬埔寨籍學員8人，總計10個國家30位中央銀行及金融監理機關人員參加。

五、講座簡介：

本次研討會課程講師有Mr. Adrian D’Silva (服務於芝加哥聯邦準備銀行金融市場部門)、Mr. John Kolb(服務於美國亞特蘭大聯邦準備銀行資本市場部門)與Ms. Budsakorn Teerapunyachai(服務於泰國中央銀行金融監理及分析部門)等三人。

六、研討目的：

本次研討會旨在提供與會學員認識基礎之市場風險分析及檢查技巧，有效監理交易部市場風險系統性分析策略，探討市場風險管理技術及基本概念之應用，課程以講授及案例研討方式進行。研討目的如下：

(一)健全內部控制要素及銀行交易簿風險管理制度。

(Describe the elements of sound internal controls and risk management systems for a bank’s trading book)

(二)透過運用資產負債表表內與表外工具，控管投資與衍生性金融商品及市場風險管理制度。

(Discuss investment and derivative products and understand the components of market risk that can be controlled through the use of on- and off-balance sheet instruments)

(三)衍生性金融商品市場組織、監理及問題探討。

(Describe market organization, regulation and emerging issues in the derivatives market)

(四)交易活動信用風險管理之意義及重要性。

(Discuss the significance and importance of credit risk management for trading activities)

(五)描述風險值（VaR）方法與交易活動及資產組合管理之關連性。

(Describe the VaR method as it relates to trading activities and portfolio management)

(六)利率風險之辨識、衡量、監視及控管工具。

(Discuss the tools commonly employed to identify, measure, monitor and control market risk)

(七)證券化誘因、證券化資產主要類別，以及當銀行承作證券化業務時之風險與監理考量。

(Discuss the incentives for securitization, the major types of securitized assets, and the risks and regulatory considerations when a bank begins securitization activities)

(八)由國際會計準則觀點，探討衍生性金融商品工具之基本會計觀念及方法。

(Describe the basic accounting concepts and methods for derivative instruments from an international Accounting Standards perspective)

貳、課程議題及綱要
本次研討會課程包括下列十六項議題，謹摘述課程綱要如下：

一、健全銀行業風險管理(Sound Risk Management in Banks)

本議題旨在說明風險管理主要因素包括：董事會及高階管理階層的監督、政策、作業程序及限額的制訂、風險衡量、監控及資訊系統、內部控制及內部稽核。課程綱要如下：
(一)健全風險管理要素及其架構。(Outline the framework and elements of sound risk management)
(二)強調風險管理流程之重要性，透過風險堆層(layers)辨識發生最大可能之損失。(Emphasize the importance of the process of risk management, recognizing the most loses occur due to a breakdown across identified layers)
二、經濟環境與銀行監理(The Economic Environment and Bank Supervision)

本議題旨在說明經濟環境(特別是利率因素)與金融監理之關連性、利率變動對銀行資產負債表之影響，以及利率風險衡量之基礎概念。課程綱要如下：

(一)利率變動對銀行資產負債表之影響。(How changes in interest rates can affect a bank’s balance sheet)
(二)在利率變動的經濟環境下，金融監理工作之挑戰。(How the economic environment especially interest rates, relates to supervisors’ work)
(三)以建構風險堆積模式，介紹基本風險管理觀念。(Introduce basic risk measurement concepts as building blocks)

三、辨識市場風險(Identification of Market Risks)

本議題旨在介紹市場風險來源及利率風險中有關到期日期差、收益率曲線、基差及選擇權等風險之辨識。課程綱要如下：
(一)決定確保市場風險適足性控管之決定因素。(Determine why we must ensure that market risks are adequately controlled)
(二)瞭解金融機構資產負債表之市場風險。(Understand market risk within a financial institution’s balance sheet)

(三)系統風險及非系統風險之區別。(Distinguish between systematic and unsystematic risk)
(四)辨識及定義到期日期差、收益率曲線、基差及選擇權之暴險。(Identify and define the maturity, yield curve, basis and options risks exposure)

(五)外匯、權益證券及商品風險之定義。(Define foreign exchange, equity and commodity risks)
(六)探討市場風險之衡量。(Discuss the basic measures of market risk)
(七)評述市場風險揭露限制之一般方法。(Review the common methods of limiting the exposure to market risks)
(八)瞭解監理人員在辨識市場風險揭露之主要考慮因素。(Understand key examiner considerations in the identification of market risk exposure)

(九)審視市場風險模型及報告之基本觀念。(Survey fundamental concepts of modeling and reporting market risks)

四、案例研討：商人銀行與信託業務(Case Study: Merchants Bank and Trust)

透過分組討論，交換金融監理案例意見。

五、衍生性金融商品避險之應用與管理(Hedging with Derivatives)

本議題旨在簡介遠期、期貨、選擇權及交換等衍生性金融商品、基本避險策略及查核重點，並舉例說明期貨交易於債券投資組合之避險及利率交換交易於銀行簿利率風險避險之應用。課程綱要如下：
(一)避險是否有其效率與效能？(Have hedges been effective and efficient?)

(二)若避險無法如計畫執行，應採取何種決策？(What actions are taken if hedges do not perform as planned?)

(三)期貨與換匯個案討論。(Futures and Swap Caselets)

六、期貨與換匯避險實務(Hedging Exercise using Futures and Swaps)

本議題旨在簡介求取避險比率、價格敏感性避險比率及計算避險比率。課程綱要如下：
(一)求取避險比率。(Finding the hedge ratio)

(二)價格敏感性避險比率。(Price sensitivity hedge ratio)

(三)計算避險比率。(Calculating the hedge ratio)

七、外匯風險管理(Foreign Exchange Risk Management)

本議題旨在簡介外匯交易風險及監理重點。課程綱要如下：
(一)外匯市場機能及工具類型。(Review the mechanics of the FX market and types of Instruments)

(二)辨識外匯交易風險。(Identify risks in FX transactions)
(三)外匯監理考慮因素及檢查程序。(Discuss supervisory considerations and examination procedures for FX)

(四)外匯風險管理。(Foreign Exchange Risk Management)

八、市場風險敏感性及檢查評等(Sensitivity and Assigning the “S” Rating)

本議題旨在介紹各種市場風險衡量方式之優缺點、市場風險查核程序及市場風險敏感性檢查評等考量因素。課程綱要如下：
(一)檢查程序(Review exam procedures considerations)

1.概述。(Preliminary Review)

2.董事會及高階監理人員之監管。(Board & Senior Management Oversight)

3.政策、程序及風險限額。(Policies, Procedures & Risk Limits)

4.內部控制與內部稽核。(Internal Controls & Audit)

5.管理資訊系統。(Management Information Systems)

(二)對經驗欠佳之市場風險管理人員之建言。(Address some common issues with unsophisticated market risk managers)

(三)彙整市場風險敏感度評等。(Summarize rating considerations for sensitivity to market risk)

九、利率風險模型(IRR Modeling)

本議題在說明利率風險模型之查核架構，包括資產負債分析、模型結果及模型假設之覆核。

十、以風險為導向之金融監理與場外監控分析(Risk-Focused Supervision and Off-Site Analysis)

本議題旨在介紹風險導向查核程序及場外監控作業在利率風險查核之應用。課程綱要如下：
(一)以風險為導向之查核程序。(Discuss the risk-focused examination process)

(二)利率風險檢查目標。(Review the examination objectives for interest rate risk)

(三)場外監控與實地查核之評估。(Off-site versus on-site evaluations)

(四)決定結束檢查及最後結論之時機。(Determine when the examination process should end and conclusions finalized)

十一、資產證券化(Asset Securitization)

本議題旨在探討資產證券化之優點、步驟及參與者，證券化主要類型與結構，資產證券化之法規、會計及評價問題，監理機關考量因素及潛在問題。課程綱要如下：
(一)證券化之優點。(Understand the benefits of securitization)

(二)證券化流程之基本步驟及功能。(Discuss the basic steps and mechanics of the securitization process)

(三)證券化之類型與結構。(Discuss types and structures)

(四)法規、會計及評價問題。(Review legal, accounting and valuation issues)

(五)監理及規範之關鍵因素。(Discuss key supervisory/regulatory considerations)

(六)警示潛在之問題。(Cover warnings of potential problems)

十二、風險值(Value-at-Risk)

本議題旨在介紹風險衡量量化方法之發展，包括名目本金、DV01及VaR，波動性之衡量、歷史波動性與隱含波動性，單一部位VaR及組合部位VaR，變異數/共變異數法、歷史模擬法及蒙地卡羅模擬法風險值模型，模型之回顧測試與壓力測試，以及監理人員對VaR應有之認識。課程綱要如下：
(一)風險衡量量化之發展、名目本金、DV01及風險值。(Evolution of quantitative risk measures, notional values, DV01, and Value-at-Risk (VAR))

(DV01：Dollar-value of a basis point，亦即當利率變動1 basis point時，一連串現金流入之現值變動金額)

(二)衡量方法及如何正確估計。(Review methods to measure and interpret volatility, and assess how correlation estimates are incorporated into a value-at-risk model)
(三)計算風險值之方法、歷史模擬、變異數/共變異數及蒙地卡羅模擬法。(Approaches to calculating VAR, historical simulation, variance/co-variance and Monte Carlo simulation)
(四)風險值工具一般問題。(Common issues in implementing value-at-risk)
(五)監理人員對風險值應有之認識。(What every supervisor needs to know about VAR)

十三、衍生性金融商品交易對手之信用風險(Counterparty Credit Risk in Derivatives)

本議題旨在介紹交易對手信用風險之意義、衡量、監督及管理，以及降低交易對手信用風險之方法。課程綱要如下：

(一)基本概念及定義。(Basic concepts and Definitions)

(二)風險管理。(Risk measurement)

(三)信用組織及增強。(Credit Organization and Enhancements)

(四)管理資訊系統。(Management Information Systems)

十四、流動性風險管理實務問題(Practical Issues in Liquidity Risk Management)

本議題旨在說明流動性風險管理之必要性、改變銀行流動性之因素、流動性衡量工具、現金流量預估模型及緊急資金應變計畫。課程綱要如下：

(一)流動性衡量工具。(Liquidity measurement tools)

(二)或有資金計畫。(Contingency funding plan)

十五、重大交易損失案例之經驗學習(Trading Debacles: Lessons Learned)

本議題旨在評論過去發生重大交易損失案例主要原因、結果及監理機關的回應。課程綱要如下：

(一)市場風險及風險管理失效損失。(Describe common elements related to losses attributable to market risk and risk management failures)

(二)監理之重要性。(Importance of management supervision and oversight)

(三)審視潛在問題之預警徵兆。(Review early warning signs of potential problems)

十六、市場風險分析方法與挑戰---泰國經驗分享(Analyzing Market Risks: Approach and Challenges---Bank of Thailand’s Experience)

參、市場風險分析

一、市場風險控管之重要性
(一)市場風險之涵義

所謂「市場風險」係指金融機構因市場價格變動(總體經濟因子如市場利率、匯率、股價及商品價格之變動)對銀行資產負債表表內及表外部位可能產生之不利影響(損失)及暴險。市場風險衡量方法分為「標準法」及「內部模型法」二種。

對銀行而言，無論吸收存款或承作放款，均暴露於市場風險之中，儘管銀行內部對市場風險早有認知，且已有既定之管理方式，惟隨著電腦科技的進步、利率波動幅度因全球化而擴大，以及複雜衍生性金融商品與工具的創新，使得衡量及管理市場風險的技術更加複雜。目前有許多有關市場風險的討論均集中於模型技術及以統計分析為基礎的風險監控系統，市場參與者及金融監理人員對於複雜的模型技術及監控系統，應有基本的認識。

由於金融機構經常偏重在探求複雜的風險衡量方法，而較忽視對風險管理的瞭解，某些基本的風險管理觀念，例如審慎的資產配置、決策作成、內部控制及管理者之領導與監督能力等，事實上其重要性並不遜於模型分析。在探討金融機構如何衡量、監督及控管市場風險之前，應先辨識市場風險的來源，以及這些風險來源如何在銀行資產負債表中表達。下圖即在說明市場風險影響銀行之方式、市場風險之管理方法，以及風險管理與內部控制程序。從圖示中可看出市場風險(即風險因子)如何影響金融機構，並分別對交易簿及銀行簿進行模型分析及管理。

金融機構市場風險管理架構：

[image: image1]
相較於對信用風險的重視，巴塞爾資本協定直到1996年方增訂對市場風險的規範，並僅適用於「交易簿」。交易簿包括：因交易目的或對交易簿部位進行避險目的所持有之金融商品及實體商品之部位，凡不屬於交易簿部位者，列為銀行簿部位。交易簿為資產負債表上短期通常每日進行市價評估的部分，其所牽涉之市場風險較為透明。

除交易簿之外，銀行同時承擔銀行簿之市場風險。銀行簿為長期未進行市價評估的部分，其市場風險較交易簿不明顯。由於監理機關對信用風險之重視與資本要求，銀行為降低維持資本成本，經常以市場風險取代信用風險，例如透過資產負債項目間的轉換，或併用衍生性金融商品工具，惟市場風險並未受到應有之重視。

美國「長期資本管理公司」(Long Term Capital Management, LTCM)避險基金受到1998年8月俄羅斯金融風暴波及，瀕臨倒閉。其導火線為盧布貶值，係因受到1997年7月亞洲金融風暴傳染之影響。去(2008)年8月美國次級房貸風暴，導致全球金融危機，驗證市場風險之影響與連鎖效應之威力。為確保金融體系之安全與穩健，金融機構應具有辨識(Identify)、衡量(Measure)、監管(Monitor)及控管(Control)市場風險之能力，金融機構之自有資本應足以涵蓋市場風險，為金融監理之重要課題。

(二)市場風險適用範圍

銀行應將持有部位依其目的區分為「交易簿」及「銀行簿」，然後將各部位所面臨之市場風險區分為「利率」、「權益證券」、「外匯」及「商品」等四大類風險。「利率」及「權益證券」僅須計提屬於交易簿之市場風險所需資本，而「外匯」及「商品」則須計提所有部位之市場風險所需資本。
(三)交易簿之定義與相關規定

1.如前所述，交易簿包括因交易目的或對交易簿部位進行避險目的所持有之金融商品及實體商品之部位。這些金融商品必須在交易方面不受任何契約條款限制或可完全進行風險規避，才能符合交易簿計算資本之條件。此外，銀行對這些部位應經常進行評價及積極管理。
2.前述所稱之「金融商品」泛指一方產生金融資產，同時另一方產生金融負債或權益商品之合約。金融商品包括原始金融商品(或現貨商品)及衍生性金融商品。「金融資產」通常是指現金、表彰對企業所有權之憑證、收受現金或其他金融商品之權利，以及以潛在有利之條件交換金融資產之契約權利。「金融負債」通常係指交付現金、其他金融資產，或以潛在不利條件交換金融負債之契約義務。

3.所謂「為交易目的持有之部位」，係指意圖短期持有備供出售，或是意圖從實際或預期之短期價格波動中獲利或鎖定套利利潤。例如，自營部位、代客買賣(如撮合成交之經紀業務)與創造市場交易所產生之部位。詳言之，就持有目的而言，可列為交易簿之部位，歸納如下：
(1)意圖從實際或預期買賣價差中，賺取利潤所持有之部位。

(2)意圖於從其他價格或利率變動中，獲取利潤所持有之部位。

(3)因從事經紀、自營業務所持有之部位。

(4)為抵銷交易簿上另一資產部位或投資組合之全部或大部分風險，而持有之部位。

(5)所有可直接自預定投資額度內從事交易之部位。

以上部位並須在交易方面不受任何契約條款限制，或可完全進行風險規避。

4.銀行應訂定明確政策與程序，以決定在計提資本時，應納入或排除於交易簿部位之範圍，以確保銀行已遵循金管會所發布之「銀行自有資本與風險性資產之計算方法說明及表格---市場風險」計算說明對於交易簿部位之相關規定，並符合銀行風險管理能力與實務之需要。銀行對於其遵循交易簿相關政策與程序之執行情形，應保有完善書面紀錄，並應受到內部稽核之定期查核。該等交易簿政策與程序至少應涵蓋下列事項：

(1)應敘明銀行認定屬於交易性質，且應列入法定資本計提目的之交易簿部位之業務內容。

(2)明定每日依活絡市場價格評估之政策與程序。

(3)對於依模型方法評價之部位，應訂明有關辨識該等部位之主要風險、並於活絡市場透過避險工具妥善控管風險，以及以模型方法推估合理價格時所使用之假設及參數之政策與程序。

(4)明定銀行應以一致方法，參照外部資訊對於交易簿部位進行評價之政策與程序。

(5)對於受法令或其他實務限制，而使銀行無法及時處理交易簿部位者，應明定因應之政策與程序。

(6)明定銀行透過交易行為對於交易簿部位進行積極風險管理之政策與程序。

(7)明定銀行在交易簿和銀行簿間移轉部位或風險之政策與程序。

上列事項是用來指出銀行在交易簿管理政策和程序上應強調之重點事項，並非用來做為決定交易簿部位之適用標準。

5.列入交易簿計算資本之部位，在管理方面應符合以下最低要求：

(1)持有部位、金融商品或投資組合交易之策略(包含持有期間長短)應已清楚明確記載於文件，並經高階主管批准；

(2)部位管理之政策和流程有清楚規定，包括下列事項：

--由交易單位依所負權責對其部位進行管理；

--設定適當部位限額並進行監控；

--交易員在經核准之限額與交易策略之範圍內，具有從事部位操作及管理部位之自主性；

--部位至少每日按照市價評價。如以模型評價，所有參數須每日評估；

--依照銀行之風險管理流程，交易部位須呈報高階管理人員；

--根據市場資訊，對交易部位予以密切監控(包括部位之流動性、能否建立避險部位及投資組合之風險情形)。同時，還要評估計入評價模型之市場資料之品質及其可取得情形、市場流動性、市場中交易部位之規模等。

(3)針對銀行之交易策略，訂定明確之政策與程序，以管理交易部位，包括交易流動率之控管及對交易簿中之流動性不足部位之控管。

6.當銀行以交易簿之信用衍生性商品規避銀行簿信用風險部位之信用風險時，稱為「內部避險」。就計提資本目的而言，不得承認其風險抵減效果，除非銀行另自合格第三人取得符合規定之信用衍生性商品之信用保障，始得依規定承認其風險抵減效果。若銀行已自第三人取得合格信用保障，且符合信用風險有關風險抵減之規定時，其相關之內部避險及外部避險交易，均得不計入交易簿部位。

7.銀行若持有本身所發行之法定資本工具，均應自資本中扣除。銀行在交易簿所持有之金融相關事業之合格資本工具，均應參照銀行簿之規定，自資本中扣除。惟若銀行能證明其為活躍之市場創造者，且對於所持有其他金融事業之合格資本工具之交易活動，均有妥善之制度與控制程序，得申請經金管會核准，適用主要交易商之例外規定，免將所持有之該等工具自資本扣除。
8.銀行對於以銀行簿有價證券進行交易目的之附買回交易，在計提資本時，得將該等附買回交易列為交易簿部位，惟此種歸類原則必須一致適用於此相同性質之交易，且計入交易簿之附買回交易，必須以得計入交易簿之有價證券及現金為收付標的，且須符合前述有關交易簿政策與程序之規定，以及交易簿管理之最低要求。附買回交易不論歸屬於交易簿或銀行簿，均須依銀行簿規定計提交易對手信用風險所需資本。
9.關於交易簿部位之評價制度應符合以下規定：

(1)評價及控管機制

銀行必須建立並維持一有效之評價及控管機制，使管理階層和主管機關皆能信賴其評價結果。同時該評價制度必須與銀行之其他風險管理系統(例如信用額度控管系統)進行整合。交易簿評價制度之具體要求如下：
應有明確定義之評價政策和流程，包括評價時所涉及各個部門之職責，市場資訊來源以及對這些資訊適當性之審查，評價之頻率，收盤價之確認，評價調整流程，月底和不定期之驗證程序。

負責評價作業之部門應具有明確且獨立於前臺部門之報告體系，該報告體系最終應對董事會負責。
(2)評價方法

市價評估方法

銀行必須儘可能按照市價評估。銀行辦理市價評估時，至少每日以有獨立來源且可容易取得之資訊進行評估，例如交易所價格、電子螢幕報價或一些來自獨立經紀商提供之報價。除非銀行本身為主要創造市場交易者，且能夠以中價平倉，或該產品係屬集中市場交易，且其流通性極高，其收盤價具市場代表性；否則必須依所持有部位方向選用買價或賣價資訊，以精確反映金融產品之重置成本價值。

模型評價

若無法以市價評估方法進行評價時，銀行可以審慎採用數理模型評價。即以市場參數作為評價基礎，計算出交易部位之價值。以模型評價須特別謹慎，且在判斷模型評價方法是否適當時，應考慮以下因素：

A.銀行高階主管應該瞭解交易簿中依模型評價之商品，且認知模型所產生之不確定性及其影響程度，並將其揭示於風險管理報表或經營管理報告。

B.市場參數須儘可能回溯價格變動來源，並與市場價格之變化相一致。銀行應該對計算某些特定部位價值時所採用之市場參數進行定期檢視。

C.在可能情況下，應該使用一般認可之方法來評估產品價值。

D.若是銀行自行開發之模型，則模型應該建立在適當的假設基礎之上，並在考量各銀行之內部控制、風險管理架構及數理專業能力之下，由各銀行內部之獨立專業部門，或請獨立、合格的外部機構，對模型進行驗證。模型的開發或授權使用應由獨立於交易前臺的另一部門進行，同時應進行獨立測試，包括對數學推導、假設條件及軟體系統進行驗證。

E.應該有正式的模型變更控管流程、評價模型的安全備份，並定期以模型安全備份測試評價結果。

F.風險管理部門應該瞭解所使用模型的缺陷，並於評價結果中有效反映。

G.應該對模型進行定期檢討評估，以確定其精確性。例如驗證假設的合理性、對損益和風險因子之關連性進行分析，對實際收盤價格和模型的輸出值進行比對。

H.必要時，應該適當調整評價結果，以因應處理模型評價結果的不確定性因素。

(3)獨立之市價查證(Independent price verification)

獨立的市價查證與每日市價評估不同。每日市價評估的目的，主要在正式報表日期前，由交易部門向管理階層報告相關資訊，可由交易員提供；而「獨立價格查證」是指將市場價格或模型參數定期進行準確性查證的過程，因其資訊係用以決定損益績效，需要更加精確，故對市場價格或模型參數的查證須由交易部門以外的獨立部門完成，且至少每月一次(或更密集，取決於市場/交易活動的本質)。對交易部位價格的獨立查證可反映出每日價格評估的偏誤。

10.評價調整或準備帳戶

(1)銀行應該建立並執行交易簿之評價調整或準備帳戶之作業程序。銀行如使用第三者評價資訊，包括模型評價時，應考量是否須進行評價調整。

(2)銀行在進行評價調整或提列準備時至少須考量以下因素：未實現信用利差、平倉成本、作業風險、交易提前終止、投資和融資成本、可能的管理費用及模型風險等。

(3)由於市場風險係假設10日持有期間為計算基礎，若此一假設與銀行在正常市場處分或平倉該部位風險之實際情況不符時，銀行對於此等流動性欠佳部位應進行評價調整或提列準備，且此一評估程序應持續進行。銀行在處理評價調整或準備帳戶時，應考慮過度集中部位或呆滯部位之可能處分價格。銀行在決定流動性欠佳部位之評價調整或準備帳戶之餘額時，應考量所有相關因素，至少包括：進行平倉或將風險轉移所需時間、買賣價差之平均波動性、是否能取得公開市場報價（含創造市場交易者之數目及市場地位）、交易量之平均值及波動性、市場集中度、部位持有期間、依賴模型評價之程度、以及模型風險之影響。

(4)銀行依金管會發布「銀行自有資本與風險性資產之計算方法說明及表格---市場風險」規定所計提之評價調整或準備帳戶，可能超過銀行依財務會計準則所計提之資產評價科目金額，其差額應透過第一類資本反映其影響。

(四)重視市場風險之理由

1.辨識資產投資之報酬與風險

許多風險可以不同的方式分散，惟市場風險卻非如此，亦即市場風險暴險部位必須加以辨識及評估，必要時，藉由減少風險部位，或利用衍生性金融商品轉移風險。由於市場風險因子會對營業利益及現金流量產生不穩定的影響，故金融機構不僅應充分瞭解該等風險因子所產生之暴險，且應瞭解如何管理該等暴險，以降低其倒閉風險。因此，無論對於金融或非金融機構，辨識、衡量、監督及管理市場風險是一項不可或缺的工作。

金融機構從事投資業務，獲取利潤，須透過股權及負債融資籌措資金。由於多數銀行從事高財務槓桿操作，且以股權籌資的成本甚高，促使金融機構將原來以負債面為主之業務，轉變為以資產面為主，俾其投資報酬足以提供所有負債之資金成本，支付經常性費用，及提供股東報酬。金融機構欲達到前述目的，須決定如何配置其資產種類。

2.交易簿及銀行簿市場風險檢查之重點

風險是從事金融中介和交易活動不可避免的產物。當然，銀行不會僅侷限於承受信用或市場風險，銀行可能承受更多不同風險，以增加報酬，銀行須在風險與報酬之間作抉擇，管理者之目標在確認暴險是否會危及金融機構之資本及財務狀況，並辨識銀行業務欠缺安全及穩健的程度。
銀行承受之市場風險，在資產負債表之交易簿及銀行簿表達︰

(1)交易簿通常屬於短期間的交易，且逐日市價評估，其市場風險較透明。

(2)銀行簿通常屬於長期間的交易，未作市價評估，其市場風險不如交易簿明顯。

若金融機構未能辨識及控管市場風險之暴險，將造成其銀行簿及交易簿中所持有之投資價值迅速且顯著下降。銀行若疏於控管暴險，及配置足夠的資本以覆蓋該等暴險，將導致銀行業務不健全，作為銀行監理人員，其主要功能之一即在監理各金融機構之安全及穩健，因此，市場風險暴險管理及配置資本為金融監理之重點。

3.風險補償

假設金融市場是一個有效率的市場，在既定的預期報酬及風險水準下，資產之間的相關性愈低愈好。在一個充分多樣化的投資組合中，其風險高低須視該投資組合中，資產的系統性風險或市場風險而定。由於在投資組合中，不論有多少資產種類，市場風險均無法藉由資產多樣化的方式全部消失。因此，報酬與資產與市場風險之敏感性攸關。

在投資組合中各資產間的敏感性及相關性，在決定該投資組合對市場因子敏感性時至為重要。投資組合可依市場風險之暴險程度，作適當的調整，當預期市場風險暴險程度較高時，應要求較高的報酬需求，必要時應計提較高的資本。

4.重點歸納

(1)任何預期報酬均有其相對之風險。

(2)報酬增加，風險必然會提高。

(3)市場必須具有效率。

(4)資產多樣化，可降低市場風險之暴險。

(5)市場風險無法完全排除。

(6)金融機構應有承擔不同程度市場風險的暴險能力。

二、市場風險之來源

市場風險主要之來源有四
，包括「利率風險」(Interest Rate Risk, IRR)、「匯率風險」(Foreign Exchange Risk)、「商品價格風險」(Commodities Risk)及「股價風險」(Equities Risk)，分述如下：

(一)利率風險

所謂「利率風險」係指利率變動對於財務工具(金融商品)、投資組合或整體金融機構之價值產生不利之影響。相較於其他市場風險來源，通常利率風險之影響最大，對於存放款等財務商品、債務商品或以債務商品利率為標的之衍生性金融商品、或其他連結至市場利率的金融商品，對利率變動之敏感性更為劇烈。一般而言，期限較長之金融商品對利率變動之敏感性較高。

1.利率風險範圍

(1)交易簿內涉及利率風險之部位，包括：債券、信用衍生性商品及其他利率有關之交易，例如固定、浮動利率債券、總收益交換契約、信用違約交換契約、信用連結債券、債券期貨等類似工具，以及利率衍生性商品。

(2)交易簿之利率衍生性商品，可包括以下各種交易：

集中交易期貨契約；

店頭市場遠期契約；

遠期利率協定、交換及遠期外匯交易；

集中交易選擇權。

2.個別風險(Specific Risk)
(1)意義：「個別風險」係源於與發行人有關之因素，導致持有之證券價格受到不利變動影響。應依每種證券之長部位與短部位計提個別風險之資本。

(2)利率風險中個別風險資本計提之方法：應將每種債務工具按市價，依其發行人、外部信用評等及期限不同，適用不同資本計提率。

觀察利率風險之暴險，主要有「盈餘基礎」（Earning Based）及「經濟價值基礎」（Economic Value Based）二種方式。

1.盈餘基礎法

所謂「盈餘基礎法」，係在探討銀行於某特定期間內，利率變動對銀行獲利(一般係指「淨利息收入」)所產生之影響。由於一般模型技術，通常僅能預測1至2年內之情況，若金融機構所持有之部位屬於中期（2年至5年）或長期（5年以上）者，若僅從盈餘觀點評估市場利率風險可能不足，甚至容易產生誤解。因為多數「盈餘風險值」（Earnings at Risk）之衡量方法，僅考慮1至2年期間，利率變化對長期部位之潛在影響，通常無法完全掌握。因之，必須輔以「經濟價值」（Economic Value）衡量法，以完整評估。

2.經濟價值基礎法

採「經濟價值基礎法」之觀點，除計算一段時間內之利息收入外，同時亦須考慮整體或主要資產及負債之有效利率，進一步採用利率風險測量程序，且認知價值的創造與破壞，並非只是單純的「盈餘效果」（Earnings Effects）。除固定利息收入外，利率對資產負債的影響相當重要，特別是交易簿之暴險。

下圖說明利率風險的來源，包括：

1.期間錯配風險(或稱為「重訂價期差風險」)：

係指到期日或重訂價日不同，致影響盈餘及價值之風險。

2.殖利率曲線風險(或稱「收益率曲線風險」)：

殖利率曲線斜率改變之風險，係指單一利率期限結構改變所產生之風險。

3.選擇權風險：

係指銀行或銀行客戶有權利改變金融機構資產、負債或其他金融工具現金流量水準之風險。

4.基差風險：

係指資產及負債二者之間，因利率相關性發生變化（例如變動幅度不一致），致銀行之盈餘及價值，產生不利影響之風險。茲分述如下：
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1.期間錯配或重訂價期差風險(Maturity Mismatch or Repricing Mismatch)

例如某一家金融機構承作5年期固定利率之放款(資產)及發行1年期之定期存單(負債)，由於此二筆交易之到期日不同，產生「負債敏感性部位」(liability sensitive position)。當利率下跌時，因銀行所須支付之利息減少，故獲利會增加；反之，當利率上升時，獲利則會減少。
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利率風險之暴險，以不同方式影響銀行資產負債表之銀行簿及交易簿。交易活動之利率風險，係來自於開放或未避險及不完全避險部位（如基差風險）。風險通常因部位及現金流量之到期日或重訂價日不同而產生。金融機構之利率風險，不僅須視某一金融商品或部位對利率變化的敏感性及所持有金額而定，且須考量利率敏感性在投資組合、明顯跨越交易平台及銀行簿之投資組合間的關係。未避險投資組合中所有的利率風險，決定於該投資組合中金融商品相互影響之風險特性。

2.收益率曲線變動風險

若金融機構同時暴險於收益率曲線平行或非平行移動之風險，則收益率曲線之變動，將放大期間錯配風險對金融機構之影響。同時，期間錯配程度亦提高金融機構收益率曲線變動風險。有許多金融機構雖已使用相當進步的模型，惟其假設情境卻只簡單地顯示收益率曲線平行移動的結果，未考慮非平行移動之影響。一般估計，收益率曲線變動風險及期間錯配風險，約占整體利率風險之20-25%。

3.基差風險

所謂「基差風險」，係因二種或二種以上利率相關性不足而產生。例如一家金融機構以「基準利率」作為放款訂價基礎，而其資金來源卻係依照「倫敦銀行間拆款利率」（LIBOR）浮動之定存單，即使該筆放款與定存單之到期日相同，但因基準放款利率與LIBOR變動頻率與幅度並不完全一致，則該金融機構仍暴露於基差風險之中。另一種基差風險與跨幣別之利率風險有關，係指用以配對之不同幣別利率未能同步變動所產生之風險。一般估計，銀行約有2-50%之損失來自基差風險。

4.選擇權風險

金融機構即使未買賣選擇權，亦會面臨選擇權風險。例如大部分的房貸或消費性貸款，提供消費者提前還款之權利。在美國有許多銀行允許借款人提前還款，無須支付違約金。故當利率上升時，因再融資須支付更高的利息，故很少會有借款人提前還款；反之，當利率下跌時，提前還款情形將會明顯增加，此時銀行將被迫以較低利率再進行投資，亦即產生所謂的「再投資風險」。
銀行提供借款人提前還款權利，相當於銀行出售予客戶「買入選擇權」，當利率下跌時，客戶將執行此權利；又如允許存款人提前解約，即相當於銀行出售予存款戶「賣出選擇權」，當利率下跌時，因存款價值減少，存戶會收回其存款，取得資金，再投資至利率較高之商品。

5.其他風險

例如提高盈餘壓力、高度複雜金融商品、環境變動太大、複雜或不精確的衡量工具(資料不足、不正確的假設或人力缺乏等)，均可能提高利率風險。

(二)匯率風險

1.所謂「匯率風險」係指匯率變動對於金融機構之資產價值及其財務狀況可能產生之不利影響之風險，

2.計算匯率風險使用之匯率為即期匯率、本國利率及國外利率的函數。

3.如同所有市場風險，匯率風險來自未平倉部位或未完全避險之部位。由於各國幣別及國際間利率市場未必相關，因而提高對匯率風險採取有效避險策略的挑戰。不論對造市者（market maker）或取得部位者而言，外匯交易均屬交易簿，應以「風險值」(Value at Risk, VaR)模型或類似架構衡量其風險。

4.遠期匯率之匯兌溢價或折價，主要決定於本國利率與外國利率間之相對關係。外匯風險主要衍生自以外幣計價之應計權責帳戶，包括外幣放款、外幣債券及外幣存款等（即跨國投資行為），會計處理原則要求這類帳戶，應定期以當時匯率轉換為本國貨幣重新評價。

(三)商品價格風險

所謂「商品價格風險」係指一家金融機構所持有的商品，其價值發生不利變動的可能性。商品價格風險與利率風險或匯率風險不同，商品價格波動除受到商品供需之影響外，商品之流通性亦會影響其價格，其風險往往較利率及外匯所產生的價格風險大，故須更小心監管。在評估商品價格風險時，應以市場別為基礎，分析其歷史價格行為，並經由評估市場供需結構，預測價格發生大幅變動的可能性。
(四)股價變動風險

所謂「股價變動風險」通常可分為「系統性風險」及「非系統性風險」。

所謂「系統性風險」係指整體股價變動時，財務工具或投資組合價值之變動幅度。系統性風險源自於某些會影響所有股價的因素，例如戰爭、通貨膨脹及經濟衰退等，其與一金融工具或投資組合的價值，對所有股價變動敏感性有關，此種敏感性通常以某一股價或投資組合的“beta”值衡量，其風險無法透過分散投資組合而降低。

所謂「非系統性風險」，係指一家公司股價，因該公司之特性所導致之波動，如訴訟、罷工或新產品開發失敗等因素。若一投資組合包含足夠數量的不同證券，由於任一股價特定的變動因素，均有可能被其他股價以反向變動抵銷，故非系統風險可透過分散資產組合達到降低風險目的。

三、市場風險之辨識

市場風險係因總體經濟變動影響資產價格，造成金融機構財務狀況不利之影響。銀行應留意市場風險之衡量及管理技術複雜度迅速提高趨勢，在衡量及監督市場風險之前，應注意穩健的資產配置與決策、內部控制及領導管理與監督。

金融機構以舉債及資本取得資金，運用後獲取報酬，再支付舉債之利息、費用及股東報酬，金融機構須運用各種方法達成此目標，而其中一項即為資產配置。銀行為獲取報酬必須承擔各種風險，監理人員應注意銀行承擔之風險，相較其財務狀況及資本是否適當。

四、市場風險之衡量

如前所述，市場風險因子包括利率、匯率、股權及商品價格變動。風險類型可區分為「線性」及「非線性」風險。其中「線性風險」之金融商品，例如期貨、遠期、債券及非分期償還放款(non amortizing loans)；而「非線性風險」，例如選擇權、分期償還放款及抵押放款。
市場風險衡量之方式，依財務工具、組合或整體銀行等層級而有不同，「交易簿」(Trading Book)與「銀行簿」(Banking Book)部位，分別採用不同的風險衡量方式：
(一)交易簿部位

交易簿部位風險通常以「風險值」(Value at Risk, VaR)衡量。所謂「風險值」，係指交易簿部位於特定期間內，在既定信賴水準之下，其市場價值可能之最大損失。多數銀行以風險值法衡量交易簿部位每日風險變化，其目的在於當市場發生變化時，能迅速調整部位、限額及交易策略。常見之風險值模型包括：變異數/共變異數法、歷史模擬法及蒙地卡羅模擬法等方法。

(二)銀行簿部位

有關銀行簿部位之風險，一般以「重訂價期差缺口」、「盈餘模擬模型」及「經濟價值模型」衡量，其中「盈餘模擬模型」注重短期收益，分析重點在市場價格變化對實際或帳列盈餘之影響；「經濟價值模型」則著重於利率風險對長期權益經濟價值影響之評估，分析重點係從經濟價值觀點，衡量市場價格變化對銀行資產、負債及表外項目經濟價值之影響。
當市場風險辨識、控制及管理不足，可能導致盈餘過度波動、銀行資產價值快速且大幅下跌，以及資本不足之風險，監理人員對市場風險監理之重點，在確認銀行部位及資產配置所承擔之風險，是否已配置適足資本並妥適管理。

「盈餘模擬模型」及「經濟價值模型」可用以評估銀行整體風險，而「風險值模型」則僅著重於交易目的投資組合之評估。有許多銀行僅利用短期價格變動風險，取代市場風險，其財務報表亦只揭露市場風險因子對交易目的資產價值之影響，未將風險完整表達。
由於金融機構之業務範圍及所能承受風險等級之差異，故無法設定一體適用的市場風險限額之監理規範。個別金融機構必須依其所使用之財務工具型態、投資組合及暴險因子，訂定取得風險部位當時及其後持有期間之各種限額，其董事會則應就整體金融機構經濟價值變動百分比所訂定之市場風險限額予以審視及核准。

金融機構應對價格波動性、存續期間(Durations or Effective Maturities)的變動因素，訂定可接受的市場風險，並設定情境(scenario)，以精確掌握各種可能性。例如，評估利率風險時，設定情境為收益率曲線上下平行移動100、200、或300個basis point (1basis point＝0.01%)時，財務工具或整體機構價值變動結果。監理機關應確認金融機構已依設定情境進行「壓力測試」(Stress Testing)，並建置超過限額時之例外管理機制。

金融機構通常會建置市場風險衡量系統，取得目前放款、存款、有價證券及衍生性商品之持有部位與市場價值等即時資訊，以掌控市場風險。對於利用「內部模型」衡量風險之金融機構，應建置足夠的程序以驗證該模型，並定期覆核模型建置有關的假設及衡量技術。對於金融機構持有較複雜之財務工具，應確認其可透過獨立的中介機構衡量持有部位之價值，並確實瞭解該中介機構使用之假設及技術。

有關衡量市場風險之基本方法如下：

(一)名目衡量法

所謂「名目衡量法」(Notional Measures)，係指將所持有或交易風險部位金額加總的結果。例如，衍生性金融商品合約，名目金額為1千元，加上投資有價證券金額1千元，依「名目衡量法」，則風險部位為2千元。名目衡量法常與其他衡量方式合併使用。例如，一家金融機構可能使用「名目衡量法」來監控外匯交易之市場風險，另外使用「存續期間法」(Duration)監控利率風險。

「名目本金衡量法」係管理市場風險之最基本衡量方法。當探討「名目本金」時，係指交易及持股總額之風險部位，例如名目金額1,000之衍生性商品契約及投資現金有價證券1,000元，名目本金即為2,000元。典型的「名目本金衡量法」係加總淨風險部位或總風險部位，名目本金衡量法亦可連結其他風險衡量方法。例如當金融機構使用「存續期間衡量法」控管利率風險時，可使用「名目本金衡量法」控管來自外匯交易之市場風險。

對非複雜且風險有限之銀行而言，「名目本金衡量法」應足以適當地控管風險。此外，採用名目衡量系統不僅易於計算，且可提供更多即時的評估結果。不過，名目本金衡量法仍有幾項限制，因其無法反應價格敏感性，名目本金通常無法正確反應暴險大小，尤其是衍生性金融商品案件，對於業務性質複雜的銀行而言，名目本金衡量法也無法將跨越不同金融工具及交易平台之風險予以正確加總。

(二)敏感性分析法

所謂「敏感性分析法」亦稱為「敏感性因子衡量法」（Factor Sensitivity Measures）基本敏感性因子衡量法，如基點值（Dollar value of a basis point, DV01；亦即當利率變動1 basis point時，一連串現金流入之現值變動金額），其提供較「名目本金衡量法」更為複雜的風險衡量方法，此種衡量方法在於評估金融商品或投資組合的價值對主要風險因子（例如利率隨收益率曲線變動）變化之敏感性。

例如，基點值(DV01)及存續期間衡量法常使用敏感性因子評估固定收益金融商品或投資組合之利率風險。Beta或股票系統風險衡量法，常被視為衡量與股票有關金融商品或投資組合對股價指數變動敏感性之第一順位衡量方法。

存續期間有助於闡釋敏感性因子衡量法，且可用於衡量金融工具現值或價格對利率變化之敏感性。藉由計算所持有投資組合中金融商品加權平均存續期間，並利用單一基礎，將不同金融商品之價格敏感性予以加總，將名目本金部位換算為投資組合之價格敏感性，進而使該等投資組合之存續期間，作為衡量利率風險暴險主要工具。

基本敏感性因子衡量法對於風險評估提供有用的觀察，惟此衡量方法仍有某些限制，特別是衡量複雜的金融商品及投資組合之暴險。例如，無法評估金融商品之凸性或波動性，且難以解釋金融市場以外事件之暴險。監理人員應確保敏感性因子衡量法係適當地使用，且必要時，應輔以更複雜之市場風險暴險衡量方法。

當基點值(DV01)時，「存續期間法」經常被用於衡量固定收益金融商品之利率敏感程度。Beta值或其他系統性風險衡量方式，則用以衡量權益商品對股價指數變動敏感程度。

以「存續期間模型」(Duration Based Models)為例，可用以衡量所有資產、負債及表外項目。因利率變動導致整體經濟價值變動情形。其做法係將所有資產負債表上的利率敏感性項目，依其類型及到期日，歸入各個「桶子」(bucket)之中，並在每個桶子挑選出最能代表該桶子中所有金融商品的標竿商品，計算標竿商品因利率變動導致的變動百分比，以該百分比作為風險權數(即為存續期間Duration，有關Duration的觀念及計算公式，請參閱本次研習前主辦單位提供與會學員事先預習之講義資料)，乘上該桶子中的所有金融商品，得出該桶子之金融商品，因利率變動導致價值變動的估計值。

例如，當利率上升100bp時，金融機構將損失其帳面權益（Book Equity）的12.43%，其中長天期固定利率之房屋貸款會有較大的價值敏感性。當利率上升時，房屋貸款的經濟價值會因其固定利率性質而減少，該金融機構如果於此時出售這些房屋貸款，必須以較帳面價值為低的價格出售，此時管理當局是否能接受此類風險？是否須採取相關策略，以移轉該風險？管理當局正可藉由此機會探討其風險胃納能力。

(三)情境模擬分析法－盈餘及經濟價值

另一種風險暴險水準衡量方法，係預估金融商品及投資組合價值，在特定風險因子變動情況下其可能之變動情形。在一個簡單的基礎上，風險因子變動可應用於敏感性因子衡量法（例如存續期間或基點值(DV01)），以取得資產價值在特定情境下之變動情形。該等情境可任意決定或經由統計推論而來，例如分析某些風險因子變動之歷史資料或利用隨機過程進行多重預測，以說明風險因子在特定環境下之變動情形。

所謂「情境模擬分析法－盈餘及經濟價值」（Scenario Simulations Earnings and Economic Value）係指估計金融商品在風險因子變動的特定情境之下，可能產生的盈餘及經濟價值變動情形。所謂「情境」，可利用風險因子變動之歷史資料，或是風險因子隨機變動之結果來產生，前述「存續期間模型」亦為情境模擬法的應用方式之一，情境模擬法之應用，尚有「重評價缺口模型」(Repricing Gap Models)、「收益模擬模型」(Income Simulation and Earnings at Risk Modeling)及「經濟價值模型」（Economic Value of Equity Models）三種模型。分別說明如下：

1.重評價缺口模型(Repricing Gap Models)

重評價缺口分析是最廣泛使用的利率風險管理技術，其報告最早出現在1970年中期，對於粗略估計短期利率風險相當有用。「重評價缺口模型」與「存續期間模型」相類似，係將各種利率敏感性資產、負債及表外項目，依據其重評價日(例如0-30天、31-90天、91-360天等)，歸類於不同的「時間級距」（Time Bands）或「桶子」（Bucket），缺口報告顯示利率變動對金融機構收益的影響。

於每一時間級距，利率敏感性負債會被利率敏感性資產扣除，產生重評價缺口，該缺口可能為正值或負值。對負值缺口（負債敏感性；表示於該時間級距內會重評價的負債多於資產）而言，當利率上升時，對淨利息收入會有不利影響，此乃因負債重評價將使利息費用增加超過因資產重評價所增加之利息收入；反之，當利率下降時，擁有負值缺口(負債多於資產)金融機構之盈餘則可望提升；若為正值缺口(資產多於負債；資產敏感性)則意味該金融機構之盈餘會因利率上升而增加。

至於價值會受到利率變動影響之表外資產項目，包括交換、期貨、遠期外匯、選擇權合約（例如利率上限、利率下限、期貨選擇權、買進/賣出放款或有價證券的承諾等），缺口報告亦應一併表達。
2.收益模擬模型（Income Simulation and Earnings at Risk Modeling）

收益模擬模型可分為靜態及動態兩種。從盈餘的觀點，模擬各種假設與情境下的利率暴險，找出風險來源或將風險量化，該模型可以是一預測現金流量的複雜大表，亦可以簡單到僅是產生放款現金流量預測的空白表格程式。銀行利用該模型模擬所欲施行的新決策對風險的影響，亦用以作為預算及利潤規劃程序的工具之一，且收益模擬模型與其他模型不同的地方是，其甚至可用以預測利率變動對客戶行為改變的影響。

有關「收益模擬模型」的資料處理流程，首先是將總帳及交易系統所提供該金融機構目前所持有之部位情形(包括目前餘額、利率、重評價時間表)資料匯入模型。其次，決定各種資料於模型內的處理程序，分析人員於開始進行利率預測前，必須利用歷史資料分析、營運計畫及計量經濟模型建立假設，並視模型的複雜程度，由資產負債管理小組、內部稽核、外部稽核/顧問提供協助，以確認處理程序已排除重大瑕疵。一旦上述程序完成，即可預測市場利率，市場利率的預測包括預測其走向、收益率曲線未來型態及金融機構用訂價的各種利率指標間關係。此外，須注意為避免操弄該模型使用的假設以產生特定結果，金融機構必須完整記錄假設，並由內部稽核，甚至外部稽核/顧問覆核模型及相關預測程序。

3.經濟價值模型(Economic Value of Equity Models)

許多金融機構透過訂定折現率與諸如活期存款的到期日等假設，衡量目前利率環境下所有資產負債現值(Present Value)，以計算於利率變動一定比率時金融機構淨經濟價值變動情形。如下所示︰
	
	資產現金流量的經濟價值

	－
	負債現金流量的經濟價值

	＋
	表外項目現金流量的經濟價值

	＝
	整體經濟價值（Economic Value of Equity; EVE）


整體經濟價值(EVE)即為預期盈餘的現值。經濟價值模型的基本情境(Base Case Scenario)係依照管理階層的預期設定，其他情境則以基本情境為準加以調整，並依調整幅度衡量資產負債表的價值變動情形。

對於沒有到期日的活期存款，經濟價值模型必須建立假設以計算其價值，包括當市場利率變動時，活期存款利率將如何變動及活期存款流失比率等，另依照過去存戶行為模式及透過抽樣技術衡量其活期存款的生命週期。必須注意者，金融機構的許多資產及負債沒有次級市場，因此所計算之經濟價值無法與市價進行驗證，經濟價值模型產出是否具有意義，端看模型所採用衡量方式的精確程度及所投注的心力，通常需要大量的專家參與建置、維護及運作，但也因此導致董事會及管理階層可能無法徹底了解模型假設及計算過程。

(四)風險值法

許多金融機構利用「風險值」(Value at Risk)衡量「交易簿」之暴險，亦即於一特定信賴區間下，特定期間內交易簿市場價值可能減少的最大金額。例如，一家金融機構設定其「風險值」為1千萬元，係指其估計於99%的信賴區間下，一天內之最大可能損失為1千萬元(只有1%的機率，一天內的損失會超過1千萬元)，風險值還可作為管理工具與資本配置工具，以評估交易部位、限額及策略，透過每天衡量市場風險，管理階層可於市場發生改變時，即時覆核其部位、限額及策略，風險值法常見模型包括：變異數/共變異數法、歷史模擬法及蒙地卡羅模擬法等。

五、利率風險管理

金融機構應建置市場風險衡量模型(尤其是利率風險)，訂定風險管理政策、作業程序及限額，並於資產負債管理委員會及董事會討論市場風險管理議題，主要目的在符合主管機關要求。監理人員應注意金融機構風險衡量、監督及控制之實際運作情形。檢查時應注意下列事項：

(一)董事會及高階管理人員適當的監督

1.資產負債管理委員會所訂定之策略(如業務成長目標及資產負債結構)是否穩健？策略是否符合實際業運作？

2.經理階層主管是否瞭解，在不同利率環境下，銀行之風險狀況？

3.資產負債管理委員會及董事會是否確實討論市場風險議題？包括與會成員是否瞭解相關風險，以及經理階層經營策略及相關假設條件隱含之挑戰。是否討論風險來源及各期間風險之變化？是否有人追根究底提出問題？會議記錄是否顯示風險衡量及管理過程重大改變之核准？

4.董事會及資產負債管理委員會是否至少每季覆核利率風險管理報告？提報資產負債管理委員會之報告是否通常較董事會詳細？

5.利率風險管理是否配置足夠之資源？包括持續的員工訓練、適當的控制以及足夠的備援程序。

6.呈報董事會及高階管理階層之資訊是否清楚列示相關風險限額之遵循情形？

7.監理機關及獨立覆核發現之重大意見是否均呈報董事會及高階管理階層並追蹤改善？

(二)妥適的風險管理政策、作業程序及限額

1.董事會於過去12個月中是否覆核並核准資產負債管理政策？該政策是否清楚定義董事會對市場風險之風險胃納，是否明確規範利率風險管理可採行之工具及行動？管理階層是否確實執行該政策？

2.資產負債管理政策是否明訂利率風險短期之盈餘限額及長期之權益經濟價值限額？限額是否合理反應董事會願意承受之盈餘及權益經濟價值損失？限額是否被遵循，超逾限額情形是否提出適當說明並經董事會核准？

(三)管理資訊系統模型

1.模型是否足以因應金融機構業務之複雜程度？如MBS、抵押放款、結構債等嵌入選擇權之金融商品及避險及非避險之衍生性商品。

2.假設條件及參數應有完善的書面說明，並經董事會、資產負債管理委員會或高階管理階層之核准，每年並由董事會覆核。假設條件包括利率變化情境，提前償還情形，無到期日存款之重訂價頻率、幅度(用於期差缺口及EaR分析)及平均期限、存放款流失率(用於EVE分析)，重訂價及再投資利率及加碼幅度(用於EaR分析)，以及折現率及加碼幅度(用於EVE分析)。

3.壓力測試的設計應能提出對銀行政策及作業程序最不利的情境，方能據以量身訂作以反應銀行的風險特徵。壓力測試情境可能包括：一般利率的劇烈變動、主要市場利率關係的改變(如：基差利率)、收益率曲線斜率及形狀的改變(收益率曲線風險)、主要金融市場流動性改變或市場利率波動幅度的改變等。管理人員及董事會應定期檢視該些壓力測試的設計與結果，並確保備有適當的緊急應變計畫。

4.回顧測試(back testing)可用於驗證模型的有效性，因模型建立在一些假設條件之下，故產出結果完全正確之機率幾乎為零，銀行必須檢視其假設條件是否接近實際狀況。

5.陳報董事會或不同層級管理人員的報告應能評估銀行整體利率風險水準及趨勢、重要假設條件之敏感度及合理性、驗證董事會風險容忍度、政策及限額遵循情形；確認銀行是否有適足之資本以支撐其承擔的利率風險。模型主要假設條件，如：提前提款與無到期日之存款行為模式與提前還款資訊；壓力測試結果，包括主要假設條件與參數無效的情形，及彙總對利率風險政策、作業程序及風險衡量系統適足性的意見，包括內部及外部稽核與專家的意見。

6.管理階層是否將模型產生之報告應用於決策，如推出新產品或採行新策略前，先行以模型分析其可能影響，或將模型結果運用於預算規劃。

(四)完善的內部控制及獨立覆核功能

1.銀行利率風險管理過程應具備適當的內部控制制度，其基本要素之一係定期且獨立評估該制度之有效性，包括確保相關人員遵守既定政策及作業程序，及確保所訂定的作業程序確實符合利率風險政策目標。該些檢視與評估應能解決影響控制功能有效性的重大改變，例如市場狀況、人員、技術、利率及風險限額結構等改變，且確保若發生超逾限額的情形，管理人員能妥善追蹤管理。

2.利率風險衡量系統的檢視應包括假設條件、參數及方法的評估符合銀行之規模、業務特質、範圍及複雜性。檢視風險衡量系統輸入資料之正確及完整性，並經由比較實際及預測結果以驗證風險衡量系統之正確性。 

3.銀行(尤其是有複雜風險部位的銀行)衡量、監督及控制利率風險的功能應接受獨立單位(如內部或外部稽核)之定期查核。

4.檢查人員應注意內部稽核是否具備足以瞭解模型程序之相關知識及內部稽核之獨立性。

5.董事會及審計委員會是否覆核相關風險管理報告，覆核報告者提出之建議及關注之問題是否合理，以及管理階層對相關缺失之回應及改善。

6.檢查人員應注意風險衡量及監控工具之建置及使用單位應予適當分工，並覆核呈報董事會及管理階層報告之控制程序。

六、外匯交易風險管理

(一)外匯交易風險

1.價格(市場)風險：利率波動及通貨膨漲率。

2.信用風險：交易對手違約風險及交割風險。

3.作業風險：資訊系統、內部控制及經濟活動。

4.政治風險：資本控制、徵收、貿易障礙、稅法及法令異動。

(二)監理考量

1.評估固有風險

(1)部位大小：衡量交易簿部位風險大小，尚無單一衡量工具可完整記錄所有風險。以VaR為例，風險衡量尚須輔以壓力測試，亦即應注意各種風險衡量之波動性。
(2)部位之流動性及複雜性。

(3)營運策略及業務複雜度。

(4)盈餘穩定性：分析損益趨勢並注意目前交易策略對損益及風險的影響。

(5)業務多樣性。

(6)市場地位。

2.董事會及管理階層之監督

(1)董事會之監督

董事會應建立公司風險胃納及風險管理架構，取得即時及完整的風險監督資訊，核准重要的經營策略與政策，以及委任高階管理階層及委員會經營管理責任。

(2)管理階層之監督

管理階層負責日常之監督管理，應由適格並具備相關經驗之經理人擔任，尤其應注意風險管理、稽核及會計等相關控制功能之獨立性與健全性。此外，推出新商品應有各相關部門參與及正式簽核程序。

3.政策、程序及限額

(1)政策及程序

允許交易之商品種類、風險業務特性(parameters)、限額架構及逾限核准程序均應明訂，且能符合其業務量及複雜程度。相關控管作業應經定期覆核及認可，交易並應與中台及後台等控制功能區隔。此外，應訂定工作道德規範，要求員工遵守。

(2)限額種類

名目本金限額、DV01(Dollar-value of a basis point；當利率變動1 basis point時，一連串現金流量之現值變動金額)、Greeks、停損點、VaR、壓力測試、集中度限額、交易對手限額。

4.風險衡量、監督及管理資訊系統

(1)風險衡量

風險衡量方式包括DV01、VaR、波動率衡量及壓力測試。風險衡量系統應有書面文件、完善定義的方法論及正式明確的回顧測試流程。

(2)壓力測試

以歷史經驗及假設條件為基礎研擬可能之最壞情境，研擬過程應有前台人員的參與，相關假設及論述應予文件化，至於壓力測試的頻率則應符合投資組合的複雜程度。壓力測試的範圍可區分為全公司、業務部門或交易櫃檯。

(3)記錄交易

1.一貫化流程(Straight-thru processing)及電子經紀商可降低交易及作業錯誤，但某些情況下，因作業複雜程度不同，以書面交易單之交易流程尚屬適當。

2.前台交易系統、信用風險管理及中台系統間應適當連結。

3.辦公場所外及營業時間後之交易應有適當控管。

4.交易確認為重要的控制點。包括確認人員應獨立於前台人員，收發確認函均應序時記錄，確認函應加以核對，有遺失或不符者應予調查。尤應注意是否有久未結案的無確認函交易或確認函回函內容不一致之交易。

5.內部控制及內部稽核 

(1)價格測試

1.應由獨立於前台以外之人員負責，且利率及價格取得來源亦應獨立於交易員之外。

2.一般而言，不具流動性之金融商品及新奇選擇權較不易取得可靠之獨立價格。

3.訂價模型應經鑑定。

4.確認訂價方法及價格來源適合相關商品，且經定期覆核並留存書面紀錄。

5.價格測試之頻率應能符合投資組合之複雜程度。

6.偏離市價及以歷史價格展期(historical rate rollovers)之交易應予列管、限制及留存書面紀錄，並經獨立偵查、確認及追蹤。

(2)損益分析

1.損益分析是一項重要的控制程序，可應用於對前台紀錄及會計帳之對帳及對每日損益、投資組合價值變化、損益歸屬來源之分析。

2.損益分析可每日、每週或每月執行，差異事項應予處理，若訂有差異處理標準，則亦應明訂差異呈報標準。

(3)模型驗證

模型種類有訂價模型及風險管理模型，模型應經獨立專業的驗證，且驗證覆核應文件化。

(4)內部稽核

1.內部稽核重點聚焦於重要業務之市場風險及控制流程。

2.內部稽核覆核頻率應考量業務風險程度，高風險範圍至少應每年覆核一次。

3.內部稽核人員應具備與業務部門相當之市場風險及交易活動知識。

4.業務部門之管理階層對稽核發現之問題應承諾及時改善。

七、健全銀行風險管理

(一)風險管理程序

風險管理程序隨著銀行組織的複雜程度而有所不同，且沒有一套明確且快速的原則指導金融機構如何控管其風險。有效的風險管理程序必須符合董事會的決策，亦須適當的含括所有風險。銀行風險可區分為信用、市場、流動性、作業、法律及信譽等風險，銀行風險管理程序必須能夠辨識（identify）、衡量（measure）、監管（monitor）及控制（control）這些風險，銀行如何完成這些步驟，即是風險管理的本質。

有效風險管理程序應包含下列基本步驟：

	董事會及高階管理者的有效監督
	
	建立適當的政策、程序及授權額度
	
	適當的風險衡量、監督及管理資訊系統
	
	完善的內部控制及稽核制度


風險管理程序之訂定應詳盡或簡略，仍須視銀行從事業務活動之風險高低及所持有資產、負債及資產負債表表外項目之複雜程度而定。

(二)風險管理程序之監督

健全風險管理由下列要素構成：
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有效風險管理要求銀行應具有專業的董事會、有能力的管理階層及適當的人員配置，且銀行所訂定之風險管理程序對於其所承擔之風險程度必須是適當的。董事會及高階經理人員有責任瞭解銀行承受風險之性質及水準，以及這些風險是否與銀行經營策略相符。

1.董事會（Board of directors）

董事會有責任確保銀行係以健全的模式管理，為了達成這項責任，董事會必須監督銀行的風險管理過程；亦即董事會必須瞭解風險並建立銀行的風險容忍度及限制，包括核准相關風險政策及限額、確認授權額度及風險管理責任、聘僱有能力的管理人員並確保有足夠資源投入於風險管理；另董事會應監控銀行的整體風險，並確保銀行風險水準維持在其訂定之風險限額內。

2.高階管理者（Senior Management）

高級管理者應確保銀行所有風險於長期及短期均被有效控管，管理階層於管理銀行業務時應：

(1)擬訂並執行銀行職員可充分瞭解並與董事會目標一致之作業標準程序。

(2)確保遵守董事會所建立之風險衡量、管理及報告之授權與責任。

(3)監督有關管理資訊系統及辨識、衡量、監管與控制銀行風險之其他系統的執行與維護。

(4)建立含括不同風險管理程序的有效內部控制。

提供予管理階層之管理資訊報告應有彙總性的資訊及足以提供管理人員處理因市場狀況及重要風險因子改變造成銀行可能發生變化的明細資訊，管理階層應定期檢視組織的風險管理政策及程序，以確保其仍適當而健全。管理階層在董事會與每日的風險管理活動間提供聯繫，基於此任務，管理階層應建議董事會發布各種風險管理政策，以及執行符合董事會策略目標之作業程序；其次，管理階層須信任各業務經理人及功能性組織所提供之資訊，這些資訊應能提供其基於每日營業活動所產生的重要性看法，各業務經理人及功能性組織亦應瞭解其各自業務的風險。
3.政策、程序及限額（Policies, Procedures, and Limits）

政策擬訂通常是一由下而上的過程，亦即從日常作業獲得政策可能改進的建議，職員的建議經常透過委員會提供予高階管理者，高階管理者覆核這些提案並向董事會提出建議；董事會亦從高階管理者取得業務單位可信賴的政策建議。
以策略性模式處理潛在風險是最好的政策，其可為高階管理者提供足夠的彈性以執行董事會的決定並對環境變化及時作出反應。政策、程序之細節隨銀行而不同，當業務複雜度及組織增加時，更詳盡的政策是必要的。

風險限額之訂定必須包含所有重要的風險，並應考慮整體及個別投資組合之風險，以市場風險管理為例，一管理良好之銀行應同時將盈餘及經濟價值納入考慮，如：盈餘風險值（Earnings at Risk）及風險值（“Value” at Risk）；信用風險部分，部門、集中度、地區及交易對手等均應訂定風險限額。

4.風險衡量及監督（Risk Measurement and Monitoring）

風險衡量系統應能擷取所有重要的風險來源，且所使用的情境分析應足以揭露風險，此外，主要的模型假設須經驗證及佐證，並辦理回溯測試（back-tested）及壓力測試（stress-tested），對於關鍵性的假設亦應有充分的瞭解並定期確認。

風險監督報告內容應說明銀行的暴險、所有風險限額的遵循情形、評估策略執行成果及概述覆核所發現缺失，另監督報告對管理階層的程度而言應是適當的，且須經常提出供管理階層參考。

5.內部控制及稽核（Internal Controls and Audit）

適當的內部控制架構，可保護資產、提升作業的有效性及促進財務和管理報告的可靠性，亦能確保法規和內部政策的遵循。許多銀行由可直接向董事會報告之獨立內部控制稽核人員或稽核委員會檢測其內部控制；部分無內部控制稽核人員的銀行，係由被稽核部門以外之獨立人員進行內部控制的覆核，並將報告送交董事會或董事會指定的稽核委員會。

每一銀行應有完整的內部控制制度使日常的作業風險減至最小，有效內部控制的關鍵之一是相關功能職務的分隔，職務未適當分隔通常使內部控制產生重大問題。稽核人員應依其經驗及時地完成內部控制的稽核，並向管理階層報告以獲回應，覆核人員/稽核人員必須瞭解不同業務間的關係及各業務的管理政策，亦必須進行覆核以確保銀行日常作業係依授權相關規定辦理。

銀行應定期檢視風險管理程序以確保其完整、適切及合理，應檢視及確認的項目包括：

(1)銀行內部控制制度及職員的遵循是否適當。

(2)風險衡量系統對於銀行營運活動的性質、範圍及複雜性等設定是否妥適。

(3)銀行風險衡量系統所輸入之資料是否正確及完整。

(4)風險衡量系統是否合理而有效。

(5)報告或風險衡量計算結果是否有效。

(三)檢查人員應考量事項

1.以風險為重點之檢查程序，須視銀行的大小及營業活動情形而定，並應集中檢查人力於銀行可能產生重大風險的業務。為了確定一家銀行風險，必須先進行場外監控及風險範圍的預先檢查（pre-exam）。風險範圍應視組織對於業務範圍和金融活動中固有風險的辨識，及評估其風險管理過程對於控制這些風險的適當性，場外監控及預先檢查對於發現組織的風險、不適當的風險管理程序或內部控制缺失，並使銀行接受更嚴格的檢查而言是非常重要的，風險範圍備忘紀錄應先行準備，該備忘紀錄應提供監管該銀行之詳細策略，及提出下列有關風險管理的詳細摘要(取決於組織的大小及複雜性)︰

(1)上次檢查結果的摘要。

(2)銀行策略及重要業務的摘要。

(3)新產品與業務之策略及確認的改變摘要。

(4)銀行組織、管理架構和報告機制的敘述。

(5)上次檢查後銀行新增風險管理有關規定之摘要。

(6)調閱管理階層對於最近一次銀行風險管理之內部/外部稽核評註之回應情形。

2.檢查人員的工作將受風險範圍備忘紀錄顯示銀行風險增加及檢查初期與管理階層訪談以確認銀行風險管理過程的可信度等因素所支配，如果評估銀行風險很小，檢查過程將被縮短，但若一開始即對風險管理制度的有效性產生重大懷疑，那麼對銀行風險管理過程執行更嚴格的檢查將是必要的。

3.判斷銀行的風險管理系統是否能衡量並控管其市場風險非常重要，健全風險管理程序之主要構成要素為：

(1)自董事會而下，周延的風險衡量方法。

(2)控管風險承擔所設定之限額、作業準則及其他參數之詳細架構。

(3)用以監管及報告風險之強大的管理資訊系統。

這些構成要素係監管交易及非交易活動之基本原則，雖然交易活動之衡量方法較放款業務複雜，惟與這些業務活動有關之潛在風險如市場、信用、流動性、作業及法律等風險，對銀行而言並不陌生，因此，資本市場及交易活動之風險管理程序應併入銀行的整體風險管理系統，俾與其他業務活動使用共同的管理架構，共同架構促使銀行更有效率地合併風險暴險，特別是資本市場和交易活動中個別風險間相互關聯及可能跨越特定市場時。

銀行監理人員必須進行許多分析以適當評估金融機構之風險管理系統，評估時應考量風險類型、金融工具或業務（或依功能別）類型。銀行監理人員應瞭解銀行的業務範圍、全球風險管理架構、風險衡量模型及內部控制制度；且應評估風險管理系統內建之質化與量化假設及控管風險方法之有效性。銀行監理人員亦須確認金融機構之電腦系統、管理資訊報告及其它傳達方式，相對於其業務規模係足夠且正確。

檢查人員應試著確認銀行的風險管理系統對資產組合（對市場風險因子具敏感性）之價值，能否提供正確且及時地衡量。銀行之紀錄文件亦應包括技術報告，且為便於董事會瞭解，其敘述應以清楚簡明之方式表達。從事衍生性商品業務之銀行應建立管理報告系統，該系統可對整個資產組合提供及時且獨立之評價，並將未結清部位與管理階層設定之風險及部位限額加以比較。對於更複雜之風險管理系統，監理分析應涵蓋情境壓力測試之評估（如特定市場變動對衍生性金融商品組合不利影響之量化，及管理階層的緊急應變計畫）。

由於店頭市場契約之獨特性及上市交易商品持續之價格變化，致特定衍生性金融商品的市價難以確認。監理人員應要求銀行具備有關衍生性金融商品之價格資料以供檢閱，該資料包括決定交易的金融商品種類及金額之頻率和細節。交易數量有限之金融機構可適度採用交易對手定期提供之價格資料，不過，較為積極的市場參與者及自行交易者，須建立內部訂價系統或可取得投資組合中有關金融商品市場現值之其它方法。

銀行監理人員應確認銀行係以審慎且獨立的方式定期執行重評價，以確認交易之金融商品或投資組合之狀況仍如預期。僅為風險管理目的（如避險）而從事衍生性金融商品交易之銀行，可採用經紀商提供之市價評估價格資料，不過，持有大量投資組合或交易金融商品係為賺取短期價格變動利益（如投機）之銀行，則應具備經常更新市價評估部位的能力。對這些銀行來說，可能已建立每日或甚至日中市價平均值，若銀行對衍生性金融商品仍採用原始價值評估，檢查人員或許能夠查核其目前價格、利率及基本風險假設之正確性。

如上述所言，銀行設定可接受之價格風險限額，通常包括風險期限、損失限額及既定期間內衡量潛在暴險及市價評估損失之金額等，這些限額至少應反應(1)在特定市場條件下所持有之最大部位；(2)市場別、契約期間和特定個別事項之授權；(3)風險暴險的類型(如基差風險、收益率曲線風險及美元總額風險)。

八、衍生性商品交易對手信用風險

(一)信用風險定義

「信用風險」係指債務人無法履行其與銀行間的契約約定條件或協議，致銀行之盈餘或資本遭受損失之風險。傳統金融工具如放款、債券或貨幣交易等，交易對手有義務償還之金額即金融工具之本金，對這些金融工具而言，其風險金額等於本金金額。衍生性商品則不同於此，由於衍生性商品之價值衍生自一基礎資產或指數，其信用風險不等於交易之名目本金金額，但與交易對手違約時重置契約之成本有關。

信用風險存在於所有業務活動中，並取決於發行者、借款人或交易對手之履約情形。由衍生性交易活動所產生之信用暴險應與傳統銀行業務一樣，適用相同的信用風險評估架構，透過準確地衡量暴險、持續地進行監控、及時地更新交易對手信用評估及建立健全作業程序等方法，可以有效地控管交易對手信用風險，此外，有越來越多的機制可減少信用暴險，如淨額抵銷安排、信用增強措施及提前終止協議等。

(二)信用風險種類

在交易業務中最常見之信用風險類型為發行人信用風險及交易對手信用風險（詳下頁附圖），由於許多與發行人信用風險有關之高信用評等及流動性金融商品，受到交易活動交易期間較短的限制，致其他低流動性金融商品如放款、低於投資等級之債券等，可能成為重要的發行人信用風險來源。

交易對手風險由清算前風險及清算風險所構成，清算前風險之計算較傳統放款商品信用風險評估更為複雜，傳統銀行業務最大信用暴險額，一般僅限於顧客違約時，銀行所提供融資或投資之金額。惟對於許多資產負債表外之衍生性金融商品而言，實際上並未提供融資或交換本金，因此，損失風險發生的條件為交易對手違約及違約時衍生性商品契約對銀行仍有正價值（為一價內契約），此項暴險在衍生性商品契約存續期間會隨時變動。

由於市場因子變動可導致衍生性商品契約對銀行之價值，在到期日前任何時點由負轉正，即便該契約係價外（即這類契約以市價評估後，對交易對手而言係正價值，對銀行則為負，故銀行沒有當期損失暴險），仍有潛在信用風險。因此，銀行應發展一套評估潛在信用暴險之可信賴方法，以有效地管理信用風險。







清算風險持續期間，自發出支付指示再也無法單方面取消開始，至收到對方最終支付為止。清算風險發生係由於一般商業交易程序，款項支付及金融商品交付常無法同時完成，例如：國際交易因交易雙方所處時區不同而產生清算風險，一般而言此種風險至少存在1至2日，再加上1至2個營業日確認收款程序，在銀行確定收到對方支付之款項前，清算風險通常持續超過3個營業日以上。一筆交易之清算風險（視金融商品交付程序而定），通常大於清算前風險，銀行應分別監控清算風險及清算前風險。
(三)信用風險管理

銀行管理信用風險應建立與其業務範圍相稱之程序與方法，若銀行僅少量交易非複雜金融商品，則不須與創造不同種類金融商品市場之交易商一樣，具備相同等級自動化系統及政策，或高技術水準交易人員。

信用風險管理應自組織最高階層開始貫穿整個組織，包括由董事會核可信用風險政策、高階經理人組成之信用風險政策委員會建置信用核准程序，信用風險管理人員衡量及監控信用暴險。銀行應有一套有效的方法以衡量及控制其衍生性商品信用風險，一個審慎控管的環境包括下列項目：

1.高階經理人員及董事會的有效監管。

2.政策及程序。

3.嚴謹的信用審核、核准及額度設定程序。

4.正確及有效的風險衡量系統。

5.及時的風險報告、監管及例外核准程序。

6.適當的信用文件建檔標準。

1.交易對手評估

與未來的交易對手進行交易前，應透過獨立信用審核機制以執行內部信用審核，授信審核業務均須遵循相關政策及程序。為了避免利益衝突，授信審核工作應排除承擔風險部門之介入，並應由合格專業人員擔任，此外，在最初的信用風險評估、交易對手信用額度的核定、暴險監控與陳報及例外事項的核可等，均應維持其獨立性。

為有效評估風險暴險並設定適當信用額度，負責核可及監管信用暴險之人員（如業務主管及放款覆審人員），對於衍生性金融工具、信用暴險來源及影響信用暴險的因素等，必須有基本的了解，並持續接受有關衍生性金融工具、風險管理技術及信用風險衡量方法之訓練。

信用部門應定期檢視衍生性交易之交易對手的信用情況並賦予風險評等，風險承擔單位與授信部門間應維持良好聯繫管道，以確保交易對手之信用額度或信用狀況變動時，所有相關部門均能接獲通知。逾期不履行之契約，其陳報方式應與銀行內部有關逾期放款處理政策一致。

2.授信損失準備

從事較大規模衍生性金融交易之交易商或顧客，有必要對交易對手信用暴險提列授信損失準備。根據一般公認會計原則（GAAP），針對衍生性金融交易信用暴險提列之準備，應與針對放款或租賃所提列之損失準備分開。授信損失準備應足以反應經違約機率調整後之暴險金額，其提列應以下列因素為基礎：交易對手實際及潛在暴險（將淨額抵銷之法律效力列入計算）、估計交易存續期間之違約機率、擔保品之安排及債權回收比率等。當目前之重置成本及潛在暴險隨時間改變時，授信損失準備應隨之調整。
3.顧客之適當性

衍生性商品交易商亦須建立控管機制以評估銀行顧客從事特定交易的適當性，這些控管機制對於管理銀行的信用及信譽風險有其必要，若顧客從事其不瞭解、與其政策不一致或其他不適當之交易，可能因顧客未能預期契約義務帶來之風險而爆發信用風險。萬一顧客違約，極可能興訟，因而對銀行信譽造成傷害。

為確定顧客的適當性，作為交易商之銀行須瞭解每一交易對手的業務性質及其從事衍生性金融交易的目的，如同傳統放款業務瞭解顧客一般，銀行對顧客有關信用資料應妥善建檔。
對於交易商或精明之顧客，銀行只需知道這些市場專業人士，其使用衍生性金融商品係為了造市或風險管理目的即足夠。對於較不精明客戶，銀行須試著瞭解顧客從事衍生性金融交易係管理何種風險，以及這類工具對顧客是否適當。客戶信用檔案資訊包括顧客的風險狀況、營業特性及計畫、財務報表及授信種類及資金用途等，對於評估顧客適當性應已足夠。

這些適當性評估標準，並未要求銀行徵提或審查交易對手的政策，或驗證交易對手用以辨識及評估其欲管理之風險資料，惟部分交易基於其類別、規模、結構或風險特性，銀行可要求交易對手取得其高階管理階層的核准。

為維持銀行業務之健全，銀行不應推薦管理階層明知（或有理由相信）不適合顧客之交易，同樣地，若銀行相信顧客不瞭解衍生性金融交易之風險，銀行應考慮不承作該筆交易；若顧客仍希望交易，則銀行應提供顧客有關該交易之分析報告及風險揭露資訊，並作成文件紀錄備查。
部分銀行已採用標準化的風險預告書，其主要敘述衍生性金融交易的主要風險及表明交易對手與銀行間之關係。銀行雖可利用這些書表教育交易對手有關銀行對交易關係的看法，但法院在評估兩造關係本質時，可能超越標準化風險預告書之內容，因此，銀行不應過度依賴這些聲明以保護自己，而應不斷評估其與交易對手間之實質關係。
九、壓力測試

(一)使用內部模型法衡量市場風險所需資本之銀行，須執行嚴謹且周延之壓力測試。壓力測試之目的，係用以辨別可能對銀行產生重大衝擊之事件，分析該等事件之影響程度，進而評估銀行資本水準是否足夠。

(二)銀行選擇進行壓力測試之情境，必須涵蓋能對交易部位產生重大損益影響、或導致其風險難以控制之各種情境。這些情境必須包括各種可能發生惟發生機率甚低之風險事件，如市場風險、信用風險、作業風險事件，衡量時必須同時能掌握交易部位價格之線性及非線性變化特性，例如選擇權部位價格之變動情形。

(三)壓力測試應涵蓋市場風險及流動性等市場負面衝擊之測試，並須符合量之目標及質之目標。量之目標需能辨識出銀行可能面臨之壓力暴險情境；質之目標強調壓力測試之兩個主要目標，一是評估銀行資本吸收潛在最大損失之能力，另一個是辨識出銀行用以降低風險並保留資本之方法。這種測試是銀行訂定及評估其管理策略的一部分，壓力測試之結果應經常與高階管理人員溝通，並定期呈報銀行董事會。

(四)銀行應自行開發壓力測試情境，並適時檢討更新，以反應其所面臨之風險狀況，並備妥書面文件，以說明其選擇壓力測試情境之妥適性，主管機關並得隨時要求銀行針對特定情境進行壓力測試。銀行應保存下列壓力測試相關資料：

1.銀行應備有各期間曾發生過之最大損失金額資料，以供與其內部衡量系統計算之所需資本作比較，例如用以檢視各期間最大損失金額是否落在系統給予之預估風險值之內。

2.銀行應針對投資組合進行一系列之模擬壓力測試，並保留模擬測試之結果以供核閱；測試方法包括：(1)就目前投資組合，以過去曾發生之價格變化或流動性減少之重大衝擊事件進行測試。(2)就投資部位之波動率及相關係數假設進行測試，銀行必須先評估過去波動率及相關係數之變化情形，並以過去曾發生過之極端值，就目前部位進行測試，例如歷史上曾發生在市場重挫事件中，所有風險因子之相關係數都呈現接近1或-1極端值之現象。

3.除了前述模擬情境外，銀行應自行開發以其投資組合特性為基礎，假設最壞情況發生之壓力測試，並留存文件詳細說明其模擬測試所使用之方法與測試結果。

(五)銀行進行壓力測試之結果，應由高階管理人員定期檢討，並反映於董事會與管理階層設定之各項管理政策與額度。如測試結果顯示銀行對某些狀況容易受到影響或衝擊時，應採取適當之措施妥為控管風險(例如採取避險措施或降低暴險規模)。

肆、研習心得與建議

一、市場利率風險控管攸關全球金融穩定
全球金融風暴起因於美國次級房貸危機，由於2004年6月底開始利率反轉上升，導致2005至2006年間房價下滑，次貸違約率及呆帳率激增。此外，因次貸證券化之結果，將原本次貸之信用風險轉為流動性風險及市場風險，使全球金融市場均受影響。因此，無論投資人、金融機構或監理人員均應瞭解與重視市場風險管理之重要性。
二、金融風暴驗證各國監理制度失靈，必須重新審視與改善

本次金融風暴引起多方面之檢討，除提高金融及資本市場商品資訊透明度，改善信用評等機制效能，落實風險控管以外，如何在金融商品創新及全球化趨勢下修訂相關規範，建置有效之金融預警系統，督促金融機構穩健經營，防範系統風險，尤為改進金融監理架構之重點。
三、加強金融監理人員市場風險管理能力

本次研討會旨在介紹美國監理機關對一般銀行採行以風險為導向之監理模式，強調風險辨識、衡量、監視與控管程序，其目的即在以有限的檢查資源，達到有效監理效果。隨著金融商品急速變化，市場風險衡量與管理技術日趨複雜，金融監理人員必須不斷充實專業知識，並配合檢討改進檢查實務，俾有效發揮監理功能。
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發行人風險係指交易投資組合中所持有長部位之金融商品，其發行人因信用惡化或違約所產生之風險。
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交易對手信用風險





•清算前風險－係指交易對手在交易過程中違約所產生之風險。其包括：


•當期暴險額或價值（即衍生性交易之重置成本或其市場價值）加計


•潛在暴險額－衍生性交易未來重置成本之估計數


•清算風險－在交易對手履行義務之前，銀行已履行其契約義務所產生之損失暴險。無法履約之原因可能為交易對手倒閉、作業上的缺失或法律限制。






















































































� 參照金管會發布「銀行自有資本與風險性資產之計算方法說明及表格---市場風險」。


� 採「標準法」計算市場風險之資本需求時，對市場風險之資本計提應分為利率風險、權益證券風險、外匯風險及商品風險等四種風險類別。
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