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出席於矽谷舉辦之「2009年臺灣上市上櫃說明會」
會議報告

為促進我國發展成為亞太籌資中心，本會於97年3月開放外國企業來臺第一上市（櫃）後，陸續採行相關開放措施，證交所及櫃買中心並持續辦理海內外宣導活動。鑑於美國矽谷地區科技業發達，且有不少華資背景企業有籌資需求，櫃買中心及證交所爰與舊金山臺灣貿易中心合辦「2009年臺灣上市上櫃說明會」(Taiwan-Your Ideal Partner in Asia)，期吸引當地優良企業來臺上市（櫃）。而為使當地科技業者瞭解我國政府相關開放政策，櫃買中心特別邀請本會參與本活動，本會爰指派李副主委等出席。李副主委於會中，除向與會者介紹臺灣資本市場之國際競爭優勢，並就新政府上任後，積極推動兩岸經貿關係正常化，所陸續採行之相關開放政策進行說明，會中獲得200多家與會企業熱烈反應，並有多家企業於會後表示對來臺上市（櫃）表示高度興趣。

參加會議期間，李副主委另出席全球半導體聯盟 (Global Semiconductor Alliance, GSA)舉辦之研討會，向與會30餘家半導體相關業者說明我國近期兩岸開放政策與資本市場開放措施，以及科技業者於我國掛牌之相關優勢，並歡迎當地半導體相關業者來臺上市（櫃），若干出席業者亦對來臺上市（櫃）表達相當興趣。

此外，為進一步宣導我國金融與經貿相關開放政策，李副主委於會議期間接受世界日報、星島電台及玉山科技月刊之專訪，另接受星島電台實況專訪，向媒體及聽眾說明此行參與「2009年臺灣上市上櫃說明會」之目的，並就媒體所詢兩岸金融開放措施及推動期程、海外企業來臺上市（櫃）相關措施內容、臺灣吸引科技業者掛牌之相關優勢等詳予說明。
鑑於玉山科技協會與矽谷科技業者之關係密切，李副主委於會議期間特別邀請美西及全球玉山科技協會重要成員、舊金山臺灣貿易中心及駐舊金山台北經文化辦事處科技組等進行座談，以瞭解我國科技業者於美國之發展概況，並聽取玉山科技協會會員相關建議。而為實際瞭解矽谷科技企業之營運概況及對來臺上市（櫃）之相關建議，本會配合櫃買中心參訪行程，於會議期間拜訪Array及Optovue二家公司。以下即就李副主委出席宣導說明會、接受媒體訪問及會議期間拜訪科技業者情形，臚陳如次。
壹、出席「2009年臺灣上市上櫃說明會」情形
一、李副主委於7日21日出席「2009年臺灣上市上櫃說明會」（議程如附件一），該次會議吸引超過200家以上矽谷地區科技、創投、金融業、會計師、律師等專業人士參加（出席名單如附件二）。李副主委於會中向與會者介紹臺灣資本市場之國際競爭優勢，並就新政府上任後，積極推動兩岸經貿關係正常化，所陸續採行之相關開放政策進行說明，包括放寬企業赴大陸投資、開放大陸觀光客來臺、直航、開放兩岸金融往來、開放陸資來臺投資，以及持續推動兩岸經濟合作架構協議(ECFA)之簽署等。此外，李副主委並向與會者說明政府積極落實發展臺灣成為資產管理及籌資中心之政策主張，所推動之重大政策，例如大幅調整遺產贈與稅，由最高稅率由50%降為10%，以吸引資金回流，並積極鼓勵海外企業來臺上市，採行許多開放措施，包括：開放外國企業來臺第一上市（櫃）及登錄興櫃、放寬國內企業募資赴大陸投資限制、放寬海外企業來臺上市資格限制及取消籌資用於大陸投資之限制、開放大陸合格機構投資人來臺投資股市、開放海外科技事業來臺第一上市（櫃），及簡化各種申請程序等。
二、因出席該會議之業者以科技業為主，李副主委特別指出，臺灣為全球科技重鎮，電子類股市值占上市（櫃）公司逾50%，臺灣之投資人對於科技業之投資價值最為瞭解。對於有募資需求之美國科技事業而言，臺灣資本市場有著充沛的動能，完善的基礎建設，加上目前兩岸關係大幅改善，應為亞太地區最理想之籌資平臺，會中獲得與會企業熱烈反應，並有多家企業於會後表示對來臺上市（櫃）表示高度興趣（李副主委致詞稿如附件三）。
三、李副主委致詞後，證交所及櫃買中心同仁續就海外企業來臺上市（櫃）之相關優勢、上市櫃相關規範，以及外國企業關切之組織重整、稅務議題、申請程序等議題，向與會企業簡報（如附件四），並回覆出席者所詢有關外國企業來臺上市（櫃）相關問題。
貳、出席「全球半導體聯盟 ( Global Semiconductor Alliance」研討會情形
1、 李副主委另於7日20日出席全球半導體聯盟 (GSA)舉辦之研討會，該聯盟於1994年成立，總部位於矽谷，會員橫跨北美、亞太、歐洲及中東，包括專業IC設計公司、整合元件製造商、晶圓代工、晶圓封裝、智財供應廠商、電子設計自動化公司、代工廠、光罩廠商、設計軟體公司、投資銀行、創投業者等。創立宗旨為鼓勵半導體業與供應商建立良好關係，協助企業聯盟合作，並促進IC設計的營運模式，及提供產業資訊與制定標準與政策方針，我國之臺積電、聯電及日月光等均為該聯盟會員。該聯盟於2003年在臺灣成立亞太總部，並成立「亞太領袖委員會」。
2、 李副主委於研討會中，向與會30餘家半導體相關業者（附件五）說明我國近期兩岸開放政策與資本市場開放措施，並表示臺灣半導體產業鏈非常完整，IC設計亦是臺灣舉足輕重的產業。而臺灣資本市場對高科技產業尤具吸引力，目前在臺灣，電子類股市占率占所有上市櫃企業約高達50％；在新政府以全球化的角度，積極推動兩岸經貿關係正常化，並陸續採行相關開放政策下，可預見臺灣成為大中華區經貿樞紐的地位將相益突顯，李副主委並希望海外科技業能充分瞭解我國資本市場之相關優勢，進而選擇臺灣作為投資及掛牌之地點。（李副主委致詞稿如附件六）
叄、與美西及全球玉山科技協會座談
1、 台灣玉山科技協會於2001年成立，目前全球有15個分會，分佈於美加地區、臺灣、新加坡、香港等地，該協會以建構「全球華人知識經濟共同體」之平台為目標，同時促進大陸、臺灣、美國間在創業投資、經營管理、技術研發等專業經驗與技術之交流，對科技業之發展具相當之影響力。李副主任委員紀珠於會議期間，特別邀請臺灣玉山科技協會重要成員、舊金山臺灣貿易中心及駐舊金山台北經文化辦事處科技組等進行座談，以瞭解我國科技業者於美國之發展概況，並聽取玉山科技協會會員相關建議。
2、 李副主委向協會會員說明此行應邀參加「2009年臺灣上市上櫃說明會」之目的，主要係向美國科技業者介紹臺灣資本市場之國際競爭優勢與資本市場相關開放措施，俾吸引美國優質企業來臺上市（櫃）。與會之玉山科技協會成員表示，去年以來受金融風暴影響，美西科技業無可避免亦受到相當程度之影響，惟仍有許多臺資背景之科技業者，營收與資產均具相當規模，具備上市（櫃）之條件。過去玉山科技協會係以促進創投及科技業者之交流與發展為主要宗旨，現在臺灣開放海外企業上市（櫃），提供予科技業者一個相當便利之籌資管道，亦提供創投業者一個相當好之退場機制，對於美西科技業者而言，是一個相當重要的開放措施。
3、 李副主委指出，美西科技業者雖亦可選擇Nasdaq作為其上市地，惟企業於美國上市，除掛牌成本較高，美國沙賓法案實施後之法規遵循成本亦相當高，而臺灣為全球科技重鎮，電子類股市值占上市（櫃）公司逾50%，臺灣之投資人對於科技業之投資價值最為瞭解。對於有募資需求之美國科技事業而言，臺灣資本市場有著充沛的動能，完善的基礎建設，加上目前兩岸關係大幅改善，應為亞太地區最理想之籌資平臺，會中獲得與會會員熱烈反應，並有2家頗具規模之企業對來臺上市（櫃）表示高度興趣。
4、 而針對海外企業來臺上市（櫃）申請流程與申請資格等問題，與會會員並建議我國成立單一聯絡窗口或溝通平台，以回覆有意願來臺上市（櫃）之海外企業所提相關疑義，李副主委表示，證交所及櫃買中心均已於網站設置外國企業來臺上市（櫃）專區，針對上市（櫃）法規與外界常問問題均詳盡介紹，並設有專有之電郵回覆信箱，海外企業可利用該專區取得上市（櫃）相關資訊或提出疑義。
5、 會中玉山科技會員並詢及兩岸金融監理合作備忘錄(MoU)簽訂進展與洽簽ECFA理由，李副主委表示，有關銀行業、證券及期貨業、保險業等三項金融監理MoU之簽署，於海基會、海協會第三次會談後，兩岸已具初步共識，而因金融業監理合作備忘錄具有較高之專業性與複雜度，兩岸金融監理主管機關將持續進行細部洽商與洽簽等程序，並規劃將市場准入(market access)議題，一併納入協商內容；至於ECFA之簽署，係因我國為出口導向經濟，在全球區域經濟整合趨勢下，尤其是「東協+中國」等自由貿易區將相繼成立下，對我國產業將產生一定之衝擊，復考量兩岸經貿快速發展下對臺商缺乏制度性保障，政府爰推動與大陸協商簽署ECFA，以進一步推動兩岸經貿關係之正常化，並避免我國於區域經濟整合體系中被邊緣化。
6、 本次座談會玉山科技協會成員咸表示，李副主委本次出席「2009年臺灣上市上櫃說明會」，對助當地科技業者瞭解我國資本市場之優勢與新政府上台後重大的開放政策外有相當大之助益，而該協會也將透過各種場合與管道，持續協助宣導政府相關開放措施，希望未來能有更多之美國優良企業，選擇臺灣作為上市（櫃）地，進一步發展臺灣成為亞太籌資中心。
肆、接受媒體訪問紀要
為使得未參加宣導說明會之當地企業或投資人，亦得充分瞭解我國資本市場改革措施與相關優勢，以擴大外國企業來臺上市（櫃）相關宣導成效，李副主委於會議期間，於7月21日接受世界日報吳日君、星島電台楊焱及玉山科技月刊李喬距等媒體記者專訪，並於7年22日上午接受星島電台主持人祝笙45分鐘實況專訪，向媒體及聽眾說明此行參與「2009年臺灣上市上櫃說明會」之目的及回覆媒體詢問議題，茲將訪問內容彙整簡述如次（當地媒體相關報導如附件七）： 
1、 近期兩岸開放措施：針對媒體詢問近期政府兩岸開放措施與其影響，李副主委表示新政府上任後，積極推動兩岸經貿關係正常化，並陸續採行相關開放措施，包括放寬企業赴大陸投資、開放大陸觀光客來臺、直航、開放兩岸金融往來、開放陸資來臺投資，以及持續推動兩岸經濟合作架構協議(ECFA)之簽署等。而臺股於2009年2月2日至6月30日，漲幅高達46%，為亞洲最高，華爾街日報等並以「和平股利」來解讀臺股之突出表現，顯示兩岸經貿關係正常化對經濟發展之重要性。
2、 開放海外企業來臺上市櫃相關開放措施：為促進海外企業來臺上市以擴大我國資本市場規模，本會近期已採行許多開放措施，包括：開放外國企業來臺第一上市（櫃）及登錄興櫃、放寬國內企業募資赴大陸投資限制、放寬海外企業來臺上市資格限制及取消籌資用於大陸投資之限制、開放大陸合格機構投資人來臺投資股市、開放海外科技事業來臺第一上市（櫃），及簡化各種申請程序等，近期更將第一上市（櫃）之陸資持股限制由20%調升至30%。在上開開放措施實施下，已有2家外國企業發行TDR，2家企業登錄興櫃市場，另有24家企業與承銷商簽訂輔導契約，預期未來將有更多企業申請來臺掛牌。

3、 臺灣資本市場優勢：李副主委表示，臺灣之資本市場發展成熟度高且交易熱絡，相較其他市場具有許多競爭優勢，包括資本市場國際化程度高、金融業對相關產業提供完整之籌資金融服務、位居亞洲市場樞紐，為跨國企業進入中國市場之跳板等；此外，與美國Nasdaq相較，企業於美國上市除掛牌成本較高，美國沙賓法案實施後之法規遵循成本亦相當高，與香港等交易所相較，當地之金融業與地產業表現較為突出，我國之科技業則具有明顯優勢，除為國際證券分析報告科技產業之重點市場，且我國投資人對於科技業之投資價值亦最為瞭解，對於有募資需求之美國科技事業而言，臺灣資本市場有著充沛的動能，完善的基礎建設，加上目前兩岸關係大幅改善，應為亞太地區最理想之籌資平臺。
4、 經濟展望及金融危機對臺灣之影響：李副主委表示，過去一年多以來，受金融危機影響，全球經濟呈現衰退情形，對於臺灣之出口貿易及代工業等，亦產生相當之影響，惟仍在可承受之範圍內。政府除已採行振興景氣復甦相關方案，並陸續推動新興產業之發展，相信在全球經濟逐漸恢復後，應可創造另一波之經濟起飛。
5、 兩岸金融MoU簽訂與ECFA議題：李副主委表示，在金融合作方面，包括銀行業、證券及期貨業、保險業等三項監理MoU之簽署，兩岸已具初步共識，主要內容包括監理資訊交換、金融檢查、持續聯繫及落實資訊保密義務等，而因金融業監理合作備忘錄具有較高之專業性與複雜度，兩岸金融監理主管機關將持續進行細部洽商與洽簽等程序，本會並規劃將市場准入議題，一併納入協商內容；至於ECFA之簽署，目的是為了推動兩岸經貿關係正常化、避免我國於區域經濟整合體系中被邊緣化，及促進我經貿投資國際化，完全基於經濟考量，無涉政治意識型態，且相關協商完成後，協議亦將依法送立法院審議通過後施行。
伍、實地參訪企業
為實際瞭解矽谷科技企業之營運概況及對來臺上市（櫃）之相關建議，本會配合櫃買中心參訪行程，於會議期間拜訪安瑞科技(Array)及Optovue二家公司，參訪紀要如次：
1、 安瑞科技(Array)：Array為首家登錄興櫃市場之外國企業，公司主要商品為網通設備軟體，該企業於座談會中，向本會反映外國企業員工認股權證發行額度應否比照本國企業適用相關上限、大陸籍員工可否透過行使員工認股權取得公司股份、掛牌後從事併購活動、以及該公司掛牌後成交量偏低等問題，均經本會與櫃買中心同仁妥予說明。該公司並表示，企業選擇上市地，主要考量因素有四，包括掛牌成本(cost)、流動性(liquidity)、分析報告(analyst coverage)及市場評價(valuation)等，我國市場相較國際其他市場，具有相當競爭優勢，因此該公司選擇於我國掛牌，且對於申請登錄興櫃期間，本會與櫃買中心之友善態度印象深刻，未來將透過相關場合，分享來臺掛牌之良好經驗。
2、 Optovue公司：該公司主要業務為光學眼底斷層掃描器（OCT儀器）之研發與製造，我國宏碁旗下智融創投、神通集團旗下聯訊創投對該公司均有投資，該公司除介紹其業務概況與發展潛力，並詢及來臺上市（櫃）之申請流程與所需時程，以及財務報告可否採用美國GAAP編製等問題，均經本會與櫃買中心同仁妥予回覆。
陸、心得與建議
1、 證交所及櫃買中心過去舉辦之海外企業來臺上市（櫃）宣導說明會，多偏重於介紹上市（櫃）相關申請資格、申請流程與外國企業如何進行組織重整等行政面事宜，較乏政府政策面之宣導，尤其，新政府上任後，對於黃金三角「矽谷-台北-上海」之規劃及兩岸經貿政策鬆綁，對海外企業，尤其以矽谷為基地之科技產業之全球佈局，有極大的影響，但過去對此政府宏觀政策的宣導呈現極端不足；因此，本會李副主委本次應邀赴矽谷參與「2009年臺灣上市上櫃說明會」，透過出席說明會及全球半導體聯盟座談會，及當地主要華文媒體之採訪，詳述我國新政府上台後兩岸開放政策及資本市場相關改革、我國資本市場之優勢，及外國科技業者為何應選擇臺灣作為掛牌地之相關理由，以積極吸引美國優良企業（尤其是科技事業）來臺上（櫃）。
2、 另本次透過櫃買中心安排，直接與矽谷地區科技業進行交流並參訪廠商，有助本會瞭解業者關切之議題，對本會未來持續推動海外企業來臺上市（櫃）與研議相關改進措施，亦有相當之助益。
3、 本次李副主委出席「2009年臺灣上市上櫃說明會」，吸引超過200家以上矽谷地區科技、創投、金融業、會計師、律師等專業人士參加，本會業請證交所及櫃買中心，加強與參與企業之追蹤聯繫，並協助有意願來臺掛牌企業進一步瞭解上市（櫃）相關規範，俾達成吸引美國優良企業來臺上市（櫃）之目標。
4、 參與活動過程中，已有多家企業有意返臺上市（櫃），但對許多規範不熟悉，除要求證交所及櫃買中心持續保持聯繫外，亦宜強化如何讓海外企業透過網路，即能取得如何返臺上市（櫃）程序及應注意相關事項，及有關問題之Q&A。
5、 宜適當區隔證交所及櫃買中心在爭取企業（含海外）上市櫃上之工作，避免過度競爭出現以量傷質或資源重覆投入的情形。









PAGE  
-1-


