1、 研習經過

職等 奉派赴德國法蘭克福參加德國Allianz Global Investors（AGI）於2009年5月24日至5月29日舉辦之「國際資產管理研討會」（International Portfolio Management Seminar）。其後三週則至該公司(AGI)位於法蘭克福及慕尼黑之辦公處所進行on-job training。AGI資產管理業務範圍包括債券、股票、平衡式基金及其他替代性投資如：避險基金、組合式基金（fund of funds）或不動產基金等。 

受邀參與研討會人員分別來自智利、哥倫比亞、巴林、阿曼、波札那、莫三比克、奈及利亞、利比亞、幾內亞、中國及台灣等機構投資人代表合計19人。

研討會中介紹與討論：全球經濟現況及發展、利率交換與選擇權、交易對手風險、信用衍生性工具、新興市場債券投資、ABS/MBS/covered bonds、商品與貨幣基金管理，及其他投資組合管理等議題，偏重各類基金管理與投資策略分析及運用。該公司除請內部專家演講，及延請大學教授進行專題演講外，另並安排參訪歐洲中央銀行（ECB）。

訓練課程為實地參訪其前台(外匯交易、債券、基金、衍生性產品及股票等部門)、中台(風險控管部門)、後台(交割與報表產生部門)及經濟研究部門之作業規範、流程及電腦自動化設備，尤重風險控管及法規遵循部份。參訪過程對該機構廣羅各類專業人才，發展先進IT技術，及實施嚴格內控機制印象深刻，其中又以中台以電腦連線即時監控或協助解決前台可能違反mandate疑惑或法規交易，及後台交割作業幾乎免除紙本確認流程等提昇內部效能管理，令人激賞。

以下將分述：（一）安聯資產管理公司(Allianz Global Investors)之介紹（二）次級房貸金融風暴之分析，及（三）不動產抵押貸款證券化工具-美國次貸危機之啟示等三大主題。
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