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壹：摘要
    近幾年來，全球石化產業大肆擴充的地區祇有亞洲，在此區域中國及中東是最積極的兩個版塊。中東優勢當然是擁有廉價的原料(Access to Feedstock)，中國優勢就是人口多，內需市場夠大，可消化大量石化中、下游產品(Access to Market)，況且還擁有自產油田及眾多海外探勘油田，反觀本公司原油煉量受制於二次加工產能不足，不易將過剩低價重油轉化成輕油提高附加價值，以及內銷市場逐步萎縮，導致煉量每況愈下，進口石油腦比例愈來愈高。面對全球石油腦未來短缺嚴重，台塑石化所提出五期計劃，目的都在提高自有石油腦自給率，本公司現進口比例已超過台塑石化，更應提早規劃。
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參：本文
(壹)目的：面臨中東挾其低價進料(如天然氣中乙、丙烷)競爭優勢及中國大陸廣大的內需市場優勢，此二地區從2008年起，就進入密集增產期，惟受到全球金融海嘯的沖擊，原有工程進度受嚴重拖累延宕，到底沖擊有多大，現有東北亞(日、韓、大陸及台灣)輕裂生產商，面臨低價中東貨源競爭，利基何在，如何規劃取得長期穩定的料源是未來石化事業部是否能永經營的重要一環。

(貳)過程：
4/6全天參加第八屆亞洲石化源料市場會議。
4/7上午參加第八屆亞洲石化源料市場會議，下午拜訪CMAI公司新加坡分公司。
4/8從新加坡返程。

(參)心得：
一、原油油品部份
去年下半年金融海嘯造成美國WTI原油期貨價格由$147/bbl爆跌到$33~34/bbl，國際能源總署(International Energy Administaartion,IEA)不斷下修全球每天原油需求量，這個數字，從去年第一季最高點的8680萬桶在三月底下修到成年的8480萬桶/天(詳附表一)惟四月底又進一步下修到8350萬桶/天，全球原油需求量從前幾年每年成長2~2.5%，一下就下修了200~300萬桶/天，可以看出全球經濟衰退之嚴重，好在新興國家如中國大陸、印度、中東等地區支撐(詳附表二，全球主要地區經濟成長率預估表)但今年全球GDP成長預估還是負值。
在油品需求方面，高盛証券以全球2008年12月與2007年12月做一比較(詳附圖一)發覺與工業生產有關的油品如輕裂用石油腦、殘渣燃油(Residual Fuels)等需求衰退最快，幾乎都在10%以上，反之在汽車用油、柴油等方面用途衰退百分比，都在5%以下，可以看出金融風暴對製造業衝擊遠大過於運輸業，至於在Non-OPEC國家原油增產情況來看，今(2009)年第四季到明年第一季如果順利將會有超過700萬桶/天的新油井將陸續開啟，可是由於新油井的生產成本較高，通常在$60~$75/bbl之間(詳附圖二)，如果原油現貨價格遠低於上述區間，這些新油商寧願封井也不願開採或花錢做探勘，長期下去又會在下波景氣復甦之際造成原油價格大漲縮短景氣期間。高盛証券盱衡一切總體經濟指標，庫存及季節性供需認為今年年底美國WTI原油會站上$62~63/bbl(詳附圖三)
二、裂解進料部份
1.基於成本的考慮，亞洲地區(尤其是東北亞)輕裂廠商進料有輕質化趨勢，尤其是液化石油氣(LPG)或天然氣凝結油(Condensate)是各廠商首選，但受到比例限制(最多7~10%)石油腦仍是主要進料，至於在製氣油(Gas Oil)進料方面，未來除中國大陸還使用(約占10%)其餘亞洲地區輕裂廠商皆會基於成本考量停止使用。
2.受到上游煉油廠大修及獲利不佳降煉量影響，再加上阿曼及印度重組工場開啟，今(2009)年上半年亞洲及中東地區，石油腦(含輕裂及重組工場使用)供應吃緊(每月缺口最大量在40-45萬公噸)，但從下半年起卡達、印度及聯合大公國氣井開啟伴隨天然氣凝結油產出，石油腦會開始過剩，每月過剩量約在40~60萬公噸之間(詳附圖四)，今年上半年購買石油腦的溢價(premium)將會急遽縮減。
3.至於明年以後伴隨三座中東地區裂解廠及中國大陸撫順石化廠開啟，增加石油腦需求第一季以後亞洲地區石油腦又將呈供不應求的趨勢。(詳附表三)
4.沙烏地阿拉伯/卡達/阿布達比/科威特以及伊朗等中東國家挾期廉價乙烷/丙烷近兩年來大肆擴充裂產能，Shell公司預估未來6年中東地區新增乙烷用量高達1500萬公噸(詳附圖五)，這對未來OPEC原油減產產出抑制作用，Shell公司有計算過，倘沙烏地阿拉伯維持現有裂解工場開工率，原油日產必須維持在800萬桶以上，後年則須維持近1000萬桶，否則下游裂解工廠將面臨進料不足之窘境。
三、裂解工場部份
1.從2007年第三季以來，中東地區先前規劃的裂解工場就陸陸續續開啟，由於時間點在前的裂解工場大多使用乙烷當進料，丙烯相對產出數量較少，在2007/Q3~2008年中東地區新增裂解工場共6座產能增加約550萬公噸(詳附表四)
2.受到國際金融海嘯或其他因素影響，原本預估在去年開啟的多家裂解廠商紛紛延宕到今年或更晚期間，以中東卡達RLOC公司而言，受到上游氣井分離工場運轉不順影響，無法供應乙/丙烷，致開工時間將由今年Q4再次遞延到明年(詳附表五)第一季、至於沙烏地阿拉伯的Yansab也是受到機械故障，開車日期一延再延，看來中東地區在今年只有Petrorabigh能開啟。至於在中國大陸情況也差不多，今年除了福建煉化及賽科去瓶頸工程可順利完工，其餘原本在今年將開啟的輕裂工場又將延遲到明年，詳附表五。
3.中東地區以廉價乙/丙烷做進料產出乙烯成本與全球各地區相比，到底差異有多少？在此CMAI公司以美國西德州原油在$44/bbl時將全球各地區成本做一比較，可以看出此時中東地區乙烯平均生產成本不到$200/MT，東南亞大約是$450/MT，東北亞大約是$460/MT，歐洲大概是$520/MT(詳附圖六)，通常而言，只要原油/石油腦單價愈高，中東地區以固定低價的生產成本與其化地區相較就愈顯得有競爭力，當中東地區乙烯生產成本與東北亞差距在$200/MT以下，受海運費用還可以抵擋中東貨源，但若差異超過$200/MT，東北亞地區就倍感壓力。
4.未來一年中東地區有500萬公噸，乙烯年產能將正式商業運轉，大陸地區則有近340萬公噸左右乙烯年產能將開啟，短期內產能供應過多，遠超過需求，增加(不到200萬公噸)，致使全球裂解工場平均開工率由去年90%以上，下滑到今年的85%以下。
5.本次石化循環週期底部期間為2009~2010年，一直要到2012年全球裂解工場平均開工率才會逐漸恢復往日平均開工率(90%)以上。

6.本次與會亦有提及泰國石化產業發展史，以泰國而言在1980～1990屬於第一波發展期，由於泰國天然資源豐富擁有充沛氣井，此階段發展係以乙烷/丙烷做進料，裂解產出乙烯及丙烯，下游亦屬烯烴衍生物，之後在1990～2004年伴隨進口替代(Import Substitute)，外銷創匯更近一部刺激國內需求，然而此時天然氣已顯不足，轉而使用石油腦等重質液態進料，發展項目擴及芳香烴。由於投資報酬率不錯泰國石化業目前已進入到第三波，估計在今年第四季PTTPE公司有一座年產100萬公噸乙烷裂解廠將開啟，至於明年第二季SCG與DOW合資興建一座年產量90萬噸乙烯以石油腦為進料的輕裂工廠（詳附表六），至於在丙烯方面PTT公司在今年第二季有一座年產31萬公噸之丙烷脫氫工廠（PDH）將開啟，SCG-DOW在明年會有80萬公噸的丙烯產出，伴隨衍生物有PP、ACN及MMA(詳附表七)

肆 、   建議

        自2005年以降，國內汽/柴油銷，每年均呈遞減趨勢，當然這因國內發展高鐵、捷運以及高油價節能減碳有相關連，但全球趨勢亦復如此，尤其台灣在柴油方面近四年來衰減總幅度高達23.5%更為驚人（詳附圖七/八），再加上全球金融海嘯過後，現今煉油廠產能過剩，近期煉油呈虧損，使本公司三座煉油廠（總產能75萬桶/月）平均日煉量不到50萬桶（詳附圖九），無論輕裂用途石油腦亦或重組石油腦日益仰賴進口，進口數量與日俱增，在2007年已突破400萬公噸。今年年底第五/六媒組工廠去瓶頸，日煉量由各別3萬桶提升到3.9萬桶/天，初估明（2010）年本公司石油腦進出口就要超過500萬公噸，到了2013年，六輕開啟（舊三輕更新），屆時本公司石油腦缺口將更高達650萬公噸（詳附圖十）須仰賴進口，屆時碼頭輸儲設備，貨源尋覓都是非常艱困的事，更遑論是否有競爭利基，在此，希望本公司煉製單位面臨煉油越來越不易獲利且銷量逐漸萎縮情況下，應將部分汽/柴油用量往石化用途規劃，如此不但可解決部份石油腦嚴重不足的事實，亦可提昇苯、甲苯、二甲苯的產出，增加本公司的附加價值。
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附表二
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附表三
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附圖一
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附圖二
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附圖三
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附圖四
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附圖五
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附圖七
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附圖八
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附圖九
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附圖十

[image: image17.png]ANE) IR LR LR B AR D FHhigk
(A T oeH)

8000
T #OM 5
6000 ]
FUH L
1000 [ RS ]

g

2005 2006 2007 2008 2010 2013

it A 2005 2006 2007 2008 2010
O 7k 2870 2980 4200 4070 5200
R G kA 3189 3052 3354 2794 2805
7 i Hi 3332 3020 3191 3083 4200
217 186 263 73 0

O AL L E 42.6% 47.6% 61.7% 68. 4% 74.2% 7






























































































































































































































































































































































































































































	保存年限：3年

	保單核定日：97.07.03
	1
	5B0-HRD-06-10



