經濟部暨所屬機關因公出國人員報告書
（出國類別：洽公）










報告書
	出 國 人：
	服務機關：台灣中油總公司
職務：會計管理師
姓名：王  聖  傑

      邱  子  文

	出國期間：
	98年1月14日

至  98年1月25日

	報告日期：
	   98 年 3 月 6 日


參加16號及17號礦區Accounting Committee Meeting 及與休士頓及厄瓜多會計師會議報告

報告摘要表：                                    頁次

壹、工作目的                                     3~4
貳、會議內容及結論                                4
  一、1月16日與Deloitte-Houston會計師Mr. Calegari會談         4~6
  二、1月19日上午9時與 Ernst & Young會談                     6~7
   三、1月19日上午10時與TMF會談                              7~8           
   四、1月19日下午2時30分與Deloitte-Ecuador會談             8~9

  五、1月20日參加16號礦區Accounting Committee Meeting       9~15

   六、 1月21日參加17號礦區Accounting Committee Meeting      15~20                                
參加16號及17號礦區Accounting Meeting 及與休士頓及厄瓜多會計師會議報告
工作地點：休士頓、厄瓜多－基多

報告人：會計處 王聖傑 邱子文
報告日期：98年3月6日                                     

1、 工作目的
一、1月16日與Deloitte-Houston會計師Mr. Fernando Calegari會談：                      
 1.2005 PFP issue。 2 Deloitte-Houston 2008 OAI 查核簽證合約價格。

     二、1月19日上午9時與 Ernst & Young會談

          1.2006 2007 US GAAP Financial Statements。2. 2009合約價格議訂。
     三、1月19日上午10時與TMF會談
          1.2006 2007 US GAAP Financial Statements。2. 2009合約價格議訂。

     四、1月19日下午2時30分與Deloitte-Ecuador會談

          1.2006 2007 US GAAP Financial Statements。2. 2008合約價格議訂。

五、1月20日參加16號礦區Accounting Committee Meeting
1. Review of Income Statement as of December 31, 2008 
2. Ceiling test – Impairment Accrual
3. Abandonment Cost Accrual  
4. Status of insurance claims

5. Pending Items

   六、 1月21日參加17號礦區Accounting Committee Meeting
1. Review of Income Statement as of December 31, 2008 and 2008 Income   

  Tax Liquidation
2. Abandonment Cost Accrual
3. VAT Refund status
4. TAX amendments approved on Dec 29, 2008
      5. Law 42 tax treatment
2、 會議內容及結論：
 一、1月16日在OPIC美國公司辦公室與Deloitte-Houston會計師 Mr. Fernando   Calegari（Partner）會談：  

   (一)、與會人員：

Deloitte & Touche：Mr. Fernando Calegari（Partner）

CPC：王聖傑、邱子文
OPIC美國公司：Thomas Cheng（V.P.）、林東秀（CFO）、Helen Rushing  

（Accounting Manager）
    (二) 討論主題及內容：

   1. 2005 VICO IJV PFP(Pay for Production) 帳務事宜：
由於2005年發生TOTAL IJV為VICO IJV（山加山加礦區）代生產天然氣銷售配額，使得Deloitte-Houston查核OPIC美國公司2005年財務報表時，將其中屬於TOTAL替VICO IJV代產所應負擔之印尼所得稅16.5百萬美元在OHI損益表中列為減項，使得OPICOIL 之95年度盈餘減列16.5百萬美元，Deloitte認為OPIC美國公司應提供TOTAL印尼完稅證明後，才能迴轉沖銷該調整分錄。至今OPIC美國公司仍無法提供Deloitte所要求之憑證，故2005盈餘減列16.5百萬美元至今仍無法迴轉認列，此行目的係了解最新狀況及可能解決方式。
1月15日先與OPIC美國公司辦公室相關人員Thomas Cheng 、林東秀、Helen Rushing討論本案進度及可能解決方案。
 1月16日上午9點，Deloitte 之Mr. Fernando Calegari到達會議室開始討論；首先由Thomas及Helen說明PFP的近況及帳務處理、VICO與TOTAL、印尼政府（BPMIGAS）間聯繫情形，結論是截至目前，仍無法取得TOTAL印尼當地完稅證明。

      Mr. Calegari表示，對於本案Deloitte仍維持原來立場，OPIC美國公司應提供完稅證明後，才可沖回該16.5百萬美元之調整分錄。由於我方何時取得印尼官方出具完稅證明之不確定性高，遂討論相關可行方案如下：

        A. 我方建議由OPIC美國公司合約委聘之Deloitte-Indonesia進行年度例行查核VICO IJV時，查閱複核本案PFP相關事宜及憑證，並表示意見據以沖轉調整分錄。

           Mr. Calegari表示，Deloitte-Indonesia年度查核VICO IJV僅查閱VICO查簽會計師KPMG之年度查核工作底稿，並無實地查閱VICO相關交易憑證，故無法針對PFP事宜表示意見。

        B. Mr. Calegari建議：可專案委聘獨立稅務顧問公司或稅務會計師，針對PFP事宜作實地查核，並提出專案報告。若該專案報告結論指出，雖無法取得TOTAL之印尼官方完稅證明，只要發現TOTAL已繳付該項PFP稅款證據（若大於50%可能性既可），Deloitte 同意依據專家報告結論將2005年之16.5百萬美元之調整分錄迴轉認列盈餘。
   依據以往委聘稅務諮詢顧問經驗，專案委聘稅務顧問公司或稅務會計師進行本案，查核之公費成本可能不低；若委聘四大會計師事務所進行本案查核，公費可能更高，若專家報告結論不利沖轉調整分錄，則本方案也不具效益。 
    最後結論是由我方先衡量Mr. Calegari建議是否可行後再決定。

2. 雙方就Deloitte查簽2008年財報合約合約內容及公費報價討論及交換意見，    Deloitte同意我方要求應將加價理由明清楚。上午11點會議結束，Mr. Calegari離開後，我方繼續討論，相關事項及結論如下：

A. Thomas Cheng（V.P.）告知，由於合約計價方式不同，TOTAL代產所應繳付之稅金應較我方16.5百萬美元為高，故Mr. Calegari建議案，衍生問題多，反而達不到我方之目的，不應採行。結論是應積極聯繫及繼續督促經營人VICO取得本案印尼官方完稅證明，並準備本案PFP之印尼銷售、生產、資金流向、本案發生歷史背景作完整敘述及相關說明，陳送總公司會計處，定期（每季）向會計處回報本案進度。 
 B. Helen Rushing向會計處說明及澄清OAI/OHI 2008年財務報表調整事項之表達及相關帳務處理事宜，會計處以充分了解原由。

        C.OPIC美國公司儘速將會計師委任查簽2008年合約陳送會計處辦理提報公司董事會，並請OPIC美國公司注意時限，未來應提前辦理與會計師洽談年報查簽合約。
    二、1月19日上午9時與 Ernst & Young會談

    （一）2006 & 2007 US GAAP Financial Statements

          E&Y 答應俟TMF將2006及2007會計資料送達後，儘速處理完成US GAAP 

          Compilation Report並交付Deloittee-Ecuador.
    （二）2009稅務、會計諮詢及US GAAP Compilation服務合約價格議訂。

去年底E&Y-Ecuador Email送達OPIC厄瓜多分公司2009合約，要求調漲幅度為10%，會計處1月7日Email告知E&Y-Ecuador，若按厄國物價指數則10%似乎過高，建議調漲幅度降為3%，1月9日E&Y-Ecuador Email告知會計處，擬請我方接受依據官方報告厄瓜多2008物價指數漲幅為8.83%之合約，會計處此時就2009年合約議題，向E&Y提出5%漲幅建議，E&Y-Ecuador最後同意。
三、1月19日上午10時與TMF會談

   （一）2006 & 2007 US GAAP Financial Statements

         TMF解釋報表延遲之原因係16號礦區經營人未能及時提供會計資料，王聖傑要求TMF應儘速將Deloitte所要求之「IFRS(International Financial Reporting Standards 31 - Interest in Joint Ventures, which states that a venturer shall recognize its interest in a jointly controlled entity using proportionate consolidation.」2006及2007會計資料及報表儘速完成，並要求TMF應隨時將進度告知會計處，若發生問題或向經營人索取資料發生困難也應及時告知我方解決，以免再延誤。
    （二）2009合約價格議訂。

1月16日TMF送達OPIC厄瓜多分公司及Petrotaiwan 2009年Bookkeeping & Tax服務合約，調漲幅度為10%，並修改若干合約內容，此時期適逢會計處王聖傑及邱子文出國赴厄瓜多開會，1月20日於Petrotaiwan辦公室與TMF會談，向TMF提出僅能接受5%漲幅、OPIC擬將原平均月支付制變更為按工作進度付款及修正合約若干文字，將於返國後一併再予答覆。
1月23日TMF 先行Email，對於OPIC厄瓜多分公司合約，要求付款條件由我方提出之60% 20% 20%調整為70% 15% 15%，並接受OPIC所提漲幅5%之條件。
會計處於2月10日Email答覆TMF，根據1月16日TMF送達OPIC厄瓜多分公司及Petrotaiwan 2009年Bookkeeping & Tax服務合約，作出修正，對於OPIC厄瓜多分公司合約，由於TMF所提70% 15% 15%付款條件，已達到會計處原先規劃有效控制其工作進度之目的，故同意其要求，另修正第10條(8%減為5%)、12條調降Hour Basis Rate及條文修正，另在條款3增訂TMF必須按時提供每季財務報表。
2月12日TMF Email會計處，同意會計處於2月10日要求之修正並送達修正後合約，惟會計處對其所送達之合約認為仍須再作修正，於2月18日Email TMF要求修正，2月26日TMF Email送達依據會計要求之OPIC厄瓜多分公司及Petrotaiwan 2009年Bookkeeping & Tax服務合約。 
四、1月19日下午2時30分與Deloitte-Ecuador會談

    （一）2006 2007 US GAAP Financial Statements。

          Deloitte答覆王聖傑詢問上述資料由E&Y送達後，其完成時間約要2個月。

    （二）2009合約價格議訂。

1月8日D&T-Ecuador Email送達OPIC厄瓜多分公司查核簽證合約，合約金額為美金19,400元，調漲幅度為44.78%，會計處Email D&T-Ecuador要求降價及並修改付款 40% 40% 20%調整為40% 30% 30%，1月9日D&T-Ecuador Email表示接受我方付款比例之調整，但是減價為美金19,000元，其原因係查核工作量之增加及以往年度合約金額偏低，依據其往年合約價格軌跡及與其他國家合約（美國、澳洲）比較，解釋頗為合理，於是會計處以此合約提請2月第574董事會核議。
574董事會核議結果雖然通過，另有但書「蘇監察人裕惠意見：本案以因採國際財會報告準則為由，增加工作而漲價4成之說明不充分，本案宜減價簽約，如仍需以此價格簽約，則需與會計師事務所協議未來幾年之公費應予減價」。
會計處於2月20日Email告知D&T-Ecuador合約價格美金19,000元未經董事會通過，建議D&T-Ecuador降價為美金17,500元並於往後年度加價補償，2月20日D&T-Ecuador Email表示同意。
5、 1月20日參加16號礦區Accounting Committee Meeting
(一)、Review of Income Statement as of December 31, 2008 
16號礦區課稅所得估算為負數，不需繳納所得稅，2008年按稅法規定已預繳2007年2分之1所得稅共美金8,543,243.24元(經營人應再計算屬於16號礦區之金額)，上該預繳金額依規定可由以後年度所得稅抵扣，至於Tivacuno 服務合約所計算之所得為正，預估2008員工分紅應繳美金3,196,755.19元、所得稅應繳美金4,528,736.52元。
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   2008年影響損益重大事項說明如下： 其中（2）及 (3)對損益影響重大，

1) CRUDE OIL SALES:
· Tivacuno 2008 3.4MM barrels were produced with a net price for the Consortium of USD 31.08 / 2007 2.8MM barrels were produced with a net price for the Consortium of USD 27.22, therefore we can observe a Tivacuno crude oil sales increase due an increase in production and price.

· Block 16 2008 +/- 11.7MM barrels sold average price USD 78.00 / 2007 +/- 13.7MM barrels sold average price USD 56.95, therefore we can observe an increase in BL.16 crude oil sales due to a considerable increase in price during 2009.

· Block 16 Quality Differential: We can observe an increase in quality differential adjustments mainly due to strong fluctuations in crude oil prices in global markets 2009.

2) ACCRUAL REVERSAL
· Accounts balance write off due to the Petroecuador contingency agreement US$191MM, accrual reversal for the CIADI case USD$13.6MM and interest earned for the CIADI case USD$5.1MM.
        本案最後和Petroecuador達成協議，16號礦區以936,000 bls 在2008年12月底
        前償還Petroecuador。 

3) EXPENSES DISTRIBUTED ACCORDING TO PARTNER PARTICIPATION
· Corresponds mostly to Law 42 expense accruals and operating expenses that are distributed according to partner participation, the difference with 2007 balance corresponds mainly because in 2008 Law 42 was at 99/1 while in 2007 99/1 distribution began in October 2007. 

2007年10月起Law 42(超額利潤捐) 以 99/1方式計算，因此2008年油價雖高，16號礦區自2008年4月份起雖未繳給政府，經會計師及律師審慎研究利弊得失後，認為礦區仍應先認列該項費用，對16號礦區稅負較為有利。
4) OVERLIFTING / UNDERLIFTING
· In 2007 the Consortium ended in an underlifting position, in 2008 we have ended in an overlifting position, the reversal of Dec 07 underlifting position explains the considerable difference observed between 2007 and 2008.

5) OCP TRANSPORTATION COST
· The barrels have been transported at the corresponding tariff through OCP and Murphy's transportation cost has been registered.

6) DEPRECIATION
· Difference in depreciation corresponds mainly to reserves adjustment.

7) OTHER TAXES
· Increase in Law 20 expense mainly corresponding to the increase enacted by law in its calculation from $ 0.5 to $ 1.0 per barrel produced and sold in BL.16.

（二）、Ceiling test – Impairment Accrual (資產減損)
        會議決論：對於油價基礎及Discount rate為何，經過討論，經營人要求
        各合夥公司表達意見，最終必須取得一致協議。 
       2月5日王聖傑Email告知經營人OPIC意見如下：

       Ceiling test, OPIC prefer price $70 Flat and 10% discount rate and 
       OPIC agree with Repsol's abandonment plan with 10 % discount rate.

        Assumptions (to be agreed by partners):
· Law 42 = 70/30(新合約稅法)
· End of operations year 2018

· Base price = $ 42.5

· Discount rate (WACC) =10%(*)

       (*) Discount rate used last year and agreed by partners. It should be revised as    

          conditions have changed.

     Results:

· Net present value = 574.5 $MM

· Net fixed assets = 353.4 $MM

     To be discussed:

· Under this scenario a reversal of 221.1 $MM should be reversed in the accounting records given that last year we registered an accrual of 230 $MM (100%).

(三)、Abandonment Cost Accrual (礦區未來復舊費用)

     會議結論：對於油價基礎及Discount rate應和Ceiling test一致。
    Assumptions (to be agreed by partners):
· Law 42 = 99/1（合夥公司會中表示，應與Ceiling Test設定為相同假設條件）
· End of operations year 2012

· Base price = $ 42.5

· Discount rate (WACC) =10%(*)

   (*) Discount rate used last year and agreed by partners. It should be revised as     

     conditions have changed.

    Results:

· Net present value = 30.32 $MM

· Current accrual = 24.77 $MM

     Suggested accrual:

· Under this scenario an accrual of 5.55 $MM should be registered in the accounting as abandonment cost (100%).

（四）、Status of insurance claims 
      Insurance claims(向保險公司理賠項目說明) :
      GE Engine: 

· Repair costs: 1.2 $MM cost recuperation registered in 2008

· Production loss +/- 2.8 $MM under analysis by insurance company

     Oil Spill: Environmental work +/- 5 $MM under analysis by insurance company

     Wartsila Motor: New motor costs and production loss +/- 8 $MM to be registered  

     in 2009 when new engine arrives.

     LPT GE Engine Part: Part repair +/- 0.4 $MM under analysis by insurance 
     company.

（五）、Pending items:
· Offset of partner sales account receivable with bank account deposits, information for the latter each partner must send to the operator in order to proceed with the offset.

· Partner expenses reimbursement invoices.
    合夥公司應確認油款收入及合夥公司向礦區送達母公司管理費用帳單明細。
六、1月21日參加17號礦區Accounting Committee Meeting
（一）Review of Income Statement as of December 31, 2008 and 2008 Inco
      INCOME STATEMENT AND INCOME TAX LIQUIDATION
17號礦區課稅所得估算為美金10,596,359.40元，預估2008員工分紅應繳美金1,589,453.91元；所得稅應繳美金2,251,726.37元，扣除2008按稅法規定預繳2007年2分之1所得稅美金2,248,001.94元及Withholding tax美金28,955.61元，OPIC仍有美金25,253.18元所得稅Credit，由於所得稅係按礦區整體計算繳給政府，而經營人仍須繳美金253,200.31元，故OPIC所得稅Credit美金25,253.18元可由經營人返還OPIC. 
	
	
	Partner Share
	
	

	
	
	PetroOriental
	
	OPIC
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	

	Sales:
	
	
	
	
	
	

	Sales of crude oil, net of participation of Ecuadorian State
	
	  181,529,141 
	
	    77,798,204 
	
	  259,327,345 

	Quality Differential
	
	   (11,046,206)
	
	    (4,734,088)
	
	   (15,780,294)

	Total
	
	  170,482,935 
	
	    73,064,116 
	
	  243,547,051 

	
	
	
	
	
	
	

	COSTS AND OPERATING EXPENSES
	
	
	
	
	

	Cost of Production
	
	    18,070,463 
	
	     7,744,471 
	
	    25,814,934 

	Depletion, depreciation and amortization
	    15,527,841 
	
	     6,647,667 
	
	    22,175,508 

	Participation of Petroecuador in the Surplus
	
	
	
	
	
	

	  price of crude oil
	
	    97,842,085 
	
	    41,932,322 
	
	  139,774,407 

	Cost of Transport through pipeline
	
	     6,486,620 
	
	     2,779,979 
	
	     9,266,599 

	Administrative and General expenses
	
	     7,083,399 
	
	     3,511,240 
	
	    10,594,639 

	Value added Tax, VAT not recovered
	
	        801,251 
	
	        343,394 
	
	     1,144,645 

	Total
	
	  145,811,659 
	
	    62,959,073 
	
	  208,770,732 

	
	
	
	
	
	
	

	INCOME FROM OPERATIONS
	
	    24,671,276 
	
	    10,105,043 
	
	    34,776,319 

	
	
	
	
	
	
	

	OTHER INCOME (EXPENSES)
	
	
	
	
	
	

	Financial Expenses
	
	         (13,119)
	
	           (5,567)
	
	         (18,686)

	Other Income, net
	
	        194,388 
	
	          83,252 
	
	        277,640 

	Total
	
	        181,269 
	
	          77,685 
	
	        258,954 

	
	
	
	
	
	
	

	NET INCOME BEFORE EMPLOYEE PROFIT SHARING
	
	
	
	
	
	

	  AND INCOME TAX
	
	    24,852,545 
	
	    10,182,728 
	
	    35,035,273 

	
	
	
	
	
	
	

	LESS:
	
	
	
	
	
	

	Employee Profit Sharing
	
	     3,872,654 
	
	     1,589,454 
	
	     5,462,108 

	Income Tax
	
	     5,486,260 
	
	     2,251,726 
	
	     7,737,986 

	Total
	
	     9,358,914 
	
	     3,841,180 
	
	    13,200,094 

	
	
	
	
	
	
	

	NET INCOME
	
	    15,493,631 
	
	     6,341,548 
	
	    21,835,179 


	Description
	　
	 PETROORIENTAL 
	　
	 OPIC 
	　
	 TOTAL 

	　
	
	
	
	
	
	　

	Net Income before Employee Profit Sharing and Income Tax
	　
	     24,852,546.41 
	　
	  10,182,725.79 
	　
	   35,035,272.20 

	　
	
	
	
	
	
	　

	    8025.007  Oil Price Variat
	
	         590,631.30 
	
	       253,127.70 
	
	        843,759.00 

	    8270.813  Inventory Write
	
	                316.22 
	
	             135.51 
	
	              451.73 

	    8270.828  Non-Deductible
	
	           83,250.81 
	
	         35,678.91 
	
	        118,929.72 

	    8315.594  Non-Deductible
	
	             1,665.96 
	
	             713.97 
	
	           2,379.93 

	    8333.010  Depreciation Exp
	
	         193,181.80 
	
	         82,792.20 
	
	        275,974.00 

	     8336.010  Accretion Expen
	
	           96,099.25 
	
	         41,185.32 
	
	        137,284.57 

	　
	
	
	
	
	
	　

	 Subtotal Non Deductible expenses 
	　
	         965,145.34 
	　
	       413,633.61 
	　
	     1,378,778.95 

	　
	
	
	
	
	
	　

	Taxable Income
	　
	     25,817,691.75 
	　
	  10,596,359.40 
	　
	   36,414,051.15 

	　
	
	
	
	                    -   
	
	　

	15% P.T.
	　
	       3,872,653.76 
	　
	    1,589,453.91 
	　
	     5,462,107.67 

	　
	
	
	
	
	
	　

	Subtotal
	　
	     21,945,037.99 
	　
	    9,006,905.49 
	　
	   30,951,943.48 

	　
	
	
	
	
	
	　

	25% I.R.
	　
	       5,486,259.50 
	　
	    2,251,726.37 
	　
	     7,737,985.87 

	
	
	
	
	
	
	

	Advances
	　
	       5,165,496.10 
	　
	    2,248,001.94 
	　
	     7,413,498.04 

	Withholding taxes
	
	           67,563.09 
	
	         28,955.61 
	
	         96,518.70 

	Pending Payment 2008
	　
	         253,200.31 
	　
	        (25,231.18)
	　
	        227,969.13 

	　
	
	
	
	
	
	　

	Advances next year
	　
	       2,675,566.66 
	　
	    1,096,907.58 
	　
	     3,772,474.24 


（二）、ABANDONMENT COST(礦區未來復舊費用)
· It is an accrual that includes all the activities necessary to return the environmental conditions of the area of the exploitation.

· This accrual is booked as Asset Retirement Obligation (liability) against Asset Retirement Cost (asset).

· The liability is increased each month by charge to income the effects of the financial interest incurred due to passage of time.

· The asset is amortized by charge to income over the remaining reserves.

	CONSORTIUM BLOCK 17
	

	ESTIMATED ASSET RETIREMENT OBLIGATION

	2008 YEAR
	
	

	
	
	

	Facility
	Area
(m2)
	Expected Value

	Main Facilities
	
	

	Nantu A - B14 (b14&b17)
	               20,789     
	152,551

	Pindo - B14&B17
	               18,917     
	90,129

	Kupi 4
	               19,167     
	42,166

	FACILITIES
	               58,873     
	284,846

	
	
	

	WELL PADS
	
	

	Hormiguero A
	                4,521     
	203,456

	Hormiguero B
	                6,655     
	79,864

	Hormiguero C 
	               18,295     
	782,498

	Hormiguero D
	               50,147     
	1,113,236

	Hormiguero Sur A
	               25,101     
	1,799,550

	Tapir
	                9,177     
	110,127

	WELL PADS
	113,897
	4,088,730

	
	
	

	SWAMPS RECOVERY
	
	0

	　
	　
	　

	TOTAL ABANDONMENT LIABILITY - US$
	
	4,373,576


（三）、VAT REFUND STATUS
· SRI – IVA Recovery review for year 2006 was completed in Feb/08.


IVA Total
    Expense
   Oil Recovery



$3.3MM

$1.1MM

$2.2MM


· SRI started the review of the year 2007 in September 2008. 




IVA Total
  Expense (*)
   Oil Recovery (*)



$8.0MM

$3.7MM

$4.3MM




(*) Estimated amount
· 2007 Pending a definition of recovery VAT over helicopter services
(四)、TAX AMENDMENTS  approved on Dec 29, 2008

· Increasing of ISD from 0.5% to 1%, it includes imports made using foreign banking accounts.
   This tax is withheld by the banks at the moment the transfer has been    

    performed.
·   進出匯款將由銀行先行扣繳稅款，扣繳率由0.5%調高為1%。
(五)、LAW 42-2006 TAX TREATMENT
                  99/1                                  70/30
 ＋────────────────────＋───────────＋
Jan/01/08       $140MM                  Sep/03/08    $5MM      Dec/31/08
· 99/1    Tax credit


$139,774,407

· 70/30   Tax expense


$   5,373,507

    *  2008 Tax expense


$139,774,407
Carlos Repetto explained the Price Royalty Expenditures: from January 1st to September 3rd, Block 17 paid US$139,774,407 based on 99%-1% it should be a tax credit. From September 4th to December 31st the amount based on 70%-30% was US$5,373,507 it should be tax expense. 

There are three options to manage Price Royalty:

· Tax expense for US$139,774,407 

· Tax expense for US$5,373,507 and 2009 tax credit for US$ 134,400,900  

· Tax expense for US$145,147,914

The company (Blk 17) decided to follow the first option because according legal advisors it has higher probability of occurs but the contingency that Government authorities request the payment of the US$5,373,507 exist. 
  另外經營人於會中答覆王聖傑詢問有關 Ceiling Test calculation 問題：
Jason S. C. Wang asked about the ceiling test calculation, and Carlos Repetto explained that PetroOriental calculates it only for International GAAP.

Jason S. C. Wang explained that OPIC will perform the ceiling test calculation and asked help to PetroOriental in any matter except for internal parameters such as: discount rate or oil price forecast.
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