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摘要
隨著金融市場自由化與全球化之發展趨勢，金融工具與金融交易亦不斷開發與創新，銀行業務亦從傳統銀行的模式演變成投資銀行型態。其業務範圍甚為廣泛，除了包含原傳統銀行之業務外，尚包括公司業務或組織之合併收購、衍生性金融商品之設計開發、經紀與自營，以及股票市場交易等。
由於金融業係一個特殊性產業並受到主管機構之高度管制，金融市場更充斥著高度複雜且多樣之金融商品交易型態，因此，從中衍生之稅務問題亦較特殊。主要之稅務議題為所得稅、營業稅及扣繳稅款等。金融交易尚涉及跨國性高度整合之型態，以致於難以定義所得之來源，另外，高度複雜之金融商品交易，由於所得性質之極大差異，使得所得類別亦難以界定。
本報告將以四大主軸進行，首先探討金融市場課稅之影響及相關稅務問題。其次，輔以銀行業之觀點切入，探討銀行業務型態之轉變及損益認列、扣繳稅款及海外分支機構之問題。第三，將介紹金融工具之種類及個自衍生之租稅效果，最後，再整理說明我國現行金融商品課稅之情形。
2008年OECD韓國多邊稅務中心
 國際租稅研討會：「金融市場課稅」
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壹、前言

經濟合作暨發展組織（Organization for Economic Cooperation and Development，簡稱OECD）成立於1960年12月4日，總部設於巴黎。該組織設立之目標在於相互協調及援助開發中國家發展其經濟，並於經濟發展過程中，促進會員國及非會員國之經濟擴張。截至2008年止，OECD之會員國共計30個國家，其中，約有三分之二為歐洲國家。而韓國於1996年正式成為OECD之會員國，經與OECD協議，該國於1997年在首爾成立OECD韓國多邊稅務中心（Korea - OECD Multilateral Tax Center，簡稱KTC），藉由舉辦國際重要租稅議題之研討會，扮演亞太地區OECD會員國與非會員國間之溝通橋樑。
OECD本年度舉辦之國際租稅研討會內容包括：租稅誘因(Tax Incentives)、租稅協定(Tax Treaties)、金融市場課稅(Taxation of Financial Market)、中小企業查核(Auditing Small and Medium Enterprises)及移轉訂價(Transfer Pricing)。而本次研討會之議題為金融市場課稅，於2008年9月22日至26日在韓國首爾之RAMADA飯店舉行，參加國家包含香港、印度、韓國、馬來西亞、蒙古、尼泊爾、巴布亞新幾內亞、俄羅斯、新加坡、泰國、越南及我國共計24位，指導專家則為OECD之Richard Gallacher、澳洲稅務局(Australian Taxation Office)之Gordon Longhouse及英國稅務海關總署(Her Majesty’s Revenue & Customs)之Aidan Reilly共計3位。
研討會進行方式主要係由指導員針對不同主題予以講授課程，並藉由分組討論個案，使各國參與者得以交流及分享經驗。於研討會最後一天，稅務中心邀請韓國財政經濟部(Ministry of Finance and Economy)之官員簡介韓國課稅制度，提供與會人員經驗交流之平臺。下午，稅務中心更安排與會人員前往參訪韓國三星電子公司(Samsung Electronics)，以瞭解三星電子公司之經營歷史及現況。
貳、研討議程

Taxation on Financial Markets

Korea, 22-27 September 2008

	Monday

9:00 - 10:30

11:00 - 12.30 

13:30 - 15:00

15:30 - 17:00
	1 – Introduction

2 – Framework for Taxation of Financial Markets

3 – Banking Products – debt, equity, hybrid instruments

4 – Convertible Debt (Case Study and Country Experience)

Presentation of Cases from Participants and Discussion

	Tuesday

09:00 - 10:30

11:00 - 12.30 

13:30 - 15:00

15:30 - 17:00
	5 – Banking Products – introduction to derivatives

6 - Taxation of  Corporate Hedging Activities: Forwards/Futures Including case study

7 – Taxation of Corporate Hedging Activities: Options/Swaps Including case study

8 – Sythetic Loans, fully hedged currency loans

	Wednesday

09:00 - 10:30

11:00 - 12.30 

13:30 - 15:00

15:30 - 17:00
	9  - Avoidance using financial products

10 – Responses to avoidance

11 – Collective Investment Schemes

12 – Private equity

	Thursday

09:00 - 10:30

11:00 - 12.30 

13:30 - 15:00

15:30 - 17:00
	13 - Taxation of Non Resident banks

14 -Attribution of Profits to Permanent  Establishment

15- Traditional Banking case Study

16 - Global Trading Case Study 

	Friday

09:00 - 10:30
10:30 - 11:20
11:20 – 11:50
12:00 - 13:00
13:00 – 
	16 – Taxation Challenges and Possible Responses, Reiviews
Workshop for Asian Tax Administrators 

Closing Ceremony
Lunch
Study Tour (Samsung Electronics etc.)


   *MOSF : Ministry of Strategy & Finance, Korea
   *OKPC : OECD Korea Policy Centre
參、會議討論內容

一、金融市場課稅
(一)租稅對金融市場之影響
金融市場(financial market)是整個經濟體系運作中不可缺乏的一環。然而，金融市場即是融資市場，在於將市場之資金由剩餘單位透過各種金融工具(financial instrument)的買賣，順利流向資金不足的單位。換言之，金融市場係資金供給與需求互相會合，而決定資金價格的總體活動場所。
金融市場之功能在於有效分配資金，降低交易成本以求發揮生產功能，並進而促進經濟效率與提高經濟福祉。因此，對金融市場課稅將使市場上之資金活動受到影響，隨即產生之相關課稅議題則包含了課徵稅目之選擇、課徵對象及課稅所得之差異等問題。
1、稅種：

金融工具究竟該課徵何種稅目曾是學界爭論許久之話題。從租稅種類而言，課徵之稅目包含了所得稅(income tax)、消費稅(consumption tax)及交易稅(transaction tax)等，目前各國對金融市場之課稅方式主要有二，分述如下 :

(1)所得稅(income tax)：


係針對金融交易之所得及利潤予以課稅，也是目前金融市場發展成熟之國家所採用的課稅方式。一般而言，金融交易衍生之報酬包含了利息所得、股利所得、資本利得等。

(2)交易稅(transaction tax)：


係按金融商品交易或勞務提供的價格所課徵之租稅。
2、參與者：
不同市場參與者於租稅效果上會產生不同之效果，故參與者之身份是必須考量之課題。金融市場之參與者包含了一般投資者及專業投資者兩種。一般投資者係指公司(company)與個人(individual)，而專業投資者則包含銀行、證券自營商及證券經紀商等，分述如下：
(1)一般投資者：
一般投資者包含了公司及個人。公司是金融市場最主要之資金需求者，當公司從事商業活動而缺乏資金融通時，可於金融市場中借款以籌措資金；當公司有閒置資金可使用時，則成為金融市場的資金供給者，此時企業可選擇適當之金融工具以妥善運用閒置資金，以達效用最大化。相反地，個人是金融市場最主要之資金供給者，個人除了可在金融機構開戶存款外，亦可投資短期票券、股票、債券等其他金融工具，使整個市場之資金融通更具效率。
(2)專業投資者：
專業投資者係指銀行、證券自營商、證券經紀商等之金融業者，目前金融業於我國現行營業稅法上係屬特種稅額計算之營業人。
 (二)課稅議題：
1、課稅時點(timing)：

課稅時間點之認定係決定交易人損益認列之關鍵，會影響稅負繳納之早晚及納稅義務人稅款之資金成本，亦可能造成損益認列無法真實反應經濟行為。傳統損益認列之時間點分成權責基礎(accrual basis)、現金基礎(cash basis)及實現基礎(realization basis)三種，惟在衍生性金融工具之規範下，則有第四種基礎-市價法(mark-to-market)之產生，該法之精神，在於年終依「市價」予以結算商品之損益而課稅。
市價法係依市價結算原則予以認列損益，採取市價結算原則較能及時反應納稅義務人之益損益，亦能避免財務與稅務上差異之擴大，惟可能因無法取得市價或市價不明確，而產生操縱損益之問題。
2、所得類別(character of income)：

金融商品交易之參與者，因交易動機及角色不同，會造成交易所得類別之差異，所得類別之認定，亦於各國所得稅之課稅規範中扮演重要角色。傳統課稅將所得區分成一般所得(ordinary income)及資本利得(capital gain)，然而，各國針對資本損益課稅之規定皆不同，有些國家對於資本利得給予免稅，或課徵低稅率，反之，如有資本損失(capital loss)亦無法扣除。

傳統之金融工具一般係指債券(debt)及權益(equity)。由於債券風險較低，故課稅上採權責基礎；權益風險較高，課稅上採用實現基礎。惟金融商品之創新，使得債券及權益已難以劃分，於課稅上亦面臨難題。
3、所得來源(sourcing)：

金融交易之所得可能源自國內(domestic)或國外(foreign)，當國際間兩個不同課稅主權(tax jurisdiction)欲對同一課稅標的課稅時，將致重覆課稅，故所得來源之認定形成重要課題。另外，跨國交易發生時，當金融交易涉及應給付所得予非居住者時，則面臨是否應予扣繳之議題。
4、跨國交易：

全球已形成一個經濟共同體，企業之版圖也由本土逐漸拓展至國際，跨國交易之頻繁便會產生國際間不同課稅主體對同一交易重覆課稅之問題。因此，考量金融商品課稅時，應參考各國課稅情形，以避免重覆課稅，此項問題則藉由簽訂租稅協定予以解決。
5、資產負債表外(off balance sheet)處理：

諸如衍生性金融商品等工具並不涉及實物交易，過去於會計上對於該等金融商品之規範，往往只能透過附註揭露表示而無法認列入帳，使得報表使用者無法於財務報表中獲知損益金額，因此，企業可能透過衍生性金融商品進行資產負債表外融資，進而隱藏實際負債金額。針對此等租稅規避行為，稅務機關應依實質課稅原則，將交易行為納入考量而課稅。
二、參與者課稅議題：以銀行業為例

(一)銀行業務之轉變
傳統銀行業務(traditional banking)主要包含借貸資金及扮演金融仲介者之角色。銀行基於金融仲介者(financial intermediaries)之地位，使得受信及授信等成為銀行之主要核心，而投資活動等其他業務較不發達。惟在金融創新之風潮下，銀行之業務已有所擴展，非僅拘泥於傳統之存放款業務，反而逐漸將人力物力投注於投資銀行業務(investment banking)，諸如證券承銷、企業併購、衍生性金融商品之設計開發以及股票市場交易等。
傳統上，銀行為金融仲介機構，其主要收益係來自存款利息收入。然而，隨著衍生性金融商品之蓬勃發展，銀行積極扮演投資者之角色，其主要收益不再僅受限於存款利息收入，轉而從事代客操作以賺取手續費收入，或直接間接投資衍生性金融商品，以獲取利潤。基本上，銀行於衍生性金融商品交易中，可能扮演之角色有二，分別為交易商(trader)及最終使用者(final user)，茲說明如下。
1、交易商(trader)
當銀行銷售衍生性金融商品予客戶時，其角色為交易商，又可區分成銷售者及自營兼經紀商兩者。
(1)衍生性金融商品之銷售者：　

此種交易商具有市場報價者(market maker)之功能，並且提供報價給其他交易商、經紀商及市場專業人員，亦可以專有部位來預期價格之改變或波動。身為衍生性金融商品銷售者之交易商，多具有龐大之投資組合及鉅額交易量。
(2)自營兼經紀商：
此類交易商亦提供報價予客戶、為自己交易、持有部分，並積極向客戶推銷衍生性契約等，惟與第一種不同之地方在於自營兼經紀商缺少了市場報價之功能。
2、最終使用者(final user)

銀行基於經營業務避險或獲利之考量而從事衍生性金融交易，此時銀行扮演最終使用者之角色。銀行可將衍生性金融商品作為現貨市場投資工具之替代品、利率風險管理之工具等。

 (二)銀行業課稅議題：　
1、認列時點(timing)：

損益時點之認定是銀行業課稅最主要的問題。該問題涉及所得及費用應於何時認列，以租稅觀點而言，亦即銀行之利息所得應於何時認列以歸課稅賦。

由前文之介紹得知，損益認列之基礎包含四種，分別為權責基礎(accruals)、現金基礎(cash basis)、實現基礎(realization basis)及市價法(mark-to-market)。然而，於銀行實務上所採行之認列基礎係混合之方式，對於銀行業務而言，損益認列時點係採權責基礎來計算，對於交易活動而言，則採市價法。
2、扣繳稅款(withholding tax)及國外稅額扣抵(foreign tax credits)：

由於稅務機構對於非居住者(non-resident)之稅籍資料不易掌握，因此對非居住者通常採取扣繳方式予以課稅。然而，當交易涉及跨國給付時，所得來源認定之重要性便不容忽視，因其涉及是否扣繳與如何扣繳之問題。對銀行而言，由於國外往來之交易收支相當普遍，故扣繳與否對交易成本有很重大之影響。針對扣繳問題，茲以簡例說明如下。

假設I銀行係A國之居住者(A國所得稅率為30%)，其自B國取得利息收入100元，由B國予以扣繳10元之稅款(亦即B國扣繳稅率為10%，假設該扣繳稅款無法扣抵)，I銀行帳列利息支出98元， 其相關之損益資料列表如下：
	
	帳列
	實際

	利息收入
	100
	90

	利息支出
	98
	98

	損益
	2
	-8

	所得稅(稅率=30%)
	0.6
	


(1)、I銀行之實際虧損為8元：
由上表得知，該銀行取自B國之利息收入雖帳列100元，淨取得僅90元(100元－扣緻稅款10元＝90元)，故該銀行實際之虧損實為8元(利息收入90元－利息支出98元＝虧損8元)，而非I銀行帳列之獲利2元。面對實際虧損8元而非獲利2元之狀況，將迫使該銀行為了減少國外利息所得被扣繳之情形，進而會降低貸款予他人之意願。銀行亦可能將自己的成本轉嫁給借款者(borrower)，使得借款者之融資成本增加，銀行甚至會另尋其他方式以規避扣繳稅款。

(2)、I銀行在A國之情形：
以該例而言，A國即為居住國(resident state)，B國即為所得來源國(source state)，若I銀行降低貸款予他人之意願，減少貸款行為，將致A國之稅收減少。另外，由A國與B國實際獲得之稅收而言，A國稅收僅0.6元，而B國稅收10元，形成A國產生稅收損失9.4元。
為了避免前開情形，遂有國外稅額扣抵(foreign tax credits)之產生。國外稅額扣抵係指已於所得來源國繳交之稅款，得予扣抵居住國稅款之制度。然而，可能導致銀行註冊於低所得稅率之國家，並貸款予高扣繳稅率之國家，以極大化國外稅額扣抵之使用。
3、銀行國外分支機構：

為了因應國際貿易及企業國際性投資之需求，銀行紛紛設立國外分支機構。銀行國外分支機構之組織型態，一般分成：代表辦事處(representative office)、子公司(subsidiary)、分行(branch)及合資銀行(joint-revenue bank)。以下僅針對子公司及分行進行討論。
(1)、子銀行(subsidiary)：

子銀行與母銀行是分別獨立之法律個體，因兩者是獨立之銀行，故子銀行得承辦當地銀行完整的業務。其特色在於子銀行為獨立作業之銀行、管理上較具當地化且親近當地企業團體。於租稅效果上，由於海外子銀行是獨立個體，兩者之損益分開計算，就母銀行之利潤而言，當子銀行之股利匯回母銀行時，母銀行才需申報課稅；就子銀行之虧損而言，亦不得與母銀行合併計算。
(2)、分行(branch)：

分行隸屬於總行，是總行的一個分支單位，並非獨立之法律個體。設立分行有若干好處，諸如：分行可從事銀行所有業務、客戶於銀行之存放款可受到總行責任之保障，故銀行對於成立分支機構，大多以選擇設立分行之方式進行。於租稅效果上，由於分行與總行為同一法人個體，分行之所得必須與總行合併計算，因而總行可利用分行之虧損來抵減其應納稅額。
三、金融商品課稅議題：金融工具(financial instrument)
企業、個人或金融業者進行金融交易(financial transaction)，其目的不外乎為融資(financing)、避險(hedging)、現金流量管理(cash flow management)及交易、投資與投機(trading, investment and speculative)四種，而透過不同金融工具(financial instrument)之使用，便可使交易者達到原訂之目的，惟隨著時代的發展與國際金融市場的開放，使得金融工具及交易不斷創新與複雜。


根據國際會計準則對金融工具之定義，金融工具係指任何使一方產生金融資產，且使另一方產生金融負債或權益工具的契約。金融工具包含傳統金融工具及衍生性金融工具兩大類，傳統金融工具建立在傳統金融市場上，專指債券(debt)及權益(equity)而言，衍生性金融工具則包含了遠期契約(forward contract)、期貨(futures)、選擇權(options)及交換(swaps)等。茲將金融工具及相關課稅議題整理如下：
(一)、傳統金融工具：債券(debt)及權益(equity)
1、債券(debt)：

(1)定義：
債券是一種確定債權債務的憑證，發行人必須依照契約按期還本付息。對發行人而言，由於債券之利息為費用科目，可降低自身之盈餘，故對企業而言是很好的節稅工具；而對投資人而言，則是希望賺取穩定之利息報酬。與權益工具相比，債券係屬低風險之金融工具，惟該類工具仍存在著諸如利率、流動性、通膨及信用等風險。


(2)課稅議題：

債券投資所衍生之收益為利息所得。對於利息收取者而言，需依權責基礎來認列利息收入並課稅，實際收取利息收入時，再由給付者扣繳部分稅款，依扣繳稅款後之淨額收取之；對於利息支付者而言，利息支出可做當期費用予以抵減營業所得，亦即利息支出是可以扣除的(deductible)。
2、權益(equity)：

(1)定義 :
權益是表彰個體在資產減去負債後享有的剩餘價值，傳統上權益工具之報酬係建立於標的物之績效表現上，而非領取固定報酬。最常被表彰為權益工具者則為公司之股票，股票是表彰股東權利之要件，存在其中之權利包含公司投票權、盈餘分配權及最終資產求償權等。
(2)課稅議題 :

權益投資所衍生之收益為股利所得。對於股利收取者而言，需依實現基礎來認列股利所得並課稅，惟股利所得係屬資本利得，故大部分國家皆採取較低稅率來課稅。於扣繳方面，其股利收入是由給付者扣繳部分稅款後淨額收取之；對於股利支付者而言，股利支出是無法扣除的。
(二)、衍生性金融工具(derivative financial instruments, DFIs)：
衍生性金融工具(derivative financial instruments，簡稱DFIs)，或「資產負債表外交易」(off-balance-sheet transaction)均係指以一項或數項標的資產(underlying assets)或指數(index)為契約標的之買賣契約。其交易大多須以書面為之，且須於主管機關所指定之特定場所進行，如交易所(exchange)及店頭市場(over-the-counter, OTC)等。

衍生性金融工具之交易動機，主要可分為避險(hedge)、投機(speculation)及套利(arbitrage)三種。避險之交易目的在於規避、減少或免除風險，近年來，避險一詞已逐漸被風險管理(risk management)所取代。投機之交易目的恰與避險相反，由於衍生

性金融商品具高風險、高報酬之特性，使得投機者為了獲利而願意承擔風險。套利之交易動機則與投機者相似，均係為了獲利，惟套利交易係「雙向交易」，同時於現貨與期貨市場間一買一賣。
目前衍生性金融工具之主要類型有遠期契約(forward contract)、期貨 (futures)、選擇權(options)及交換(swaps)等四種。除了前述四種類型外，尚有某些商品原先設計結構上發生改變，或經由其他商品合成(synthetic)、混合(hybrid)與分解(unbundling)等方式而發展出結構型(restructure)及合成型(synthetical)的「衍生性商品之再衍生」，茲說明如下。

1、遠期契約(forward contract)：

(1)定義：
遠期契約係指契約成立時，買方只提供若干保證金(margin)，以遠期契約之履約價格(exercise price)約定未來特定時日，按約定價格交易某特定標的物之契約。舉例而言，若交易標的物為利率，則稱之為遠期利率契約(forward rate agreement，FRA)，標的物若為外匯，則稱之為遠期外匯契約(delivery forward，DF)。遠期契約是衍生性金融商品中最基本之組合要素，此類契約之內容可依買賣雙方需求而設定，並無一定標準，因此能有效滿足某些買賣雙方特定之需求。
(2)課稅議題：
茲以遠期利率契約(以下簡稱FRA)為例，說明如下：
假設A銀行計畫於2個月後(即11月1日)向銀行借款200萬美元，借款期間為1年，為了避免借款利率波動，A銀行遂於9月1日與B銀行簽訂遠期利率契約以鎖定利率， 9月1日之即期利率為10%，簽訂之遠期契約利率為11.25%。情況1：假設11月1日即期利率為12%。情況2：假設11月1日即期利率為11%，如下圖所示。

【情況1】假設11月1日市場利率為12%
	01年9月1日
	01年11月1日
	02年10月1日

	　
	　
	　

	
	　
	　


    即期利率=10%               即期利率=12%    

    遠期契約利率=11.25%        借入200萬美元

A銀行借款之利息費用  = 200萬美元x12%           = 24萬美元

FRA下所收到之利息差額 = 200萬美元x(12%-11.25%)  = 1.5萬美元

【情況2】假設11月1日市場利率為11%
	01年9月1日
	01年11月1日
	02年10月1日

	　
	　
	　

	
	　
	　


    即期利率=10%               即期利率=11%    

    遠期契約利率=11.25%        借入200萬美元

A銀行借款之利息費用  = 200萬美元x11%           = 22萬美元

FRA下所付出之利息差額 = 200萬美元x(11.25%-11%)  = 0.5萬美元

如上述情況1及情況2所示，於情況1下，A銀行認列利息費用24萬美元，該利息費用是否准予扣除?另外，A銀行因遠期利率契約所收取之利息差額1.5萬美元，是否應該課稅?於情況2下，A銀行因遠期利率契約所付出之利息差額0.5萬美元是否准予扣除?
2、期貨 (futures)：

(1)定義：

期貨係指買賣雙方於期貨交易所內以集中競價的交易方式，約定於未來特定時日，按約定價格交付某特定商品之一種標準化契約。期貨契約在性質上亦屬於遠期契約的一種類型，惟其契約之內容具標準化規格且規範較嚴格，且規避了遠期契約的現貨交割問題。期貨之種類包含了外匯期貨、利率期貨及股價指數期貨等。

期貨與遠期契約之差異主要在於交易場所、契約標準化與否、保證金制度及結算制度之不同。交易場所方面，遠期契約係在店頭市場交易，而期貨則以標準化方式於期貨交易所交易。契約標準化方面，期貨契約中對商品交易之交貨時間、數量品質、地點及跌幅限制等均予以標準化，並建立一套審查商品等及之標準，以確保買賣雙方之保障。保證金制度及結算制度方面，期貨契約是採支付保證金(margin)的方式進行，且透過結算所對所進行之每筆買賣契約之保證金逐日結算，使保證金額維持一定標準。

(2)課稅議題：

茲以外匯期貨(foreign exchange future)為例，說明如下：

假設英國商A公司於11月3日銷售商品至美國，銷售價格為美金100萬元，預期隔年2月1日才能收取該金額。假設11月3日之即期匯率為￡1=$1.5，A公司為了避免匯率變動而造成損失，於預期美金會跌之情況下，A公司於11月3日買入2個月後英磅兌美元之外匯期貨￡650,000(即￡650,000 x1.5=美金975,000元)來規避風險，至隔年2月１日再出售英磅外匯期貨，故規避外匯風險之操作下，Ａ公司實際上之損失僅1,041元(即外匯期貨價差￡40,625-外匯損失￡41,666)，相關資料如下圖所示。

	01年11月3日
	
	02年2月1日

	　
	　

	　


   遠期匯率= ￡1=$1.5                               即期匯率= ￡1=$1.6
   買入2個月後英磅外匯期貨￡650,000                 

(即美金975,000元) 

至02年2月1日時所有交易之損益結果如下：　

	100萬美元貨款
	
	外匯期貨

	預期應收到
	￡666,666(=100萬美元/1.5)
	
	出售英磅

外匯期貨
	$1,040,000
	(￡650,000 x 1.6)

	實際收到
	￡625,000(=100萬美元/1.6)
	
	購買英磅

外匯期貨
	$975,000
	(￡650,000 x 1.5)

	外匯損失
	(￡41,666)
	
	利潤
	$65,000
	(即$65,000ｘ1.6=￡40,625 )


由於期貨與遠期契約之性質相似，因此，衍生之稅務問題亦相同，諸如所得類別及損益時點之認定等。另外由於期貨的交易策略除了上述之避險外，尚可作為投機之用，舉例來說，若預期美元兌日圓會上漲，則買入美元期貨，反之，預期美元會下跌，則賣出美元期貨，針對這種避險活動，應當制定相關課稅標準來規範之。

3、選擇權(options)：

(1)定義：

選擇權是一種選擇的權利，乃係買方付賣方一筆權利金(premium)後，享有在選擇權契約期間內，以約定之履約價格(exercise price)買賣某特定數量標的物之一項權利。選擇權主要有兩種型態：買權(call option)及賣權(put option)，相較於遠期契約予買賣雙方履約之權利與義務，選擇權的持有人只有權利而無義務。若依執行時間之不同，可區分為美式選擇權及歐式選擇權兩種，對美式選擇權而言，此類選擇權於到期日前任何時刻皆可執行，而歐式選擇權僅可於到日期時執行。選擇權之種類包含股票選擇權、股價指數選擇權、外匯選擇權及利率選擇權等。

(2)課稅議題：

茲以外匯選擇權(foreign exchange options)為例，說明如下：

假設英國商B公司於11月3日進口貨物一批美金計100萬元，預期於隔年3月1日才需付款，假設11月3日之即期匯率為￡1=$1.5，A公司為了避免美元上漲而造成匯率損失，故於11月3日買進3月之買權，並將匯率鎖定於￡1=$1.5。情況1：假設02年3月1日即期匯率為￡1=$1.3。情況2：假設02年3月1日即期匯率為￡1=$1.6，如下圖所示。

【情況1】假設02年3月1日即期匯率為￡1=$1.3
	01年11月3日
	
	02年3月1日

	　
	　

	　


   (遠期匯率= ￡1=$1.5)                            (即期匯率=￡1=$1.3)
   預期02年付款￡666,666                         償還貨款￡769,231
(即美金975,000元)                              執行買權￡666,666
權利金=￡25,000                                B公司將執行買權

此時，B公司將執行此選擇權，執行結果將產生利益￡77,565，即償還貨款￡769,231(100萬美元/即期匯率1.3)減去執行買權之金額￡666,666(100萬美元/原設定之匯率1.5)再扣除權利金成本￡25,000即得之。

【情況2】假設02年3月1日即期匯率為￡1=$1.6
	01年11月3日
	
	02年3月1日

	　
	　

	　


   (遠期匯率= ￡1=$1.5)                            (即期匯率=￡ 1=$1.6)
   預期02年付款￡666,666                           償還貨款￡625,000
(即美金975,000元)                                執行買權￡666,666
權利金=￡25,000                                  B公司將不執行買權
此時，B公司執行買權之結果將產生損失￡66,666，即償還貨款￡625,000(100萬美元/即期匯率1.6)減去執行買權之金額￡666,666(100萬美元/原設定之匯率1.5)再扣除權利金支付￡25,000，因此， B公司將不會執行該選擇權，不執行之結果將僅造成損失￡25,000(即權利金)。


於情況二中，B公司不執行買權之結果，必須支付權利金費用給銀行，亦即銀行會收取權利金收入￡25,000，該所得應如何課稅?另外，02年3月1日若執行買權，租稅效果為何?
4、交換(swaps)：

(1)定義：

交換係指買賣雙方約定於未來一定期間內，彼此交換一系列不同現金流量之契約。依照標的資產之不同，分為利率交換、貨幣交換、商品交換及信用交換、權益交換等。交換之目的在於使買賣雙方經交換後，得以規避匯率、利率、信用及價格等風險，增加資金之取得途徑、降低資金成本、調整財務結構及增強資金調度能力。

(2)課稅議題：

茲以利率交換(interest rate swap)為例，說明如下：


假設C公司原本發行固定利率債券，債息為6.5%，C公司預期將來利率會下降，為了節省利息支出，於是與A銀行承作利率交換契約，將固定利息支出轉換成浮動利息支出，以降低負債成本，其交換條件為C公司支付倫敦銀行間拆款利率(London Interbank Offer Rate，以下簡稱LIBOR)之浮動利率和A銀行交換6.7%的固定利率，交換之結果，使C公司的固定利息支出轉換成浮動利息支出，利息支出之利率為6.5%＋LIBOR－6.7%，如下圖所示。


	投資人
	
	C公司
	
	A銀行

	
	　         
	
	　
	

	
	
	
	LIBOR
	



如上例，於利率交換之操作下，所帶來的利得或損失是否課稅或可扣抵?其損益計算係依何種基礎?
5、衍生性商品之再衍生：

衍生性商品之再衍生包含了結構型(restructure)及合成型(synthetic)兩大類，因產品結構較複雜，且無法於集中市場進行交易，故為店頭市場之商品。「結構型(restructure)衍生性商品」是某種標準化金融商品於原始設計上發生異型(exotic)之現象，而使結構上發生改變所衍生出來之工具，例如結構型債券即為此種改變下之產物。「合成型(synthetical)衍生性商品」是兩種或兩種以上相同或不同之標準化商品經由互相混合(hybrid)方式所衍生出來之金融商品，或說是單一種標準化商品經由分解(unbundling)後，重新排列組合而成之證券化金融商品，例如資產證券化商品。


以上係金融市場現存之金融工具說明，其相關課稅議題各國之規範均不一，惟OECD 於2001年7月公佈之「創新金融交易課稅策略之影響」(Innovative Financial Transactions：Tax Policy Implications)文件中，建議於處理金融工具課稅時應注意諸多原則，包含中立性與公平性(neutrality and equity)、簡單性與低依從成本(simplicity and lower compliance costs)、確定性(certainty)及適用性(robustness)。中立性與公平性係指相同經濟實質之交易必須課以相同的租稅負擔。簡單性之目標在於使徵納雙方皆易於瞭解，進而降低依從成本。確定性係指法律必須明文規定。適用性則係指稅法之規定應保留適當彈性以因應不斷創新之金融工具。
四、我國現行衍生性金融工具之課稅規定


以下將整理我國四種基本衍生性金融商品之課稅規定，茲說明如後。

(一)、所得稅


1、遠期契約：


遠期契約為店頭市場之商品，從事交易者均為一般營利事業或專業投資人(即銀行等金融業)，目前大多依據原有慣例進行營利事業所得稅結算申報。


2、期貨契約：


依據所得稅法第4條之2規定，營利事業投資期貨之交易所得，暫時停止課徵所得稅，惟交易損失亦不得自所得額中減除。另外，關於國外期貨之課稅問題，由財政部於82年3月30日發布之台財稅第821480043號解釋函可知：


(1)、綜合所得稅：


由於我國綜合所得稅採屬地主義，故國外期貨交易所得不屬於我國之來源所得，非為綜合所得稅之課稅範圍。


(2)、營利事業所得稅：依交易參與者之不同，又可區分如下


 eq \o\ac(○,1)、期貨交易者：國外期貨交易所得不屬於我國之來源所得，故不需課稅，但總機構在中華民國境內之營利事業仍應合併國內所得課稅，並於國外已扣繳之稅款以扣抵應納稅額。

 eq \o\ac(○,2)、期貨經紀商：取自期貨交易者或其他期貨經紀商之佣金、手續費應列為營業收入；轉付相關機構之佣金支出、手續費則應列為營業成本與費用。

 eq \o\ac(○,3)、總機構在國外之外國單位：所取得之佣金、手續費非屬我國之來源所得，故不需課稅。

3、選擇權：


選擇權最主要之問題在於權利金課稅時點之認定。值得注意的是，選擇權所指之「權利金」(premium)與稅法上專利權、版權等智慧財產權之「權利金」(royalty)不同，故不應歸屬於所得稅法第14條第五類所得「…專利權、商標權、著作權、秘密方法及各種特許權，供他人使用而取得權利金所得」，而應歸屬於第七類所得「財產及權利因交易而取得」之財產交易所得。

4、交換：


金融交換契約首要課題為給付性質之確認。以最基本之利率交換而言，一方固定利率與另一方浮動利率差額之定期淨額給付，是否屬於稅法上認定之「利息」，尚有待釐清，現今尚欠缺相關之規範。

(二)、營業稅


現行與金融業從事衍生性金融商品交易之課稅規範包含：

1、財政部81年7月15日發布之台財稅第811669113號函規定，銀行經營換匯業務之收益係屬營業稅之課稅範圍，兌換收益可與兌換損失併同按月彙計算結兌換收益額，依營業稅法課徵營業稅。 

2、財政部82年3月31日發布之台財稅第821480043號函規定，就期貨交易者而言，期貨交易收入不屬營業稅之課稅範圍；就期貨經紀商而言，所收取之佣金或手續費收入，應全額依營業稅法第四章第二節規定課徵營業稅。

3、財政部83年8月20日發布之台財稅第831600330號函規定，國內銀行業從事利率交換、貨幣交換、遠期利率契約、店頭市場外幣選擇權與店頭市場外幣利率選擇權五種衍生性金融商品交易業務，應就其各種商品之交易收入與交易支出併同按月彙計算結收益額，依營業稅法第四章第二節規定課徵營業稅。

4、財政部84年8月2日修正公布營業稅法第8條，增列第32款規定：經營衍生性金融商品、公司債、金融債券、新台幣拆款及外幣拆款之銷售額免徵營業稅，但佣金及手續費不包含在內。

肆、心得與建議

金融市場係整個經濟體系運作中不可或缺之一環，金融市場之功能在於促進資金有效分配、降低交易成本以促進經濟率與提高社會福祉。隨著金融市場之演進，原市場上所存之傳統金融工具已逐漸被衍生性金融工具取代，惟衍生性金融工具之契約內容複雜且多變，使得稅法無法針對此類商品制定出一致性之規則，使得租稅系統產生極大之挑戰，因此，倘若無法釐清相關課稅爭議，除了影響金融工具之發展外，更會阻礙金融市場之效率。

財務會計準則第三十四號公報《金融商品之會計處理準則》發布後，我國關於衍生性金融商品交易之會計規範已趨於明確，惟關於相關之稅務規範尚未同步跟進。針對稅務機關未來執行金融商品交易課稅議題可能遇到之問題提出幾點建議：

1、 以財務會計之準則為依歸：財務會計準則對於金融商品之規範，於近年來已制定出一系統之規範，惟若課稅處理上無法跟進會計原則，勢必會造成納稅人適用上之困難。

2、 稅務機關應訓練在職稅務人員，以因應稅法之修正：由於衍生性金融商品之形式複雜，若稽徵機關要對衍生性金融商品之未實現損益課稅，稅務人員必須要有相當之專業以因應之，以期制定符合實際課稅之規範。

3、 健全所得稅制：金融商品課徵交易稅，於稽徵程序而言，較簡易且方便，但違反租稅公平原則，惟有所得稅才得以發揮租稅之所得重分配功能。然而，課徵所得稅之複雜程度遠超乎課徵交易稅所能想像，若我國若欲復徵證券交易所得稅及期貨交易所得稅，勢必要對稽徵規範做好完善之因應之道。

會議相關附件
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