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1、 前言

本次精算研討會依例每年由(OLICD)與日本精算學會共同舉辦，研討主題包括：商品定價、商品發展、生命表、罹病率趨勢、團體壽險、日本之生命表、再保險、利潤測試、資產額份、社會保險、團體年金、國民年金制度、隱含價值、國際會計準則、保單紅利、精算師意見、清償能力、資產負債配置、準備金提存規範、壽險會計、精算財務等。本（2008）年研討會時間自2008年7月28日至8月8日，計2週，在日本東京舉辦。研討會與會人員來自東亞各國，包含日本、韓國、香港、台灣、中國大陸、新加坡、馬來西亞、越南、泰國、孟加拉…等國家。感謝舉辦單位提供此一交流機會，了解東亞各國保險業的發展及其相關精算技術之水準。

2、 日本保險市場的發展(Development in the Japanese life insurance market)

 (一)、近期保險業主要議題

· 長、短期利率下降至歷史低點，導致「負利差」問題，並造成7家保險公司倒閉。
· 費率自由化及市場擴展，增加第三類保險的相對競爭力。
註：日本原先將保險分為兩類，第一類為和人的生死有關，給付一定金額的壽險；第二類為填補偶然事故造成的實際損失的產險；第三類則為保險法修法後明確規定壽險和產險兩方都可以販售、無法區分的保險，例如癌症險、傷害險和看護保險等。
· 2003年10月1日保險代理人通路開辦年金保險，隨後此通路迅速拓展。
· 業務員、理財專員迅速增加。
· 外國保險人新契約佔率迅速增加。
· 長壽風險為業界普遍的問題。
· 新增變額型商品的準備金提存要求。
· 新增健康險準備金提存要求。
· 客戶解約行為。
· 日漸重視股東權益及風險管理。
(二)、保險市場呈現飽和狀態，但是其構成顯著改變了
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日本是僅次於美國的保險超級大國。在2007 年《財富》全球五百強中，入選的46家保險企業裏，有8家來自日本，數量之多爲全球第二。而在保險密度和保險深度方面，甚至比美國有過之而無不及。1998~2007外資保險業新契約佔率由6.7%迅速增加至44%，幾乎是整個業界新契約的一半。

(三)、整體市場規模

錯誤理賠的醜聞及禁止遞增型定期險銷售，使2007年新契約年化保費下降10%，且壽險佔率持續下降。日本居民儲蓄率較高，戰後也經歷了家庭小型化的演變，其高儲蓄率往往意味著保險行業潛力較大。而就保險産品面來說，特別是儲蓄類保單、分紅險以及萬能險，在很大程度上可以看作儲蓄的替代型産品。在整個金融行業出現儲蓄趨勢的大背景下，較高的國民儲蓄率爲保險業的持續發展提供了堅實的基礎。
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3、 保險商品定價(Pricing in Japan)

(一)、監理機關及法令

· 日本金融廳Financial Services Agency (FSA)為日本保險業之監理機關，日本金融廳 FSA轄下監理的財務機構包含銀行、證券、保險業(產、壽險)及互助會等金融機構。

· 主管機關依費率之公平性、適當性、充足性等原則監理相關金融機構之商品。
· 送審應備文件：保單條款、業務拓展計畫書、精算備忘錄，所有新商品必須由FSA核准，標準核准時間為90天。
· 計算說明書應包含：死亡率、利率、準備金公式(NPL方法)、保費公式、解約金公式、費用假設(監控項目)。
(二)、保費結構及定價方法

考慮死亡率、預定利率、預期費用率以下列公式計算總保費：
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其中：
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(三)、定價假設

· 死亡率：Standard Mortality Table 07(SMT07)，其中SMT07為（第七回業界經驗生命表＋2
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），通常SMT07為提存準備金使用、分紅商品定價－第七回業界經驗生命表、不分紅商品－第七回業界經驗生命表＋1.5
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· 利率：

	2001－
	1.50%
	Standard Valuation rate

	1999－
	2.00%
	Standard Valuation rate

	1996－
	2.75%
	Standard Valuation rate

	1994－
	3.75%
	

	1993－
	4.75%
	

	1990－
	5.50-5.75%
	

	1985－
	5.50-6.25%
	

	1981－
	5.00-6.00%
	

	1976－
	5.00-5.50%
	

	1956－1975
	4.00%
	


· 費用：採精算備忘錄經驗數據，屬變動監測項目。

4、 新興保險商品－躉繳變額年金(SPVA) 

(一)、商品內容概述

由於證券市場的競爭，接近共同基金的躉繳變額年金(SPVA)商品隨之應運而生，客戶可同時享有資本市場的投資收益率，亦可有附保證的壽險保障。保證型態例如：身故給付保證GMDB、生存金保證GMMB、提領保證(GMSB)..等，且通常有附加費用率及管理費等費用。
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(二)、商品定價

考慮項目如下：
· 管理費

· 附加費用率

· 業績佣金

· 保證成本

附保證型保險商品保證成本之來源為保證之金額大於保單帳戶價值累積金額，可運用選擇權理論(option theory)加計相關應計費用，於考慮商品目標獲利率後計算商品之價格。

(三)、風險管理

· 靜態避險：避險工具為指數連結型的賣權

· 動態避險：採Delta避險以風險中立評價，避險工具為指數鏈結及現金之組合型賣權。

(四)、資本需求標準通常為CTE或是 P90。
5、 日本標準責任準備金制度(Standard Valuation Law) 

(一)、背景


觀察利率環境及商品保證利率之趨勢，日本保險公司面臨商品保證利率高於投資收益率的狀況，因而使保險公司面臨負利差的狀況。歸咎其原因主要如下：

1. 産品結構以傳統型爲主，在追求規模擴張，造成經營成本增加的同時，産生鉅額的利差損。

2. 保險公司積極進行海外投資活動，購買大量外國債券，但由於1993年至1995年，日圓大幅升值使債券價值大跌，且保險公司的國內房地産投資也因地價下跌而遭重創。同時日本股市也由於泡沫崩潰而指數暴跌，一連串的投資失利引致保險公司倒閉。

3. 利差損問題導致7家保險公司倒閉，不僅打碎了日本保險公司“永不倒閉”的神話，也暴露了在“護航船隊”中掌舵的大藏省行政管理的弊端以及從日本金融體制上存在的本質性缺陷。

為避免前述利差損狀況擴大，日本金融廳遂制定了標準責任準備金制度，規範發單定價利率、死亡率…等計算因子，避免惡性競爭致保費收取不足，擴大保險公司之營運風險。

 (二)、標準責任準備金制度(SVR)

· 1996年以後發單的新契約一律適用SVR。
· 採Net Level Premium 準備金計提公式，規定責任準備金標準利率、死亡率，且於發單當時Lock-in。

· 責任準備金標準死亡率：

1.“Life Insurance Standard Mortality Table 2007”，SMT 2007

2. 計有3張死亡率Tables，據以計算普通壽險、年金險、第三類保險之準備金。

· 責任準備金標準利率：

1996/4~1999/3發單：2.75%

1999/4~2001/3發單：2.0%

2001/4~      發單：1.5%

6、 心得與感想
（一）透過本次研討會了解日本經驗，日本保險業7家保險公司倒閉，既給我國的保險業敲響警鐘，也爲我們提供了借鑒。研究及分析日本保險業的危機原因，對於台灣保險業具有很好的警示意義，因爲，台灣保險業目前所面對的狀況與日本保險業的危機有許多相似的地方，例如：壽險商品成本過高、資金運用手段單一、資産收益沒有保證，「利差損」嚴重、各保險公司爲追求規模擴張而盲目競爭現象嚴重等等。又，日本社會的某些心理、行爲和習慣與台灣相似，比如，相對於僅僅包含死亡給付的終身壽險和定期壽險，日本居民偏好能夠還本的生死合險，這一點與我國居民十分相似。另外，日本在80 年代以來出現過連續十多年的匯率上漲，這與台灣的保險商品定價利率有相似性和可比性。
（二）藉由參與此次會議了解其他東亞國家之保險精算制度，台灣之保險業為與會各國中發展較為進步，於商品面、精算技術水準、監理制度等各方面，亦不亞於東亞各國中較先進之日本、香港、新加坡等國家。
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GMDB圖例
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