陪同台灣證券交易所赴馬來西亞辦理台商回台上市宣導出國報告紀要
壹、背景
鑒於1980年代中期，臺灣企業為求生存競爭，逐漸移赴海外勞動、土地成本較為低廉地區，多年耕耘迄今已邁入穩定成長階段，這些企業為了在全球化布局中取得競爭優勢，亟需拓展規模並延伸產業版圖。政府為協助海外經營有成企業多元發展強化實力，已制定各項鼓勵台商回流政策與優惠措施，期能導引優良企業來臺募資，並促使其返台投資。 

   為配合行政院2015年經濟發展願景金融市場套案之增加優良企業在台上市櫃 ，本(97)年3月5日行政院已通過「推動海外企業來台掛牌一二三計畫」，藉以吸引海外台商及企業回台上市上櫃，依前揭計畫內容，優先鼓勵東南亞及美國矽谷台商回台上市，透過當地台商與我國資本市場之連結，鼓勵將其資金留在國內。為宣導本計畫，台灣證券交易所曾於97年3、4月赴泰國曼谷、越南舉辦座談會，當地台商反映熱烈。該所爰接續於5月12日至16日前往馬來西亞吉隆坡、檳城舉辦「優良臺資企業負責人座談會」，並篩選當地經營良好企業逐一洽訪，宣導台灣整體投資環境、資本市場結構、來台上市之方案與配套措施、回台投資之相關優惠措施等。
    本部目前正積極推動台商回台投資，東南亞地區台商亦為開發案源地區，此行藉由本處陪同參團，瞭解海外台商回台上市相關規定與關切問題，並加強與當地台商說明回台投資政策措施並提供後續案源服務。
貳、我國資本市場現況

為強化國內資本市場結構，1961年成立臺灣證券交易所，目前已是全球主要且交易熱絡之證券市場之一，提供之交易商品種類完整，包括股票、債券換股權利證書、可轉換公司債、公債、受益憑證、認購（售）權證、臺灣存託憑證及受益證券等。截至2008年3月底止，上市公司總家數共計707家、總市值達約7,148億美元，同期間每日平均成交金額達47億美元，另2007年全年度成交量週轉率為160％、本益比為15.31，顯示臺灣證券市場蓬勃發展及交易之活絡。 
以外資投資臺灣資本市場現況觀之，2007年外資交易額約6.6兆台幣、比重為20%，2007年12月底外資持股市值達7.1兆台幣、比重為33%，外資交易比重及持股市值由2000年之4.5%及16%呈現逐年增加之趨勢，臺灣資本市場已相當國際化。

為加強與外國證券相關機構之資訊交換及實質交流合作，臺灣證券交易所已與外國二十多家證交所簽訂合作備忘錄，並積極參與國際證券事務及加入世界性證券組織；另持續引導臺灣資本市場邁入紀律化、效率化、國際化的新紀元，期建置國內資本市場作為亞洲企業上市籌資之最佳交易平臺。 
參、活動紀要
一、舉辦馬來西亞優良台資企業負責人座談會
   本次會議由台灣證券交易所、馬來西亞台灣商會聯合總會共同辦理，證交所吳董事長榮義親自介紹台灣資本市場優勢利基與競爭策略(如附件1)，說明臺灣總體經濟穩定成長、產業聚落完整、擁有優秀人力資源與技術能力，為金融服務業發展之堅強後盾，加以資本市場流動性佳、本益比高、股價表現優異，與港、星、韓等鄰近市場比較，相當具有競爭優勢。 

   證交所朱副總經理士廷報告推動優良外國企業來台上市計畫(如附件2)，說明海外企業來台掛牌之條件須符合營業3年以上，實收資本額新台幣6億元以上(或市值不少於新台幣16億元)，且近3年稅前純益達新台幣2.5億以上，屬於優良獲利企業。此外，亦介紹來台上市之建議方案，依企業特性以原股第一上市或以發行存託憑證(TDR)方式辦理，屆時可透過專業機構予以評估及輔導。
本次會議吸引約70名企業參與，洽詢問題包括來台上市之條件、如何評估來台上市之利基、台灣與馬來西亞兩國證券交易法規之差異、如何選擇優質專業機構與承銷等問題，均由證交所相關主管現場逐一回覆，討論十分熱烈。
二、台商訪談紀要
(1) 氣動式工業用槍釘系列之製造公司
受訪者：江董事長
1、 產品具有市場占有率：該公司於1989年於馬來西亞成立，目前資本額約新台幣5億元，營業額約新台幣7億元，產品95%外銷，為美國釘槍界100大企業Stanley Bostitch指定供應廠商。2005年 取得美國ICBO屋業發展工會品質認證，並榮獲馬來西亞百強中小企業-金牛獎，及台灣第7屆海外台商磐石獎。2006年新產品-塑排及紙排釘系列外銷歐美，2007年成為美國Senco 固定供應廠商。
2、 生產活動仍與台灣密切：基於台灣機械模具及手工具機之品質較高，目前海外生產事業所需之機器設備仍從台灣進口。此外，台灣對於電子電機產業之人才培訓有成，該公司每年亦與國內相關領域人才交流，透過技術合作方式訓練馬來西亞當地人員。
3、 未來前景樂觀：該公司製造之用釘，主要以外銷美加地區占65%、歐洲占10%等，屬於高價客製化產品，與大陸低價市場區隔。近期由於美國對於大陸鋼材製品課予反傾銷，該公司產品因而更有利基。此外，美國對於此產品每年需求量大，展望該公司營業額可每年成長20%以上。
4、 目前暫無籌資需求：該公司於馬來西亞經營已有穩定基礎，預計3年間再考量回台上市問題，目前先瞭解回台上市之優勢及相關配合措施。
(二) 資訊服務廠商
受訪者：王董事長
1、 證券交易系統服務居優勢：該公司1992年在馬來西亞註冊設立，2004年在馬國掛牌上市，目前85%馬國證券市場交易資訊服務由該公司負責，惟馬國證券市場開戶人口僅約200萬人，每日股市成交量約100億台幣，相對亞洲其他國家較不活絡，需拓展亞洲其他國家業務。
2、 未來希望建立亞洲證券市場資訊平台：針對目前投資人區域性投資型態逐漸普遍，對於不同金融商品及亞洲各國之證券交易資訊，未來如能建立平台，提供投資人即時完整資訊，應為一大商機。
3、 有意回台上市：目前正評估在馬國投資另一計畫，並積極與當地政府接洽中，俟定案後未來希望回台上市，並請證交所提供在台發行存託憑證(TDR)之相關規定與建議。
(三)IC設計廠商
受訪人：高董事長
1、公司獲利穩定：該公司為IC設計公司，主要提供歐洲廠商電器用品之IC設計與電子模組，生產事業獲得馬國獎勵優惠稅率，經營穩定並有盈餘，2000年已在馬來西亞掛牌上市。
2、產業人才徵求不易：馬來西亞人力素質高，近來因美國、日本等先進國家設廠，對於高階人才需求增加，徵才不易。考量台灣IC設計產業已位居全球領先地位，有意自國內招募人才派遣至馬來西亞工作。
3、有意回台上市：該公司每年均有獲利，短期亦不欠缺資金，惟台灣資本市場活絡、法令透明等優勢，該公司仍審慎評估回台上市，以提高公司知名度及市值。
肆、心得與建議

一、國內資本市場已邁向國際化：

以往台灣資本市場以國內為主，對於企業在台灣籌資，但資金卻移到海外被認為是資金輸出，因此法令大多限制。

近10年國內資本市場結構已有改變，1998年上市上櫃公司僅有613家，至2008年4月增加至1257家；2000年外資持股市值比重16%，至2008年4月已達到33%，顯示外資有意長期持有投資國內企業。另一方面，依據中央銀行統計，國人投資海外證券市場金額已達450億美元，資本市場已形成全球化之趨勢。

二、透過回台上市，提高海外企業知名度，並加強與國內市場連結：

依證交所2008年2月資料，台灣股市整體表現優於東南亞證券市場，本益比(市價/每股稅後純益)為15.26，與韓國相當，高於馬來西亞、泰國及新加坡；另一方面，台灣市場周轉率(總成交值/總市值)為24.49，亦高於馬來西亞、泰國、新加坡及香港。

此外，台商在東南亞上市表現不如大盤，而近年來至香港上市之台資企業，除富士康表現較優，其他企業均落後於台灣同期平均值。因香港股市偏重於金融與地產股，新加坡股市以商業服務業為主，海外台商在當地倘無相當知名度，較難獲得投資人關注。

三、大陸台商企盼放寬回台上市限制：

為吸引海外台商回台上市，在法規制度上作相當大改革，惟依據2008年3月核定之海外企業來台上市計畫，仍排除在大陸設立登記之公司、大陸持股超過20%或有主要影響力等企業回台上市，造成該等企業必須至香港或新加坡掛牌。目前台商至香港上市計有59家，至新加坡上市計16家，倘放寬對於大陸台商回台上市規定，可吸引優質台商回台，增加國內資本市場競爭力。 
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