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摘要 

本篇報告針對此次UBS亞洲投資訓練研討會及上課內容擷

取對本行營運及投資方面有助益之主題，將在本文第貳部分至第

伍部分加以說明，其內容包括亞洲總體經濟及亞洲債券市場、次

級房貸金融風暴下金融市場最新情勢剖析、美國政府『2008 年

房市與經濟復甦法案』之重點摘要與影響評估以及對沖基金之研

究。最後第陸部分為本篇報告之結論。本次報告提出之建議如

下：(一)透過本行擁有之專業金融投資及研究人員，分析亞洲債

券市場是否有足夠流通性以提供投資組合風險分散。(二) 美國

三千億美元房貸援助計劃以及防止查封措施有助穩定房貸市

場，減少房屋遭受查封。(三) 雖然投資對沖基金有助於分散投

資組合風險，並可改善投資組合的效率前緣，惟對沖基金流動性

較不佳且資訊揭露程度透明度也較低，尤其對沖基金不同的策略

將會配合不同程度的槓桿操作，因此，適當的槓桿倍數是檢視對

沖基金風險的一項重要指標。 

因此建議於考量投資對沖基金產品時，應優先以低槓桿操作

策略為標的，充分運用其追求絕對報酬之特點，享受低波動性、

較高收益率及長期持有等優勢，提升本行整體投資組合分散風險

及最適化之效益。 
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