
摘 要

2007 年 8 月爆發之全球信用危機發生為中央銀行之金融穩定功

能帶來新難題，不僅對全球景氣影響深遠，且造成各國金融體系巨額

財務損失。為降低系統性風險之傳染效果，力促各國重新評估政府、

中央銀行及金融監理機關對金融體系各項風險之管理方法，實已刻不

容緩。

另一方面，在當前全球信用緊縮之衝擊下，各國中央銀行不得不

坦承未來在金融市場發展上，特別是在避險基金及資產價格泡沫化對

金融穩定之持續影響下，將存有極大的不確定性。再者，隨著新種商

品不斷推陳出新，持續關注金融穩定議題且妥適擬定政策因應措施，

將成為各國央行決策單位責無旁貸之新使命。然而，在監理一元化之

趨勢下，多數中央銀行因未持有金融檢查權致其無法充分掌握銀行經

營行為，甚而影響其行使最後融通者功能之及時性與妥適性，亦為中

央銀行追求金融穩定之另一隱憂。

本報告彙整參訪英格蘭銀行請益該行有關金融穩定分析模型化

之實務作法與建議，以及參加該國中央銀行業務出版公司舉辦之「追

求金融穩定之可行性」研討會之與會心得，試以中央銀行扮演審慎監

理角色之觀點，探討當前全球金融不穩定來源，並瞭解在金融市場動

盪下中央銀行追求金融穩定之挑戰及其可能採取之因應對策。


