出國報告(出國類別:洽公       )

(報告書名稱)

 參加2008 CMAI研討會及NPRA年會
服務機關:台灣中油股份有限公司
姓名職稱:沈震宏/業務管理監
派赴國家:美國

出國期間:97.03.24-97.04.02

報告日期:97.06.03
摘要：

壹：原油趨勢---易漲難跌

1、 弱勢美元

2、 地緣政治不穩定

3、 現有油井有逐步枯竭之虞

4、 中東各國主權基金操作賺來油元，在原油市場興風作浪，研判近期WTI原油期貨看漲，上檔$150—200/bbl皆有人預估。

貳：汽油趨勢---售價會隨原油攀高，生質燃料摻配比率大幅提高，間接衝擊到糧食的來源。

叁：石油腦趨勢---不但價格驟增，2009年以後伴隨中國大陸7座輕油裂解工廠的興建，大陸 

                地區石油腦將從淨出口國轉為淨進口國，到了2010年估計大陸地區石油腦 

                每月將淨進口數量高達60萬公噸，這對長期仰賴石油腦進口的東北亞而言

                更是雪上加霜。

肆：乙烯產能---大幅增加

   一、2008年僅中東地區，乙烯年產能就增加近830萬公噸，其中大部分為最具競爭力的

       輕質進料裂解工廠。

   二、2009年僅中國大陸一個國家，乙烯年產能就增加近550萬公噸，之後大陸神華集團

       及大唐國際公司會陸續興建以煤為進料來生產乙烯之工廠。

   三、依據國際貨幣基金(IMF)所做估計，今年全球GDP成長僅3.73%，換算今年全球乙烯

       需求量成長僅有400-450萬公噸，中東地區供給嚴重過剩，這也使得全球裂解工廠

       開工率從今年下半年開始一路下滑，一直到2011年才會到谷底。

伍：芳香烴產能---大幅增加，尤其在生質燃料摻配比率大幅提高情況下，CMAI公司研判甲

                苯、二甲苯將會從美國油池中釋放出來。

陸：NPRA----本次會議由ExxonMobil資深副總Mr.Sherman Glass，以及Shell International  

            Petroleum Co., 資深副總Dr.Graeme S.S Sweeney分別發表演講。Mr.Glass在演

            講中預測在未來的25年，已中國為主的亞洲經濟發展帶動下，全球石化產品

            的需求今後將以全球GDP+2%年度成長方式進行。Dr.Graeme則認為自去年

            夏季開始陸續惡化的美國次級房貸，今後將延燒到各種金融市場，造成銀行

            緊縮銀根導致市場人士憂慮整體經濟每況愈下，再加上高油價推波助瀾，對於

            今後石化產品需求會造成非常負面之影響。
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        參加2008CMAI公司研討會及NPRA年會出國報告

壹：目的

      面臨原油價格的颷漲，以及中東地區產油國挾其充沛廉價原料大肆擴充石化產  

      業情況下，未來三至四年，亞洲地區石化產業經營將更為艱困，如何避免虧損的擴

      大以及利用美國環保法規對油品要求下對芳香烴所產生之衝擊能善加利用，故參加

       CMAI公司研討會及NPRA年會，希望能取得第一手資料已佈建良好商機。

貳：過程

    97.03.26---97.03.28    參加CMAI公司研討會

      97.03.30---97.04.01    參加31屆NPRA年會（安排與三菱、三井、住友商社會唔）

參：心得

1、 原油趨勢---易漲難跌，主要原因如下：

1. 弱勢美元（美國政府放縱）

2. 地緣政治不穩定（如伊拉克、伊朗、以及部分非洲國家）

3. 現有油井產量逐步枯竭（如北海、獨立國協、印尼等國家），新油井尚未能

即時量產。

4. 中東各國主權基金操作賺來油元，在原油期貨市場興風作浪，研判近期WTI原油期貨看漲，上檔$150-200/bbl皆有人預估。

2、 汽油趨勢---售價會隨原油攀高，但因法規要求生質燃料比率大幅提高，最後反

              而影響到芳香烴從油池中的釋出。

     美國歷年對汽油市場有重大影響之法案回顧

  （1）.1970年 清潔空氣法案（Clean Air Act）

        有鉛汽油淘汰，辛烷價值提升—造成芳香烴價格提高。

   （2）.1990年 修正清潔空氣法案（Clean Air Act Amendments, CAAA）

（A） 引進重新組成份汽油（Reformulated Gasoline, RFG），要求汽油雷氏蒸汽（RVP）降低，苯/烯烴含量控制及芳香烴總量管制，其中苯的含量降到1﹪（Vol.）。

（B） 此外RFG亦要求境內汽油中含氧重量百分比不得低於2.8﹪，造成MTBE

      、ETBE以及乙醇的引進。

   （3）.2000年 美國環保署公布修正RFG，進入第二期規範，要求對RVP及含硫

        量要求更嚴格，到2004年起正式施行時要求RFG含硫量降到30ppm，此時

        MTBE被發現會污染美國地下水系統，部份州開始禁用，結果造成高辛烷值

        摻配成份來源減少，提升了芳香烴類（皆屬高辛烷值）價值。

   （4）.2005年 頒布能源政策法（Energy Policy Act），正式將MTBE從汽油中剔除

        ，並解除汽油中含氧要求，此外能源政策法亦頒布再生燃料標準（Renewable Fuel standard，RFS），強制命令加入酒精摻配到傳統汽油或RFG中。

   （5）.2007年2月. 美國環保署公布「移動性根源及空氣毒化物」（Mobil Sources or Air Toxics，MSAT）法案，主要迫使從2011年起，油池中含苯量降到0.62﹪Vol.，進一步將苯從油池中釋出而增加苯的供應。CMAI公司預估此舉將會造成70-80萬公噸之苯釋出。

(6)2007年12月 能源獨立及安全法(Energy Independence & Security Act，EISA)之簽定，使之正式成為法律，造成轉換型衝擊(Transformational Impact)---大幅提昇各種來源之生質燃料。由於汽油來源預期增加，辛烷價值將會降低。此外CMAI公司預估，2008年再生燃料使用量由前一年的54億加侖增加到90億加侖，而現今美國油池總量中酒精含量為5.6%，是芳香烴的兩倍，估計到2020年美國油池總量中酒精含量將達18-19%(容積百分比)，屆時將是芳香烴含量(2.5%)的七倍以上，對甲苯及混合二甲苯從油池中釋出有所助益。

三、石油腦趨勢

          1.與CMAI公司結盟的Purvin & Gerts公司預估2006-2008年亞洲地區(不含中東) 石油腦需求量每月缺口約在250-300萬公噸(詳圖一)，但中國大陸在2009年將新增七座輕油裂解工廠情況下(詳表一)，缺口日益擴大，到2010年時，亞洲地區石油腦每月淨缺口將擴增到400萬公噸，中國大陸在2008年以前還是石油腦淨出口國，但從2009年起石油腦就從淨出口國轉為淨進口國(詳圖二)，在2009年，中國大陸估計每月石油腦淨進口量為60萬公噸，到了2010年缺口將擴增到每月平均120萬公噸。

          2. Purvin & Gerts公司預估2006-2010期間中東地區，每月石油腦淨出口數量沒有多大改變，停留在250-250萬公噸。(詳圖三)

          3. Purvin & Gerts公司預估印度石油腦在2006-2080期間，每月淨出口量在70萬公噸，由於當地電力、肥料工廠以及當地IOC公司新建輕裂工廠造成需求增加，估計從2009年起淨外銷石油腦數量逐年遞減，預估到2010年時石油腦淨出口數量將降為每月50萬公噸。

          4.從上述分析可知，長期仰賴進口石油腦來彌補不足的東北亞地區輕裂生產商，面對現今高價原油/石油腦，如何能順利轉嫁(尤其是乙烯)已經是很困擾了！未來如果連石油腦採購都產生問題，這將對東北亞地區輕裂工廠開工率產生雙重打擊，石化事業部應及早因應。

        四、乙烯產能---大幅增加

1.在2008年僅中東地區，乙烯年產能大肆擴充近830萬公噸(詳表二)，其中大部份為最具競爭力的輕質進料裂解工廠。

2.在2009年僅中國大陸一個國家，乙烯年產能增加近550萬公噸(詳表一)，之後大陸神華集團及大唐國際公司會陸續興建以煤做進料來生產乙烯之工廠。

3.依據國際貨幣基金會(IMF)在今年四月份所公佈的全球主要經濟地區/國家，今年及未來數年GDP成長率，結果今年所公佈GDP成長率僅有3.73%(詳表三)，換算成今年全年乙烯需求量成長只有400-450萬公噸，在前述中我們有提及，2008 

            年僅中東地區產能就驟增830萬公噸，在加上2009年的中國大陸地區的增產，

            這就是為甚麼CMAI公司對未來數年全球石化裂解工廠開工率呈悲觀的態度，

            認為一直要到2011年，全球石化輕裂產業纔能脫困。(詳圖四)。雖然說全球趨勢是如此，但在區域別方面有相當差異，以中東地區生產商而言，高油價對其有利，其低成本乙烯與東北亞地區產出乙烯成本差距越拉越大(詳圖五)，想要中東地區輕裂生產商共襄盛舉來一起減產，是非常不符實際的想法。

        五、芳香烴產能---由於美國環保法規EISA的規定，CMAI公司研判，在生質燃料摻配比率大幅提高下，苯、甲苯及混合二甲苯從美國整體油池中釋出比例大增，僅僅苯預估年增加就達70-80萬公噸，至於混合二甲苯方面須視各別煉油業供需才能試算出最後結果。

        六、全球石油化學產業於2004年年底至2005年達到高峰，之後歐、美石化廠的業績開始出現略為下滑的傾向，相對的，原油價格則再今年三月十七日暫時突破每桶110美元，創下有史以來最高紀錄，這部分上漲的成本能轉嫁多少給下游？此外，自今年以來，中東地區與中國大陸陸續有大型裂解工廠開始營運，今後石化業又將面臨何種環境？再加上去年夏季開始急速惡化的美國次級房貸問題，延燒到各國金融市場，造成更大的混亂，美國明顯出現就業人口減少的情況，銀行緊縮銀根的動作則導致市場人士憂慮實體經濟情況，更讓越來越多人不看好今後的景氣，以上幾點皆是今年與會者最關心的議題。下述幾項議題為本次NPRA中，值得注意幾項發展方向：

           1.美國化學產業方面，去年因為美國景氣衰退、美元貶值、亞洲石化產品需求旺盛等影響，使得整體化學品進口額停留在較前年微幅成長2.8％，但出口額卻成長15％，尤其是有機化學品與樹脂的出口額成長率更達到14-15％，此外，換算成美國乙烯的淨出口量則由2006年的230萬公噸暴增到2007年的360萬公噸。

            而產品方面則是以HDPE、VCM等的出口量成長最多。

            美國化學品的整體貿易平衡近年來出現入超逐年擴大的情況，2006年的入超額為204億美元，但到了2007年入超額竟ㄧ舉下降到32億美元，今年則因美元的持續走軟，因此此部份的出口量很可能進ㄧ步增加，使得其對亞洲的石化業生態的影響備受矚目。

           2.在歐、美石化業的變化方面，BP在2004年將烯烴與樹脂事業等分割賣出，成為獨立公司Innovene，並在2005年10月將此獨立公司以約90億美元賣給Ineos。Shell也在2005年時將與BASF合資的Basell公司，賣給基金型的Access Industries。而Huntsman曾在2006年10月，將英國的乙烯廠賣給Sabic，2007年2月更將美國德州Port Arther的乙烯廠等賣給Koch的子公司，完全退出大宗化學品市場。至於奇異（GE）公司則是將旗下塑膠部門的GE Plastic以110億美元賣給Sabic。Dow在2007年12月宣布，與科威特國家石油公司100％子公司PIC各占50％股權成立合資公司，在2008年8月份以前，Dow將包含海外3座乙烯場與汎用樹脂、聚碳酸酯事業在內的業務轉移合資公司，PIC將旗下MEG事業群轉移合資公司。至於在今年NPRA舉行前夕，Ineos宣佈有意購併BASF在英國的AN工廠。從上述銷售/購併過程中可以看出，在石化業的超級大廠成員中，包含泛用樹脂在內的綜合化學製造廠，如今仍在持續經營的，只有ExxonMobil公司，其他石化業者均有重大變遷，讓與會者深刻感受到近來中東油元與基金對石化業界的影響力與日俱增。

           3.茲分述本次NPRA會議中對主要石化基本原料的認知概況：

             （A）乙烯：伊朗、卡達及沙烏地阿拉伯等現貨產品，已低成本之優勢席捲歐            洲及亞洲市場，導致亞洲部分輕裂工廠被迫減產，預見2009年以後將由中東產品正式稱霸市場，至於在美國方面，由於天然氣漲幅遠遠落後原油或石油腦，再加上地理上優勢的南美市場，美國石化業在乙烯及其衍生物方面，會保有適度的競爭力。    

              （B）丙烯：美國丙烯市場具有在短時間內往上或往下的急速變化特性，往往不能抱持一面倒的看法，主要因為美國有ㄧ半以上丙烯來源是從煉油廠FCC工廠，供應會受制於汽油的供需。至於在亞洲方面，受到輕裂開工率的壓抑，預估到今年第三季前，丙烯吃緊的情況不會有太大的改善，但到了年底沙烏地阿拉伯會有200多萬噸的產能開出（詳表四），到明年再增加100多萬噸，屆時吃緊的狀況才會獲得抒解。

              （C）丁二烯：由於現今輕質進料當道，美國丁二烯產量減少，再加上多家石化廠商，丁二烯萃取工廠出問題，打折聲頻傳，現貨價飆高。亞洲情形比美國還更惡化，由於輕裂開工率的壓抑，再加上中國大陸及印度汽車需求強勁，丁二烯現貨價即使上漲到CFR NEA $2000/MT以上仍是一貨難求。看來，除非天然橡膠價格滑落（現今約在$3000/MT），否則丁二烯供不應求之情況，短期不會改變。

              （D）苯：受惠於美元疲弱，2007年美國外銷苯乙烯數量大增，在美國境內苯乙烯生產量較2006年成長了105％，達510萬公噸，使得美國苯需求量亦隨之攀高，但進入2008年以後歐、美地區受到次級房貸衝擊，苯乙烯需求量降低，亦影響到對苯之需求，也就是說以往外銷苯到美國的南韓廠商，未來貨源可能被迫留滯在亞洲地區，至於另外苯重要衍生物的酚，受到家庭用途樹脂的減少，亦造成苯需求量減少，這對於現今位處平衡的亞洲地區，未來可能有供過於求之虞。

              （E）對二甲苯（PX）：受惠於下游PTA場大肆擴充產能對PX需求增加之影響，三菱公司認為，今年下半年PX與重組用石油腦價差將回復到$400-500/MT

            往昔合理之價差區間。不過部份市場人士認為次級房貸以及人民幣升值對全球聚酯需求必然會造成負面的影響，此外泰國PTT公司在今年7月份有一座年產62萬公噸PX工廠將開始運轉。此外大陸金陵石化及上海石化再金年年底前分別各有一座60萬公噸PX工廠將開始運轉。

肆：建議

1、 全球石化基本原料生產最具競爭力地區的中東地區在2008年乙烯產能大幅增加，2009年全球石化中間原料進口最多的中國大陸在2009年亦基於實際之需求，向上整合，大肆擴充輕裂之產能，僅僅上述兩各地區乙烯產能增加，估計就超過當年全球對乙烯之整體需求，再加上東北亞地區裂解工廠絕大多使用石油腦做進料，是現今全球生產乙烯成本最不具經濟效益之地區，很明顯看出，未來二、三年，石化事業部經營環境，越來越嚴峻。本事業部四輕傳統使用製氣油（Gas oil）的一座爐子必須要改為石油腦，以樽節進料成本。此外未來的三輕更新計畫使用進料應朝向全球過剩的液化石油氣（LPG）來規劃，以創造成本樽節及競爭力。各項節約能源計畫應緊早完工。

2、 面臨亞洲地區輕裂用石油腦缺口逐漸提高，石化事業部應減少與貿易商簽定進口期約，而增加與產油國直接交易期約數量，以避免未來石油腦供量不足。此外，為了節省運費，應多採用自行洽船以FOB方式購料。

3、 明年起本事業部石化基本原料原料計價原則在烯烴方面，應朝向下述方向與下游客戶協商：

（A） 乙烯：減少美國地區（大多使用乙烷進料）之權重，並重新定義「美國合約價」，此外，減少亞洲地區現貨（大多來自使用乙烷進料的中東地區）權重。

（B） 丙烯：減少歐、美地區權重，及美國合約價之折讓。增加亞洲地區合約價及現貨價權重。

（C） 丁二烯：減少歐、美地區權重，增加亞洲地區現貨價權重。
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                            圖四
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                          圖五
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                            表一

[image: image6.emf]公司名稱 地點 年產能 開啟時間 附

  

註

1.

福建煉化 福建市

800 2009.Q1

輕油裂解工場

2.

獨山子石化 新疆省

1,000 2009.Q2

輕油裂解工場

3.

天津石化 天津市

1,000 2009.Q2

輕油裂解工場

4.

大慶石化 黑龍江省

600 2009.Q3

輕油裂解工場

5.

盤錦乙烯公司 遼寧省

300 2009.Q3

輕油裂解工場

6.

鎮海煉化 浙江省

1,000 2009.Q4

輕油裂解工場

7.

撫順石化 遼寧省

800 2009.Q4

輕油裂解工場

8.

神華集團 內蒙/包頭市

150? 2010.Q1

煤液化工廠

9.

成都石化 四川省

800 2010.Q3

輕油裂解工場

10.

神華集團 Ningmei/陜西省

150? 2010.Q3

煤液化工廠

11.

大唐國際公司 吉林省

? 2010.Q3

煤液化工廠

12.

武漢石化 湖北省

800 2011

輕油裂解工場

13.

廣州石化 廣東省

800 2012

輕油裂解工場

    

    2. CMAI公司對煤液化工廠產製烯烴的技術能夠商業運轉仍存有疑慮

2009~2011

大陸地區新增乙烯產能一覽表

單位：千公噸 /年



    

註：1. 2009年大陸地區乙烯年產能驟增 550 萬公噸


                         表二

[image: image7.emf]國別 公司名稱 地點 年產能 開啟時間

1.

伊朗

Arya Sasol(#9)

Bandar Assaluyeh

1,000 2008.Q1

2.

伊朗

Jam PC(#10)

Bandar Assaluyeh

1,320 2008.Q2

3.

沙烏地

         

阿拉伯

Jubail Chevphil Al Jubail 300 2008.Q2

4.

沙烏地

         

阿拉伯

Sahara PC Al Jubail 1,000 2008.Q3

5.

沙烏地

         

阿拉伯

Yansab Yanbu 1,300 2008.Q3

6.

沙烏地

         

阿拉伯

Petro-Rabigh Rabigh 1,300 2008.Q3

7.

科威特

TKOC Shuaiba 850 2008.Q4

8.

沙烏地

         

阿拉伯

SHARQ Al Jubail 1,200 2008.Q4

9.

卡達

RLOC Ras Laffin 1,300 2009.Q1

單位：千公噸 /年  

中東地區近期新增裂解工場乙烯產能一覽表



註：未來

 12 

個月中東地區乙烯年產能驟增

 957

萬公噸


                           表三

[image: image8.emf]2005 2006 2007 2008 2009 2010

全球

4.43 5.02 4.94 3.73 3.77 4.77

美國

3.07 2.87 2.19 0.52 0.56 2.88

歐盟

(EU)

2.09 3.27 3.09 1.84 1.67 2.60

中國大陸

10.40 11.10 11.40 9.27 9.46 10.50

日本

1.93 2.42 2.11 1.43 1.49 1.74

俄羅斯

6.40 7.40 8.10 6.80 6.30 6.00

中東

5.72 5.84

5.83

6.09 6.09 6.13

台灣

4.16 4.89 5.70 3.43 4.12 4.64

資料來源：國際貨幣基金

(IMF)    2008/04

2005~2010

 全球主要地區經濟成長率預估
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                           表四

[image: image10.emf]公司名稱 年產能 開啟時間 附

  

註

1.

Advanced PP 450 2008.Q1

利用丙烷脫氫

2.

NATPET 420 2008.Q2

利用丙烷脫氫

3.

Jubail Chevphil 150 2008.Q2

使用凝結油作當進料

4.

Sahara PC 240 2008.Q3

使用乙烷

/

丙烷作進料

5.

Yansab 360 2008.Q3

使用乙烷

/

丙烷作進料

6.

Petro-Rabigh 100 2008.Q3

使用乙烷

/

尾氣作進料

7.

Ibn Zahr 250 2008.Q3

使用烯烴轉換製程

8.

SHARQ 200 2008.Q4

使用乙烷

/

丙烷作進料

9.

Petro-Rabigh 800 2008.Q4

流動媒床裂解

10. Al-Waha 450 2009.Q1

利用丙烷脫氫

11. Kayan 660 2009.Q4

使用乙烷

/

丙烷作進料

沙烏地丙烯近期產能擴增一覽表



註：

2008

年沙烏地丙烯年產能驟增

 297

萬公噸，

2009

年再增加

111

萬公噸。

單位：千公噸 /年
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