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摘　要
此次出席「環球透視預測機構」舉辦之2007年「世界經濟展望會議」，與國際知名專家、學者就當前國際經濟情勢、面臨問題與挑戰等課題進行研討，有助於掌握國際經濟動向。謹將會議內容重點分述如下：

－2007年下半年以來，受美國次級房貸風暴，以及國際油價飆漲等負面因素影響，世界經濟表現不如預期，預估2007年世界經濟成長率為3.7％。展望2008年，美國次級房貸風暴的後續效應，以及國際油價變動等干擾因素持續潛存，世界經濟成長率將續降為3.3％。其中，美國、歐盟與日本經濟成長率皆較2007年為低。
－新興經濟體經濟強勁擴張，已成為全球經濟成長主動能。依據「環球透視預測機構」預測，2007年新興經濟體產值占全球總產值近3成，對全球經濟成長的貢獻率則近5成；其中，2007年中國將成為僅次於美、日的全球第3大經濟體，2007、2008年對全球經濟成長的貢獻率分別高達17.2％與18.9％，將超過美國，躍居對世界經濟成長貢獻最大的國家。

－在資產證券化及投資全球化的趨勢下，美國次級房貸違約率逐步升高，全球主要金融市場均受波及，各國央行紛紛降低美元持有部位，美元匯價持續走弱，造成匯市大幅動盪。考量2008年美國房貸違約率將達高峰，全球金融市場仍將受次級房貸效應影響。

－國際油價飆漲，除受石油需求持續擴增影響外，產油國地緣政治、恐怖攻擊等預期因素，國際熱錢大舉湧入能源市場，以及美元疲弱等亦為重要因素。展望2008年，國際油價市場將呈現小幅超額供給局面，油價漲幅可望趨緩。
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壹、會議目的及過程
「環球透視預測機構」（Global Insight Inc.）係一全球知名經濟預測與商業諮詢機構，由WEFA（Wharton Econometric Forecasting Associates）與 DRI（Data Resources Inc.）二個經濟、金融資訊機構所組成。為有效提供客戶即時經濟、金融與相關風險評估等資訊，已更進一步與WMRC（World Markets Research Centre）進行整併。
目前「環球透視預測機構」已在全球13個國家設有23個辦事處，擁有超過300名以上的經濟學者、專業分析師，以及研究人員，有效掌握、蒐集並評估170個產業與200個國家之最新資訊，及時提供重要之經濟分析、預測與諮詢服務。目前該機構顧客群遍及全球各地，已有超過3,800個商業界、金融界，以及政府機構組織之客戶。
本會係「環球透視預測機構」之會員，每年均派員參加該機構舉辦之「世界經濟展望會議」。2007年秋季「世界經濟展望會議」於10月30至31日在美國波士頓舉行，計有來自美、歐、亞等地之產、官、學界代表共同與會，會中除由「環球透視預測機構」的專家學者，就全球各主要區域經濟情勢與未來展望等進行深入剖析外，亦敦請哈佛大學著名教授Jeffrey Frankel，以及多位業界專家，就國際關注重要議題發表精闢演說。
參加本次會議，不僅有助於深入瞭解國際經濟脈動與重要議題，掌握外在經濟情勢變動，亦在會中向國際專家請益，並與與會各界參與人士互動交流，增進多元思考，獲益良多。
貳、會議內容與重點
2007年秋季「環球透視預測機構」舉辦之「世界經濟展望會議」，首先針對當前國際經濟情勢進行研討，並分別就美國、歐盟、亞太等主要區域經濟發展現況、面臨課題等深入剖析；其次，就2008年全球、區域及個別國家未來經濟展望進行評估、預測，並指出美國次級房貸風暴衝擊國際金融市場、國際油價居高不下、中國經濟可能硬著陸等，為未來全球經濟發展的風險因素。重要研討內容分述如下：
一、全球經濟展望
(一)綜述

2007年上半年世界經濟持續快速成長，惟下半年以來受美國次級房貸風暴，引發全球金融市場緊縮衝擊，加以第4季以來國際油價飆漲等負面因素影響，經濟表現不如預期；惟受惠於新興經濟體內需強勁擴張的帶動下，預估2007年世界經濟成長率僅較2006年略降0.2個百分點。展望2008年，美國次級房貸風暴的後續效應，以及國際油價變動、中國經濟可能硬著陸等干擾因素持續潛存，全球經濟景氣將轉趨和緩，預估經濟成長率較2007年下降0.4個百分點。
－依據「環球透視預測機構」2007年11月最新預測顯示，2007年全球經濟成長率將由2006年的3.9％略降為3.7％，2008年續降低為3.3％（詳表2-1）。其中，美國、歐盟與日本經濟成長率皆較上年為低；新興經濟體在國內需求強勁擴張的帶動下，繼續維持高成長，支撐世界經濟成長。
－新興市場經濟強勁擴張，已成為推動全球經濟成長的主動能。依據「環球透視預測機構」2007年11月預測資料，2007年新興經濟體占全球總產值近3成，對全球經濟成長的貢獻率近5成；其中，中國對全球經濟成長的貢獻率在2007、2008年分別高達17.2％、18.9％，已超過美國的17.1％、17.0％，居世界首位（詳表2-2）。

表2-1  2006至2008年世界經濟成長率
                                                        單位：％
	
	2006
	2007
	2008

	
	
	10月
預估*
	11月
預估
	10月
預估*
	11月
預估

	世界
	3.9
	3.6
	3.7
	3.4
	3.3

	　  美國
	2.9
	2.0
	2.1
	2.0
	1.9

	歐盟
	3.1
	2.8
	2.8
	2.2
	2.1

	亞太地區
	5.0
	5.1
	5.2
	5.0
	4.8

	　    日本
	2.2
	1.9
	2.1
	1.7
	1.5

	　    中國
	11.1
	11.5
	11.4
	10.7
	10.7

	拉丁美洲與加勒比海地區
	5.5
	5.7
	5.7
	5.4
	5.4

	中東
	5.3
	5.3
	4.9
	5.9
	5.5


註：*係Global Insight 2007年10月發布之預估值；其餘係Global Insight 2007年11月發布資料。
資料來源：Global Insight Inc., World Overview, October & November, 2007.
表2-2  2006至2008年各地區對世界經濟成長的貢獻度
單位：％
	地區（別）
	2006
	2007
	2008

	世界
	100.0
	100.0
	100.0

	北美地區
	25.6
	20.2
	20.1

	美國
	21.9
	17.1
	17.0

	亞太地區
	35.8
	40.0
	41.4

	中國
	14.6
	17.2
	18.9

	日本
	7.5
	7.7
	5.9

	西歐
	18.7
	18.2
	14.7

	歐洲新興經濟體
	6.2
	6.6
	6.7

	其他
	13.7
	15.0
	17.1


資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
(二)美國經濟
2007年，美國經濟受建築業及房地產景氣低迷，影響民間消費及投資，加以失業率上升等諸多不利因素影響，經濟成長明顯趨緩。依據「環球透視預測機構」2007年11月預測資料，2007年美國經濟成長率將較2006年下降0.8個百分點，僅2.1％；展望2008年，因次級房貸後續效應及國際油價波動風險持續潛存，美國經濟成長率可能續降0.2個百分點，僅1.9％，為2003年以來最低水準（詳圖2-1）。
－民間消費一向是美國經濟成長的主動能，2007年前3季成長率分別為3.7％、1.4％及3.0％（詳表2-3）。展望2008年，能源價格居高不下、房地產價格下跌，以及房貸市場緊縮，恐將不利民間消費支出成長。依據「環球透視預測機構」預測，民間消費支出成長率為2.0％，低於2007年的2.9％。
圖2-1  2000至2009年美國經濟成長率及消費者物價指數
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資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
－美國民間固定投資受房地產市場下跌的衝擊，2007年前3季成長率分別為-4.4％、3.2％及-1.5％。尤其是住宅投資延續上年衰退趨勢，1至3季分別負成長16.3％、11.8％及20.1％（詳表2-3），對經濟成長負貢獻0.93個百分點、0.62個百分點及1.05個百分點，為拖累美國經濟成長的主要因素。
－展望2008年，房貸市場的緊縮可能將持續削弱住宅投資意願，不利固定投資累積，預估美國固定投資負成長3.1％，衰退幅度較2007年的負成長2.2％更為擴大（詳表2-3）。
表2-3　美國經濟實質成長率

單位：％
	項目別
	2005
	2006
	2007
	2008*

	
	
	
	第1季
	第2季
	第3季
	全年*
	

	經濟成長率
	3.1
	2.9
	0.6
	3.8
	3.9
	2.1
	1.9 

	民間消費
	3.2
	3.1
	3.7
	1.4
	3.0
	2.9 
	2.0 

	固定投資
	5.8
	2.6
	-1.0
	1.0
	-0.1
	-2.2 
	-3.1 

	    住宅投資
	6.6
	-4.6
	-16.3
	-11.8
	-20.1
	－
	－

	淨輸出
	
	
	
	
	
	
	

	　  輸出
	6.9
	8.4
	1.1
	7.5
	16.2
	7.8 
	9.9 

	　  輸入
	5.9
	5.9
	3.9
	-2.7
	5.2
	2.1 
	2.6 


註：*係預估值。
資料來源：1.美國經濟分析局。
2. Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.

(三)歐盟經濟

歐盟的消費需求在歷經長期的疲弱之後，2006年轉趨強勁復甦，2007年上半年已趨於穩健；惟自下半年以來，受到信貸市場風暴導致金融市場緊縮信用影響，經濟表現不如預期，其中尤以西班牙等國，其房屋、不動產業對經濟擴張的貢獻居於重要地位者，所受衝擊較大。此外，2006年以來歐元兌美元大幅升值，亦為影響歐洲國家經濟成長趨緩的重要因素。
－2007年上半年，受惠於全球機器設備需求增加，加以營建業景氣復甦等有利因素帶動，歐盟經濟強勁成長；惟自下半年以來，因德國提高附加價值（VAT）稅率、義大利實施財政緊縮政策、法國選前不確定因素影響，區內民間消費成長轉趨疲弱，影響全年經濟表現，預估2007年歐盟經濟成長率2.8％，較2006年降低0.3個百分點（詳圖2-2）。
圖2-2  2000至2009年歐盟經濟成長率及歐元兌美元匯率
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資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
－展望2008年，歐盟國家受歐元升值與金融市場信用緊縮的影響，經濟成長率將較上年度續降低0.7個百分點，僅2.1％（詳圖2-2）。其中，德國經濟成長率由2007年的2.7％降至2.1％；法國經濟成長率則由1.8％略降至1.7％。另德國過去歷經數年信用需求疲軟，導致國內許多銀行將業務推展至美國房地產等國外市場，因此未來受美國次級房貸影響恐較明顯。
(四)亞太地區經濟

1.日本經濟
雖然2007年下半年以來受到美國經濟成長趨緩，以及日圓升值影響出口等因素干擾，經濟表現不如預期，亦較其他已開發國家明顯疲弱；惟日本在歷經長達10年的經濟重整後，經濟結構明顯改善、產能利用率已大幅提升，民間企業資產、負債等財務結構逐漸穩健等有利條件下，預估2007至2008年間經濟成長率將維持在1％至2％左右的水準。
圖2-3  2000至2009年日本經濟成長率及日元兌美元匯率
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資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
依據「環球預測透視機構」2007年11月預估，2007年日本經濟成長率為2.1％，較2006年略降0.1個百分點。展望2008年，日本工資上漲雖可望改善所得，支撐民間消費成長，惟受到日圓兌美元升值與國際能源價格上漲等因素影響，預估經濟成長率將續降至1.5％（詳圖2-3）。
2.中國經濟
亞洲新興經濟體由於內需強勁成長，經濟成長快速，特別是中國，已超越美國，躍居世界經濟成長貢獻最大的國家。展望2008年，中國仍將持續扮演東亞經濟成長引擎的角色。隨著中國經濟的持續擴張，政府當局已陸續採行宏觀調控措施，期有效抑制部分產業投資過熱，惟因2008年國際奧運將在中國舉行，中國政府仍將致力維持政局穩定與經濟高度成長，因此預期宏觀調控實質效果將以漸進方式展現。
－2007年上半年中國經濟受惠於消費、投資及出口持續擴張影響，經濟成長率超過10％。為抑制投資及出口過度成長，雖然先後提高存款準備率及基本存、放款利率，並取消或降低出口退稅，惟成效有限，2007年全年經濟成長率預估仍可達11.4％（詳圖2-4）。
圖2-4  2000至2009年中國經濟成長率及消費者物價變動
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資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
－展望2008年，中國經濟受宏觀調控及出口成長趨緩影響，成長率將略降至10.7％。其中，物價上漲壓力、股市過熱及金融機構放款急速擴張，仍為中國經濟成長的不穩定因素。
－2007年1至7月，中國商品貿易出超高達1,370億美元，遠高於去年同期的760億美元，創下歷史新高。龐大的經常帳順差已造成對美國貿易的沈重壓力，預期未來美國政府仍將持續就人民幣升值議題對中國政府施壓（詳圖2-5）。

圖2-5  2000至2009年中國貿易出超及人民幣兌美元匯率
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資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
3.其他亞洲國家經濟
亞洲各國受惠於區域內新興市場需求暢旺等因素影響，近年來經濟表現普遍較其他美洲及歐洲已開發國家表現亮眼，2007及2008年雖受美國及歐洲市場經濟趨緩，以及國價油價變動等外在因素影響，經濟成長率仍普遍維持在4％至7％之間。
－2008年亞洲四龍經濟成長率將由2007年的5.1％略升至5.2％。其中，南韓因民間消費成長強勁，經濟成長率將由上年的4.9％升至5.5％；香港、新加坡則受世界經濟成長轉緩衝擊，預估經濟成長率將分別由5.9％、6.9％降至5.5％、5.3％（詳表2-4）。
－2008年東協四國受美國及歐洲經濟趨緩可能不利出口成長影響，經濟成長率由2007年的5.5％略降至5.4％。其中，馬來西亞、菲律賓、印尼經濟成長率分別由5.7％、6.3％、6.1％，降至5.4％、5.2％、5.8％；泰國經濟則可望因為新政府的成立，帶動民間消費與投資成長，成長率可望由上年的4.1％上升至5.0％（詳表2-4）。
表2-4  2006至2009年亞洲四龍及東協四國經濟成長率

單位：％
	國別
	亞洲四龍
	
	東協四國
	

	
	
	南韓
	新加坡
	香港
	台灣
	
	泰國
	馬來西亞
	印尼
	菲律賓

	2006
	5.4
	5.0
	7.9
	6.8
	4.7
	5.4
	5.0
	5.9
	5.5
	5.4

	2007
	5.1
	4.9
	6.9
	5.9
	4.5
	5.5
	4.1
	5.7
	6.1
	6.3

	2008
	5.2
	5.5
	5.3
	5.5
	4.6
	5.4
	5.0
	5.4
	5.8
	5.2

	2009
	5.6
	5.6
	5.0
	6.0
	5.7
	5.3
	5.1
	5.4
	5.7
	4.9


註：行政院主計處2007年11月發布資料，台灣經濟成長率為2006年4.89％、2007年5.46％、2008年4.53％。

資料來源：Global Insight Inc., World Overview, November, 2007.
(五)新興經濟體經濟

2007年，新興經濟體持續快速成長，未受美國次級房貸危機波及，有效抵緩美國景氣降溫之不利衝擊，成為支撐世界經貿成長的主導力量。展望2008年，新興經濟體受工業國家景氣趨緩影響，對外貿易擴張將略為減緩，惟在國內需求強勁帶動下，整體經濟仍呈穩健成長。尤其中國、印度經濟持續高度成長，成為扮演推升全球經貿成長的重要引擎。
1.新興經濟體躍居全球經濟成長主動能
依據Global Insight預測，2008年新興經濟體（包括亞洲、東歐/中東與非洲、拉丁美洲等27個經濟體，詳表2-5註）平均經濟成長率6.9％，對全球經濟成長的貢獻率增達48.2％，首度超越工業國家的41.0％（計包括美國的貢獻率17.0％、日本5.9％、德國3.2％、英國2.6％、法國2.0％等25國）。
－新興經濟體產出占全球GDP（以美元計算）之比率，估計將由2007年之25.1％續增為2008年之26.4％。其中，中國所占比率由2007年之6.0％續增為2008年之6.8％，可望取代德國，成為僅次於美、日之全球第3大經濟體。
－新興經濟體三大區塊中，亞洲新興經濟體成長動能最為強勁，2008年平均經濟成長率估計達8.2％，對世界經濟成長貢獻高占三分之一；東歐/中東與非洲、拉丁美洲新興經濟體對全球經濟成長之貢獻亦分別由2007年之6.9％、7.3％，續升同為7.6％（詳表2-5）。
－隨著新興經濟體各國所得大幅躍升，2008年其國內消費及投資動能明顯增強，有效彌補出口趨緩之不利衝擊，成長動能將逐漸由出口導向轉為內需成長。其中，2007年與2008年中
表2-5　新興經濟體對全球經濟成長之貢獻
單位：％
	
	實質GDP成長率
	對全球成長之貢獻率

	
	2006
	2007
	2008
	2006
	2007
	2008

	　新興經濟體
	7.1
	7.1
	6.9
	39.7
	43.9
	48.2

	　　亞洲
	8.4
	8.4
	8.2
	26.3
	29.7
	33.0

	　　　亞洲四龍
	5.4
	5.1
	5.2
	5.0
	5.2
	5.9

	　　　東協四國
	5.4
	5.5
	5.4
	2.2
	2.4
	2.6

	　　　中國
	11.1
	11.4
	10.7
	14.6
	17.2
	18.9

	　　　印度
	9.4
	8.8
	8.7
	4.2
	4.5
	5.1

	　　東歐/中東與非洲
	5.8
	5.7
	5.6
	6.5
	6.9
	7.6

	　　　俄羅斯
	6.7
	7.5
	6.6
	1.6
	2.0
	2.0

	　　拉丁美洲
	5.1
	5.0
	4.7
	6.9
	7.3
	7.6

	　　　巴西
	3.7
	4.9
	5.1
	1.9
	2.7
	3.1


註：新興經濟體係依經濟學人（The Economist）之定義，涵蓋範圍如下：
1.亞洲新興經濟體包含亞洲四龍（新加坡、香港、南韓、台灣）、東協四國（印尼、馬來西亞、菲律賓、泰國）、中國、印度及巴基斯坦。
2.東歐/中東與非洲新興經濟體包含俄羅斯、土耳其、匈牙利、捷克、波蘭、南非、埃及、以色列、摩洛哥及沙烏地阿拉伯。
3.拉丁美洲新興經濟體即巴西、阿根廷、哥倫比亞、祕魯、智利及墨西哥。
資料來源：依據Global Insight Inc., World Overview, November, 2007資料計算。
國將連續2年超越美國，成為推升全球經濟成長的最大動力；印度2008年仍可維持8.7％（詳表2-5）之高成長水準，續為全球經濟成長第4大來源國（前5大貢獻來源國分別為中國18.9％、美國17.0％、日本5.9％、印度5.1％、德國3.2％）。

2.新興經濟體支撐世界貿易擴張
2008年，新興經濟體對外貿易持續擴張，惟成長速率受工業國家景氣降溫影響將略為減緩，商品進、出口增加率分別為15.8％、12.1％，占全球商品進、出口比重的33.2％及36.5％，貢獻為36.0％、33.4％，仍為支撐世界貿易擴增之主要力量。

3.新興經濟體需求推升國際原物料價格

中國及印度等新興經濟體積極融入全球貿易分工鏈，扮演世界工廠的角色，引發對國際原物料的強勁需求，成為推升國際原物料價格的主力之一。另一方面，俄羅斯、拉丁美洲等新興經濟體蘊藏豐富之原油、天然氣、煤等重要能源，並為全球穀物重要供應國，則明顯受惠於國際原物料價格之上揚。
－根據國際能源總署（IEA）估計，2008年非OECD會員國之原油需求占全球比率由2007年之42.5％續增為43.0％，其中，中國原油需求成長5.7％，高於全球原油需求成長率2.4％，占2008年原油新增需求的2成，為全球原油需求擴增最快的國家。
－高盛公司研究報告指出，2007年全球市值最大的20家能源公司，金磚四國（中國、印度、俄羅斯及巴西）企業所占比率達35％，高於美國企業所占比率的30％，與歐洲企業所占比率相當，顯示新興經濟體對全球能源產業發展具重大影響力。
4.國際油價高漲對新興經濟體衝擊有限

雖然今年來國際油價持續攀升，惟現階段對新興經濟體經濟成長衝擊不大，主要原因如次：

－新興經濟體國內需求大幅擴增，為推升該國經濟快速成長的強勁動能。
－若干新興經濟體係國際原物料供應國，其國內經濟雖因國際油價大幅上漲受到衝擊，惟國際原物料出口價格同步上漲，亦扺銷部分油價上漲對其經濟成長的負面衝擊。
－部份新興經濟體（如中國）對燃料價格進行補貼，減輕國內企業與消費者負擔。
二、美國次級房貸風暴波及全球金融市場
2007年美國爆發次級房貸風暴，波及全球金融市場，所幸新興經濟體所受影響輕微，經濟持續快速成長，發揮穩定全球經濟之功能。根據「環球透視預測機構」2007年11月預估，2008年美國民間消費與投資將續受次級房貸風暴影響，經濟成長率下降為1.9％，為2003年以來最低水準，影響所及，全球金融市場亦遭受嚴重衝擊。
(一)對美國之衝擊

隨著美國次級房貸風暴的持續擴散，銀行業者貸款轉趨謹慎，加以房貸利率寬延期之到期，2008年次級房貸戶將面臨調高房貸利率之壓力，房貸違約率將達高峰。
－為避免次級房貸風暴及信用緊縮拖累經濟，美國聯邦準備理事會於2007年8月宣布調降聯邦基金利率兩碼，由5.25％下降至4.75％，為2003年6月以來的首次調降，2007年10月再次調降為4.5％；重貼現率亦由6.25％降至5.75％。
－根據抵押銀行協會（MBA）估計，美國房屋貸款總額中，5％面臨違約風險；次級房貸總額中，違約率更高達15％以上。2007年房貸總額將較2006年減少15％，2008年將再續減18％。
 (二)對全球金融市場之衝擊

在資產證券化及投資全球化的趨勢下，美國次級房貸風暴將波及全球金融市場，尤其考量2008年美國房貸違約率將達高峰，各國央行紛紛降低美元持有部位，美元匯價持續走弱，造成2007年8月間匯市大幅動盪，展望2008年，全球金融市場恐將繼續受美國次級房貸風暴後續效應影響。

－歐洲為連結美國次級房貸之債權擔保憑證（CDO）最大買家，受美國次級房貸風暴影響相對為大。其中，德國的IKB銀行、法國巴黎銀行、荷蘭NIBC、英國北岩銀行等先後受美國次貸風暴影響，發生虧損，引發擠兌風潮，並出現一連串關閉或縮減房貸部門，與進行裁員的現象。

－亞洲國家由於金融機構持有CDO資產較低，並且擁有龐大外匯存底，能有效因應國際資金大量流出之衝擊。惟美國次級房貸風暴若持續惡化，歐美國家進口需求持續減弱，仰賴出口擴增帶動經濟成長的亞洲，亦將遭受衝擊。

－各國為強化金融體質，降低次級房貸對金融市場的衝擊，已賡續加強衍生性金融商品、對沖基金的審核，並研議提高金融機構之流動性機制。迄2007年10月，各國中央銀行提供紓困金額已逾3,000億美元。

－2007年8月以來，美元匯價大幅貶值，9月兌加拿大幣匯價跌破1，10月底更創下47年以來最低紀錄；兌歐元匯價2007年11月28日一度降至1.4731之歷史新低；兌人民幣、韓幣、新加坡幣、馬來西亞幣亦均創下10年來新低紀錄；兌澳元匯價，更跌至近23年谷底。
三、國際油價與石油供需情勢
2007年，國際原油受中國、印度等新興經濟體需求殷切影響，加以美元疲弱、熱錢大幅湧入國際能源市場，價格迭創新高，美國西德州中級石油（WTI）自2006年底的每桶61美元起漲，至2007年11月7日一度創下每桶98.62美元的歷史高峰。國際油價飆漲，除受全球石油需求持續擴增影響外，產油國地緣政治、恐怖攻擊預期心理等，均為重要因素。
圖2-6  國際油價之變動
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資料來源：美國能源資訊局（EIA）。
展望2008年，隨著全球經濟成長減緩，各國推動節能政策，加以國際石油市場將呈現小幅超額供給局面，油價漲幅可望趨緩。根據美國能源資訊局（EIA）預測，2008年國際油價（WTI）平均每桶79.9美元，將較2007年第4季為低，惟仍高於2007年全年平均水準的71.4美元。 
－根據EIA估計，2008年全球石油需求可望持續擴增，每日總需求由2007年的85.80百萬桶，擴增至87.26百萬桶，增幅1.7％。其中，中國增至每日8.15百萬桶，增幅6.1％，對全球石油需求擴增之貢獻率達32％。

－石油輸出國家組織（OPEC）已於2007年9月宣布，自11月起每日增產50萬桶石油，另前蘇聯及亞洲產油國家亦將增加石油供給。根據EIA估計，2008年全球石油每日總供給可望達87.35百萬桶，較2007年的84.80百萬桶增加2.55百萬桶，全球石油供需可望轉為每日超額供給9萬桶。

表2-6  全球石油總供需情形
單位：每日百萬桶
	總需求
	總供給

	地區（國）別
	2006
	2007
	2008
	地區（國）別
	2006
	2007
	2008

	全球
	84.66 
	85.80 
	87.26 
	全球
	84.60 
	84.80 
	87.35 

	OECD國家
	49.24 
	49.23 
	49.37 
	非OPEC國家
	49.31 
	49.91 
	50.82 

	美國
	20.69 
	20.79 
	21.00 
	　 OECD國家
	21.59 
	21.51 
	21.42 

	加拿大
	2.24 
	2.31 
	2.21 
	　 美國
	8.33 
	8.46 
	8.68 

	歐洲
	15.56 
	15.35 
	15.37 
	　 加拿大
	3.29 
	3.42 
	3.60 

	日本
	5.16 
	5.13 
	5.23 
	　 墨西哥
	3.71 
	3.53 
	3.32 

	非OECD國家
	35.42 
	36.57 
	37.89 
	非OECD國家
	63.02 
	63.29 
	65.92 

	　前蘇聯
	4.33 
	4.48 
	4.67 
	前蘇聯
	12.16 
	12.63 
	13.04 

	　歐洲
	0.78 
	0.79 
	0.80 
	　  中國
	3.86 
	3.88 
	3.88 

	　中國
	7.27 
	7.68 
	8.15 
	　  其他國家
	11.71 
	11.89 
	12.48 

	　其他亞洲國家
	8.58 
	8.67 
	8.76 
	OPEC國家
	35.29 
	34.89 
	36.52 


資料來源：美國能源資訊局（EIA）。
參、心得與建議
此次出席「環球透視預測機構」（Global Insight Inc.）於美國波士頓召開的「2007年秋季世界經濟展望會議」，會中有機會與來自世界各地的學者與專家，就現階段全球經濟發展情勢，與全球關注議題進行研討與交換意見，獲益良多。綜合本次出席會議的心得與建議歸納如次：
一、與專家進行意見交流，擴展國際經濟視野
「環球透視預測機構」舉辦之「世界經濟展望會議」內容，主要係邀請各國產、官、學界專家，針對當前國際經濟情勢與重要國際經貿議題進行深入分析，同時就其專業領域分享研究心得；因此，參加本次會議對全球經濟動向的掌握與瞭解，具有實質助益。此外，亦藉機於會期中向與會專家請益，廣泛交換意見，有助擴展國際經貿視野。
二、反映同仁運用「環球透視預測機構」網站資訊意見
－本處同仁因業務需要，必須經常運用「環球透視預測機構」發布的相關訊息以及各類經貿數據資料。此次會議期間，亦藉機以「顧客」立場反映同仁運用該機構網站資訊之意見。

－現行「國際透視預測機構」網站內容，係定期發布月資料及季資料，供會員下載參用。其中，月資料係每月中旬發布一次，季資料則於每年2、5、8及11月下旬更新一次。因此，每逢2、5、8及11月則會先後發布月資料及季資料，因兩者之發布時間有些許差異，致若干重覆項目數據會略有不同，造成引用上困擾。該機構表示，由於預測資訊發布有標準作業程序，且沿用已久，可能無法驟然改變，惟允諾將再了解其他客戶看法後，評估是否有必要調整。
三、建議未來能有充足預算，以利同仁參與國際經濟預測及實際研討相關活動
台灣係一小型開放經濟體，經濟發展與國際經貿脈動緊密相關。本會為行政院財經幕僚，綜計處職司國家建設計畫之規劃、研擬，以及總體經濟目標的設定，同仁對國際經貿資訊的蒐集、吸收，以及國際趨勢脈動的掌握十分重要。建議未來能有充足預算，以利同仁參與國際經濟預測及實務研討相關活動，提升經貿議題之分析與規劃能力。
附錄：會議議程
------------------------------------------------------------------------------------------------------
2007年10月30日（星期二）
8：00  A.M.  REGISTRATION AND BREAKFAST 
8：45  A.M.  Welcome
               Joseph E. kasputys, Chairman, President, and CEO, Global Insight   

9：00  A.M.  Global Economic Outlook：Is the Risk of a Boom-Bust Rising ?
               Nariman Behravesh, Chief Economist, Global Insight

10：30  A.M.  BREAK
11：00  A.M.  The U.S. Economic and Political Outlook；12 Months and Counting
               Nigel Gault, Global Insight
               David Wessel, Economics Editor, The Wall Street Journal    

12：00  P.M.  LUNCH
14：00  P.M.  Global Rebalancing and Outlook for Key Markets
               MODERATOR：Nariman Behravesh, Global Insight

               Jeffrey A. Frankel, James W. Harpel Professor of Capital Formation and Growth, John F. Kennedy School of Government, Harvard University 

               EUROZONE：Howard Archer, Global Insight

JAPAN：Dan Ryan, Global Insight

CHINA：Todd Lee, Global Insight         

15：30  P.M.  BREAK
15：45  P.M.  India：Tapping into the World’s Most Promising Consumer Market
               ECONOMIC FOUNDATION：Jyoti Narasimhan, Global Insight

               MARKET POTENTIAL AND STRATEGY：Leon Nicholas, Global Insight

16：30  P.M.  ADJOURN

18：00  P.M.  Member’s Dinner

              THE STATE ROOM ATOP SIXTY STATE STREET 

        Transportation departs the Hotel InterContinental at 6:00 P.M.

We invite all conference attendees to share in this special evening 

Featuring a cocktail reception, dinner, and panoramic views of Boston.  

------------------------------------------------------------------------------------------------------
2007年10月31日（星期三）
8：30  A.M.  REGISTRATION AND BREAKFAST 

9：00  A.M.  Financial Market Panel：
               Are Global Financial Risks on the Risk？
MODERATOR：Nariman Behravesh, Global Insight

Rebecca Patterson, Global Currency Strategist, JP Morgan Chase

Zbyszko Tabernacki, Global Insight 

10：15  A.M.  BREAK

10：45  A.M.  Outlook for Emerging Markets：Established Players and New Frontiers
MODERATOR：Zbyszko Tabernacki, Global Insight

LATIN AMERICA：Manuel Balmaseda, Global Chief Economist,CEMEX Central, S.A. de C.V.

CAMBODIA, VIETNAM, LAOS：Claire Innes, Global Insight 

SOUTH AFRICA：Ronel Oberholzer, Global Insight 

12：15  P.M.  LUNCH
13：45  P.M.  Keynote Address：Policies to Address Carbon Emissions and Related Externalities
N. Gregory Mankiw, Robert M. Beren Professor of Economics, Harvard University     
14：45  P.M.  Dealing With the Environmental Challenge 
MODERATOR：Kevin Lindemer, Global Insight 

Sven-Uwe M ler, Head of  Global Government Affairs, Projects, and Regional Initiatives, Siemens AG, Munich 
16：00  P.M.  Concluding Remarks 
              Nariman Behravesh, Global Insight

16：15  P.M.  COMFERENCE CONCLUDES 
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