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出國報告期間：94年 10月 24日至 94年 10月 30日  

派赴國家：美國 

報告日期：94年 12月 29日 

分類號/目：A8 統計主計 

關鍵詞：總供需估測、全球經濟、勞力外包。 

內容摘要： 

Global Insight 為全球頂尖之經濟預測諮詢公司，其預測準確度與公信
力備受全球使用者肯定。本處採用該組織全球經濟預測服務多年，循例每年 10

月邀請本處參加在美國舉行國際經濟展望會議，研討當前國際情勢與未來展
望。今 (2005) 年秋季會議於 10 月 26-27 日假美國波士頓鄰近哈佛大學的 
Charles Hotel 舉行。緊湊議程中，除聆聽來自該機構與其他國際學者專家發
表對近期景氣情勢看法，亦有機會與來自全球各地各業界經濟預測相關學者
專家當面交換意見。綜合本次出席會議的心得，可歸納為以下三點：一、透過
與 Global Insight 的區域經濟專家面對面方式的溝通，更清楚了解相關預測
展望的考量因素與理念；二、此次會議邀請各國產官學界，就其專業領域分享
研究心得，有助於暸解過去較陌生區域之經濟特性；三、此次與會人員來自
歐、美、亞、非等地區。透過相互交流，不但可提升對該地區經濟現況的瞭解，未
來更可成為諮詢各國經濟情勢的窗口。 

 

 

本文電子檔已上傳至出國資訊報告電子網 (http://report.nat.gov.tw) 
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|�=7NeœZ 2005 �“�r7%È��}‡Ñµ1

1 ‡k: D}ñí

r7%ÈÊ1× 2001 �ë�(, MÚ)+� +`��� 2004�r7%

ÈAÅ4.0%, uA 2000 �JV|ò� ;W=7NeœZ 2005 � 10 ~ã¿

’e, 2005 D 2006 �%ÈAÅ0Ö.à 2004 �, O}�Eª® 3.3% D

3.2%, œ¡ü��ÌM 2.8% Ñò�

Í7¤AÅ5%ÈG‘, ºàRJß§U�−‡�íêÔ� ÅÒ“g´“h

ò, Ññ‡	àr7�−5íb.üìÄÖ� YW1Å?Ä�$l, 1Åa,˚

Ÿ“ (West Texas Intermediate, WTI) 2001� 12 ~©Bc 19.4 1j,

O 2005 � 8 ~{ø�“ú 70 1j×É, s6óœ.cÙÙ�¬ 2 I, ¤“

gy˛±ò¬ 1980 �Hù“·œv“g|òõ�

ù“Ñ½“	“5½bŸe, “g�ò.-v˙ôÅ, �˝}ú%È¨AH

U� IA<Õíu, ÖÍ 1980 �Hù“·œ{|Û%È«¢-ÓÓg-�íT

Ð4�3 (stagflation), O¤Ÿ“g,ÙN˛þ„úr7�−¨AÃ½§U�

¤Ûïùs_½b½æ: íl, ÑS“g}Ê¡�3§,Ù? ,ÙÑ
v4Ä

Ö? ´u„Vò“gøA�G? wŸ, “gÙ‘~Á, ÑSr7%È§	à˙�

±.J¬ ù“·œv‚Ã½?

Î“gú%Èí	à½æÕ, …Ÿûn}ô/D (2005) �4~¶•s�Å

Ò%È��}‡53æ, ú1ÅÂ�åª?ùêr7%ÈÜ©í‡æªWûn�

1ÅDr7%È!ZÜ©1Ý1ÅÀøÅð½æ, 7ur7�−5ÉœÄÖ�Ö

Íüq�åBDþ„ùê%È¥�^£, O¤ÛïH[1ÅÅqÛ°êÞ!Z

½æ (Wàlz0¬Qí½æ)� w2lg#œ•‘X¬¾‘]-u½bŸÄ5

ø� O¶}	“Åðlg˛�¬Ï†m, Jlg|Û^£, u´}§U1Å%È,

ª7HUr7�−? u…Ÿûn}Çø_½õn�‡æ�

ÇÕ, 2Å×Ð¡�%È0§AÅ, 1ÜY×¾ÕAòQI’, Uwúr7

%È	à‰£MÚØ"� =7NeœZ�¡k¤, Ñ¯¯wîEÛ°, ãløk

1…dFSà5 Global Insight ã¿’eÌÑw 2005 � 10 ~ 15 nêÓ5ã¿’e
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2006 �ÇáTX2Å×Ð%È��}&5���Î|cvt−ñ‡MAË–%

Èû˝Aº5	Tº0Õ, ?Ñ¤Ó�x2d*�5û˝Aº, J#“û˝ÈÑ

��qñ�º¯¤h��5R|, vœZ×2M–Åð8’û˝¶ÏWa÷†A

®²= (Dr. Todd Lee) 6Ê}2ê[�É2Å%È–�ê�5}&Ñµ�

…Ÿ}‡²ÏÊ1Åš=â,¹¡é4×çí Charles Hotel ÔW, }2Æ

ƒ6Î7=7NeœZŠ�®–�%È}&5ùðÕ, ?�Ë‚5Zg~é4

×ç� ,ôÜ	çÍ� n�×ç�±�½¾�Ýªç6, J£��ß“ê�5×

�$“%Èçð, ‡úù�ä�ê[�¬58‘}&D��� ÇÕ,1980�Ûó

�Ý)3, =7NeœZ‡™Mâ%Èã¿›} (Whalton Economic Fore-

casting Association, WEFA) 5“ŸA L. R. Klein `¤, Ö˛�¬80uò

8, Er˙¡D…Ÿ}‡, 1Ê}2ê[�É1Åò�xß“Õ¨ (outsourc-

ing) �‘íÆz, Ñ}‡ÓH.ý� J-YŸ�Ü}‡¬˙Dûnqñ, |(†

Ñ-)£�‡�

2 }‡¬˙Dûnqñ

2.1 r7%È��

r7%ÈÊ¥p 2001 �ò�x™Çú±(í+`‚, J 2004 �%ÈA

Å|Ñ#œ�;W Global Insight 2005 � 10 ~ã¿’e, 2004 �r7%È

AÅ 4.0%, 2005 �†ÁîÑ 3.3%�ÖÍ 2005 �AÅ0.J 2004 �, O�

¬ 3% íAÅ0Eœ 2000 - 2004 ��ÌM 2.8% Ñò� éýÅÒ�−EÍ

&M+`���

Global Insight 5FJúr7%È„VEMöF—hõ¶, 3bŸÄÑ

r7�−¬ ÖÔ1Å%ÈAÅR¯, Ä¤AÅ‰−œÑÕ2, «w 2004 �

GDP ¯l´r7ª½WûAír_Dn…, ¬ ��øò¸k%ÈAÅQÿ

•‘� 9|¡’eéý, r_Dn…N�Ö1›c5‘, AÅ|Û�Å� øï¤

8‘ü
, øUr7%ÈAÅ‰−)JØà, ú„VAÅ‰−íM/ø�£ÞŒ

ï� J-YŸ�Ü Global Insight ú1Å� n…� r_£=¹Ë�DB%üÉ

[œò~–�„V%È8‘��íû‡�

2



2.1.1 1Å

A*1× 2001 ��−ë�(, 1Å%ÈM/&MØ"��, #œAÅ?k

}êµ��r7%È‡ªíÊšåiH� ¤ÑA 2002 �–��r7%È+`

í½bŸÄ�

Global Insight wÑ1Åñ‡ UAÅ5G‘øª)ƒô/ � §=kÞß

‰ò�AÅíõ. , %ÈØ"/¦Œ�3§�„íi”AÅ$Gøª�&M �

Ç 1 éýYW Global Insight ã¿’e, 1Å%ÈAÅ0Ê 2006 B 2010

�øª&MÊ 3% ˝¬, ¦Œ�30ø−„Ê 2% ,-� ¤�®Äú1Å%È

7k, $˚u Ui”íAÅ$G�

Ç 1: 1Å%ÈAÅ0£¦Œ�30•‘Ç

(’eVÄ: Global Insight)

ÇÕ, 1Å¬È¾‘u 2004-2005 �%ÈAÅ53bR¯‰¾� O$“]

-?MÚ#œ, ‹,ÛÀ¼¾Z¾, J£’…X|�=MÚªpØ"¼¨, Ìé

ýI’„Vú%ÈAÅíõ.øy‹éO� Ç 2 éý Global Insight ã‚1

Å$“’…X|Ê1× 2002 �ë�(, „Vø&M UAÅ� à¤AÅ‰−Ø

àí�‘, �Œk%ÈAÅ�?í&M/ôÅ, ¤Ñ„V�−��—híÇø_

½bÄÖ�

Í71Åà¤�(5%È[Û, º¿RrÖ%È!ZíÜ©êÔ� íl, ò

“gú1Å%È	à.ª�e�øO%Èû˝6Ì·<ƒ, ¡s�“gòÙú1

Å%ÈN˛	à�Ì, w3bŸÄÊk“g,ÙAÄ.°� 1970 �Hò“g3
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Ç 2: 1Åõ”	ìI’AÅ0•‘Ç

(’eVÄ: Global Insight)

bŸÄÑ2‰Ë–\%8‘. , ¨AŸ“X#§ƒÃ½ß×, ¤˘kX#Þ5

§U, %ÈñÞú¤�§UâG|œòHg� O…Ÿ“g,ÙD¬ ù“·œÏ

æ5TÊk: ¤Ÿ[âú|�“¹Û° (Wà: �“� ¦	à“) R¯��“g

,±� ²k5, Û°ÞR¯ú“g, °v˛ø§U8JqÞ“, cñ%È‰)y

ª_@œò“g� Ê¤=1-, ò“gú%È	à, AÍ.Jù“·œ‚ÈX#

Þ§Uí^‹Ã½�

Í7“gJM/òÙ.±, ú%Èª?ßÞJß.‚	à� íl, ÖÍ¬ 

b��Vß“!Z|cM^, r73bÅðúù“Yæ�üõpé-±� O“g

Eª?rÆ��Óg,Ùã‚íiH�øïÓg,Ùã‚A$, ª?R¯±ñ‚

0, ú’ß� lËß
Òø¨A§U, �vú%È5	àª?øê.ªYL� Ñ

h¢¦�ã‚A$, 1Å:kÄeÜ9}tÇ
ÒÍTãº} (Federal Open

Market Committee, �˚ FOMC) A 2004 � 6 ~�–, ø‚0MŸâ

1.0% ¯B 2005 � 12 ~2 4.25%�

à‡FH, ¤Ÿò“g|×ÔõÊkÛ°…�7ÝX#R�� *’eªø¥

hô, 1Å?Ä¶æÜF-�“g�U’eA 1993 �BD, �“g�*„ò

k©‹� 2.5 1j� O 2005 �� 3 ��“g�{ø�—ÙB©‹� 3 1j

(J−0 33 l�, óçk©t¯h«Þ 25.7j)��“g�—Ë,Ù, uÛ°Þ
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��“g“Ùíxñ„p� ú1Åðl¶Æ7k, Ç 3 éý?Ä¾‘´ªXº

F)ª½A 2002 � 4% ˝¬, —¯B 2005 ���¬ 6%� øï“g�ò.

-, �“£{�˛“‘àòÙ‘.	àðl¶ÆX|º0, ª7	à¬È¾‘A

Å‰−, HU1Å%ÈAÅ�

Ç 3: 1Åðê?ÄX|´ªXºF)ª½Ç

(’eVÄ: Global Insight)

wŸ, µ#q (Katrina) D:* (Rita) ¿ê, ú1Å¶}Ë–�VÃ½ô

8� «w2œ¶íÒS�G (New Orlean) D¶iË–§“|Ñ—Ë� O*�

3 �1Å%È’ehô, |�^£ (final version)%ÈAÅ0Eò® 4.1%, 1

.c¿êú%È5§U� Í7, ¿êEú��
ÒßÞHU, Global Insight ,

l1ÅÄ¿ê7¸Ü 40-50 N_	Tœ}, 1¨A¶}��‰º0Üå (mis-

allocation), ��
Òs‚qÞ@|c{æ� OÅ‚7k, ½�Û°ª���’

…X|, úcñ%È�£ÞŒï�

úÕüqjÞ, A* 1990 �HJV, 1Å%�×d_D´ GDP ª½�

M�,¯5�‘ (Ç 4)� Global Insight wÑ 2005 �–´ GDP yøˇú

6%� ‹çüq�å¨A%�×¼|, ÖÍñ‡’…×Ä¯7û_’À¼p, Å

ÒYX×_þª&M�©� Global Insight wÑ„V1j•ÿ, @ªÊ¢%�

×�åd_._./Ø×, OJJ2M²¦%�×�åòÁí^‹.àã‚, '

øAÑ„V%ÈAÅíêÔ�

5



Ç 4: 1Å%�×�åd_D´ GDP ª½

(’eVÄ: Global Insight)

Çø_|¡nÇá§ƒ·<íêÔ, ulg™Çu´}úÊ� âkÊ 2004

� 6 ~ FedÇá¯7‡,1Å:k’À‚0c 1.0%� Qîí‚0U1ÅlËß

Û°�Ï, ¨Alg,Ù� «wÊ‰”¶Daœí‹˚, lgÙÙyu˚A� 	

àF£, ÄÑF)AÅÙ�.àlg,Ù§�, û_1Åðê˛°?‰Nb|Û

-±�‘ (àÇ 5 Fý)� O|¡ Fed ˛	”¯7J{„¦�, ��lú‚0•

ò, ˛°A…‹½, ª?‹ÿ˛°Û°, ª7UlgÄb� YW Global Insight

R,, 1ÅrÅlËß,M® 18 q1j� cqlg^£ 10%, yJ‹ßgM¸

Ü}� 5% ‹ó^‹Rl, øU¬È¾‘Ä7¸Ü 900 h1j (´1Å¬È¾

‘,M 1%), ú%ÈAÅ	à×–� 0.5 _ì}õ,-, §UÙ�íüM)·

<� Í71Å®ËlgÙÙ.ø, c¶}Ë–�ÙÙ¬×íÛï� Ä¤ Global

Insight wÑóUlg¥�, Jñ‡8‘û‡, þ.Bk¨ArÅ�Z4ílg

Ä�, 7u�ÙË–g�øil¥ø, Ä¤¹Uú,ñ%È.ÌŠÞ	à, O.

Bkø1Å%ÈâØ"Rp«¢›c�

ã¯,H, Global Insight wÑ1Å%ÈóUÞ@.ý!Z4Ü©ÄÖ	

à, Oñ”UríÔõ, U,ñ%Èþ?MŒ\œ� ú„V�−��, Global

Insight �MöF—híG��

6



Ç 5: 1Åðê˛°?‰Nb

(’eVÄ: National Association of Realtor)

2.1.2 n…

A 1990 �H§™Ç%ÈúÊŠÚín…%È, ¡‚N˛|Û�Å�ï�

Global InsightwÑn…%ÈÅ‚Â´.P, 3bŸÄª}ÑÅ‚Ds‚ÄÖ�

s‚ÄÖ¨�:

• ™Ç%È (¬�Ø"ŒÞ\µ� ’ßIœ� ¬�Y˝À¢œZ]à)

• nÆ•#.‚|¨

• 1Å�−«¢ (N 2001 �5«¢‚)

Å‚4ÄÖ¨�:

• !Z4ÄÖ (¨�: ß“!ZR²½	“� ��
Ò(	� ª¨ÑN0Q,

J£ÁW;×Ã½)�

• \µ˜Ï (¨�: n…ÁW\µ¬�'@� ˜ÏÓ˘D¬�tuI’�)�

• ¦Œ'ò

Í7ü–q¦Ï\( , 	”R�ZÕ , Un…%È½Û1+²˝íNœ �

Global Insight wÑ\µ�²ZÕ� %Èñ”Z¾� J£þ}d“−��£Þ

7



ê�, Ìüw„Vn…%Èª���—hí���%ÈN™?éÛ%ÈZ¾í�

q� ÔWVz, *Ç 6 ªêÛ, n…úß$“Š`,Àçâ 2000 �Q¡ 25 q

nÆ5ò¼, B 2004 �˛�±B 1990 �H�‚óç, d_.£ 10 qnÆ,

éý$“úß|;Õ”˛¬ ; ÇÇ 7 ?éýn%$gNbA 1980 �H�‚

W 3 NõòõÇáø˜-�, OÊ 2003 �–˛A.£Nõ®Äî¥�Ù, H

[$
I’Aún…%È]-˛��75�‘�

Ç 6: n…úß$“Š`Àç

(’eVÄ: Global Insight)

ún…„V��, Global Insight ?�MöF—híã‚� Üâà-:

• %Èñ”Ex�ò�à?

• ÅqÛ°Aê4�+øªU+`¥)y U

• ZÕM/ªW

• ��òÕß“Õ�, FÅò�x¯T, é¥üqDI’

• “gÄ^ûú%È	à�Ì

O—h‡�*(, EàR¶}Å‚AÅí¿R� ¨�:

8



Ç 7: n%$gNbD$�
M´ GDP ª0Ç

(’eVÄ: Global Insight)

• $“�4EH.—

• A¨AÅÁî, ÝBA¨Áý2

• A¨4“

ã¯,H, Global Insight wÑn…„Vø&MÅ¸AÅ5G‘, „Vü

� (2006-2010) �Ì%ÈAÅ 1.6%, Ü“0�Ê 4.5%˝¬, �Ì©A GDP

� 45,000 1j� %ÈAÅ��Ö.à1� ‹, Oœr_Ñi� y½bí<2Ê

k, n…üõ˛MÚ1×™Ç%Èú±í›c, ªpÇø_híAÅ¼¨, ¥ø

úr7%Èuø_½bíé¥ÄÖ�

2.1.3 r_

r_Dn…u¬ r7%È2˘AÅóúîMí–�, Í7|¡?°¥|

Û�−¥�²,íÍm� *¾‘6� $“]-Nb (Ç 8), J£$“S˛%ÜA

Nb (Ç 9) í¡‚•‘, }�|Û¥�%,CÅ¸Z¾íÛï, éýr_%È

.Pí8”˛Çá�Û¥�²,í�q�

2;Wn…|h$l, A¨b˛ÇáÁý�

9



Ç 8: r¹$“D¾‘6]-Nb

(’eVÄ: Global Insight)

Í7r_%Èñ”Þ@í!Z4ÄÖ, Ê!¯ÑÀø%Èñ(, N˛‰)y

‹µÆØj� Global Insight wÑ„Vrj–%ÈAÅÞ@rÖ‘D� Êr7

%È�Z4ÄÖjÞ, ¨�:

• ò“gú%Èíaï

• r7%ÈAÅ�î

O?�¶}r¹…™%ÈÔ4¨A5ÄÖ, ¨�:

• rjóú1j#œ•‘.‚|¨

• ��
Ò� ¢*À� U\�þ}�‚„�4ÄÖú$“í	à

• $“A…�ò.-

• ¾‘6R-Ü“D‹ógMš�

• �AÅD ì¶†˚ (Growth and Stability Pact) U®Å\�Ì¶YW

A™Ûbl�‹\\µ

10



Ç 9: r¹`¨“D��“S˛%ÜANb

(’eVÄ: Global Insight)

• \µ8‘. ì

Dn…~‰ªW„�Z¨óª, r_ÄÑ½b\µâS¦u…² (consen-

sus) 7ÝÖb„ (majority)� ÖÍ¤j�ªÁý}ºÅú!�5¥�D}‡,

O›|¬˙2ºÑ¯ÿk®Au…,  �.b5�4D‡o4� Ä¤Êr_ñ‡

²µñ„-, „�ZÕ˚Ø�yò�

Ê„�4ZÕ˚Øí=1-, r_%Èk)+� AÅ, .âO˝
Ò]

-� ŒÞ\µDwF§\%„�_ðœ/íÄÖTP� Global Insight ;W¤

Ÿ†, ¦Ñ|„VX¬ar%ÈAÅíÄÖÑ:

• ÿ‘rj£r7%È UAÅ

• Å¸R 
íŒÞ\µ

• ‹\\µ�„?´_�[


• æŒ®ÄRQ, u´��„V$“�^Û°

• $“]-+Ÿ?´ªø¥��I’ÓÅ
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• Ü“8‘?´Z¾, ª7��¬È¾‘+`

cñ7k, Global Insight wÑ	àr¹Ë–%Èê�5ÄÖ|ÑµÆØ

j�s‚q„�ÄÖØc�ñøhíÛõ-, „V��âv�kr7%ÈAÅ‰

−, J£–�q¾‘6D$“]-í)+� OÊ„Vr7%Èª�&M� íã

‚-, r¹%È��ø|Ûî¥Z¾Nœ�

2.1.4 =¹ (.Ön…)

A 1990 �HJV, =¹%Èê�|Ûs_Ô�í�‘� øjÞ, =¹D¸

Ø�¸¶iwFÅð (APEC, «wu”1) ê�|ò~íüqÉ[, Ä¤s6

�−©�4Tò; wŸ, 2Å×ÐZÕÇ[í~Ü^@, ¨A×¾ÕVI’¼p,

U2Å	”ê� �0ä	�� íiH, y��w%È0§AÅ� ¤øê��‘ú

=¹%ÈAÅ��‰¾, ßÞ!Z4	à�

W¤,Global Insight wÑ=¹É�¶}%ÈñË�A3X¬%Èí‰¾

(Wà2Å×ÐíI’û²� œÚ¾‘û²�)�ÖÍ=¹Åð¡�VŒÞ\µ 


� S¦Ø"4‹\\µ� Q¦� (��ÎÕ)� ß“!Z|cUò“g§UÁ

/�ê�, ú%ÈAÅÌÑ£ÞÄÖ� OòQCÈQ (N¬2Å×Ð) ×¾Y˝

1Å
Òí8$, U=¹ÅðAÑr7%ÈÜ©í½b=�, 6u%ÈAÅ5ê

ÔÄÖ�

J=¹3bÅð%ÈAÅ��hô, ûü÷2í«ÉDœÚ, ÄÑ|¨M/

˝ò, ‹,ò�x¬�=U�¼	”Ø"ß?, ÉbJ1ÅÑí5r7%È&M

 UAÅ, sÅÌª&MÓ‘� Global Insight ã¿«É 2006 �%ÈAÅ0

Ñ 3.3%, œÚÑ 6.0%�

Çø_DBÅ%ÈÉ[ò~í=¹%Èñu2Å×Ð� A*×ÐZÕÇ[

(, 	”ùªÕVI’, U’ÀDxX×¾¼p, ��w%Èê�� 2Å×Ð˛

%AÑr7ò%ÈAÅí%Èñ2, [Û|Ñ U6�

Global Insight ú2Å×Ð„V%ÈAÅ?�M—hG�, wÑ 7% J,

%ÈAÅ0„Vøª./&M, ã¿ 2006 �%ÈAÅ0Ñ 8.5%� O„VAÅ

‰−'øMÚ�î�Î7%Èñ�A�(AÅ0AÍ[îíŸÄÕ, 2Å×Ð®

Ë%Èñ”Dê�$G.ø, ?¨Aw–�’Äº0Ü©íÛï, ª7	àwê

12



Ç 10: 2Å×Ð–�%ÈªœÇ

(’eVÄ: Global Insight)

�à‰� …Ÿ}‡2, Global Insight ‡ú2Å×Ð–�Ü©íÛ”DÄ@5

−, T|Ý�¿pí�ÜD}&�

*Ç 10 Fý2Å×ÐA¨� GDP D òQÕVI’ (foreign direct in-

vestment, FDI) –�}ºÛ”, A¨´ 37.5% í½ºË–, º>}7 57.2%

í GDP, J£ 86.0% í FDI� Ç*Ç 11 Fý5®–�Ì©A GDP ü}

P�� (quintile) í]�ä³ (transition matrix) ªø, J 1990 �×Ð®

Ë–F)��D 1978 �óœ, Ê 30 _Ë–2� 18 _|Û����íÛï,

éý®Ë–T¯%Èõ‰; O 1990 �B 2004 �È, É� 12 _Ë–��|Û

��, zp 1990 �HJVZÕÇ[(, –�F)ÈÏ��V�ØJ��

¤�Ü©5AÄ, øjÞ½ºË–ÑÕÅI’ªp2Å5ÆE, ÇøjÞ½

ºË–Ë�¦¼¨º, Êüq,?�wi‘� ˜¤ËÜP0Ôõ, AÍœqÜY

VAÕË5’À� *Ç 12 2Fý®3bÍ
`¨“ú��“ª½Dÿ“íà

ÓÇ, ªø½ºË–Í
`¨“ª½œò, ÿ“Õ”?œ7� Ä¤‡Hí–�ê

�Ü©, .c¢kË–F)}º.Ìí<2, ?�ß“!ZDÿ“
Òí!Z4

ÄÖA$� ¤�ß“!ZÄËÜi‘ßÞ5}t, øyÑØJj²�
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Ç 11: 2Å×ÐF)��]�ä³Ç

(’eVÄ: Global Insight)

âk–�Ü©J.‹J−„,ª7¨AF)}º.ÌÃ½“, 'ø¨Aþ},

ÝB\µµÞí(³T� Ä¤×Ðç�?R|Å‚lå, ‚�òÁ–�rÏ� ã

¯Ç 13 F¿Hí–�ê�µI, „V\µøSÂ�5-, øjÞ‹#qÐË–

!��qí�0, J=ª!��q®Ä�Ä“íñ™; ÇøjÞ, ‡ú–�’Ä

D=1Ô4, ø×ÐDqÐË–ùû%qÐD½ºË–�ò}	j²ê�� à¤

øjÞªêµß“É:®ƒ�ó��í^‹, ÇøjÞ6ªø½ºË–Üùƒ

í|¨¿ÀDI’, �“ÑúqÐË–ßÞÕ¶^@ (externality)�

2.2 wFûn‡æ

…Ÿ}‡În�–�DÅÒ%È8‘Õ,‡˙2?é§Jß¡‚ÅÒ%Èí

½b‡æ, 1g~®ä�½bç6ùðê[ÑµCªWÆA�8� J-�Ü²Ï

ò“gAÄD	à� lËß™Ç� r74%È!ZÜ©� r¹\%8‘ê�Dú

r7%È5	à, £Õ¨ (Outsourcing) Dß“���ü_n�äæíóÉq

ñ�
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Ç 12: 2Å×Ð·
ß“!ZDÿ“A¨àÓÇ

(’eVÄ: Global Insight)

2.2.1 ò“gAÄD	à

�ò.-íÅÒ“g, øòu	à¡s�r7�−íÉœÄÖ� Í7 2004

�r7Êò“gíµ	-, E� 4.0% ò%ÈAÅí[Û, 1„êÞà¬ sŸ

ù“·œvTÐ4�3í�`�Ékò“gÑSú%ÈAÅ§U.péí �!�,

Ê%Èû˝äùêrÖn��

Ê…Ÿ}‡2, Global Insight ú¤½æ?�O4� í�%Èçð Nari-

man Behravesh Êwr7%È��Ñµ2N|, ¤š“g,ÙD¬ |×í

Ïæ, Ê?ÄÛ°…�u¨A¤Ÿ“g,Ùí3Ä, 7„à¬ ù“·œ‚ÈX

#ÞÄÖF¨A� ‹,J5¾Óg,ÙíÄÖ2, ÖÍ“gä“hò, Oõ”“

g (xÎÓgÄÖ(5“g) ÙÙ1„¬�� Ä¤$“D¾‘6, úk“gíÜ

Y?‰œ¬ yÑ‹#�

F‚Û°ÞÄÖFNÑú�“�|�“¹5Û°, ¨A¤Ûï5ŸÄ, øj

ÞÑ%ÈAÅ��ú“¹Û°T¯, OyÉœíÄÖur7˘“ß?.—�˘“

�ÑŸ“5Û°6, øŸ“˘`Ñ�“� 8“�|�“¹X@¾‘6� âkr1

˘`ß?¬  20 �AÅbÐ, “¹X@.—û_g�éÙ, Wà1Å 8 ~©

‹��“{“- 3 1jívÍ|òg, ‹,2Å×ÐÄ%ÈAÅ0§ùêŸ“
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Ç 13: 2Å×Ð–�ê�µI}&Ç

(’eVÄ: Global Insight)

Û°Tò� ,-Áß?Ü|8$-, ¨A
ÒúŸ“g�,ÙíIœ4ã‚, ª

7R¯“g�

Global Insight wÑ, J*X#DÛ°º¯íhõ, ÅÒŸ“
Òþ.B

k|ÛX.@°í£1� O¬�Ñ9XÛÿ¨, øU
Òú“g¥@?‰¬�Ü

>, ¬�š�4 (excess volatility) úr7%Èí}a‰, 'yÝkò“gí

	à� Û¼¨“gú%È§U�Ì, øjÞuÄÑ
Ò¬�éË, �„“gÙ‘

ØàƒwFß¹; ÇøjÞ, ß“@à?Ä^0T¯, J£)ííŒÞ\µ, ·

u“gú%ÈŠÞHU˙�œã‚ÑîíŸÄ�

OJ“gÅ‚�ò.-, EÍ.nú%È¨A§U� YW Global Insight

Ñµ2TXí_Ò}&, cq“gÊ 2006 �|Ûs
4—Ù, ©BÙú 105

1j (œ!Äã¿� 65 1jò� 50%), O 2007 �–Çá�+�G, †ú

2005 - 2006 �r7%ÈAÅ	à� 0.1 - 0.2 _ì}õ (àÇ 14 Fý)� â

¤_Òªø, Éb„V“gEª�+ƒ� ®Ä, “gúr7%È	àÿÊª−

„¸ˇq�

16



(1) “gs
4,Ù5qì

(2) _Ò!‹

Ç 14: “g,ÙqìúDr7%ÈAÅ5	à

(’eVÄ: Global Insight)
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2.2.2 lËß™Ç

Ê 2001-2003 �, J1Å� =¹Ñíí2ÛÁWÇá|±‚0, JTPç

vQI5�−� Qîíú ‚0D 
í’À®P, ¨A�−Çá+`(, lË

ßg�“¯� Ç 15 Ñr73bÅðË– 1997 - 2005 �lËßÙÙ5ªœ,

În…� îÂ¬ lËß™ÇÄbí9‰E�&¾“Õ, ŒÞ\µœ 
C%È

AÅœ7ír1Åð, lËß·� 75 - 250% íÙÙ�¡VÑ9{¦Œ�35

ã‚, 1ÅA 2004 � 6 ~�–ÇáøA 1% í:kÄe‚0M¥|¯� ‚0

�¯û_’ÀA…Tò, 6UlËßu´�f^£íO?Çá|Û�

Ç 15: r73bÅð 1997 - 2005 �lg‰�Ç

(’eVÄ: The Economist)

Global Insight wÑÖÍlËßgÙÙ¬×í½æêÞÊrÖ%È[Ûœ

7íÅð, Oñ‡þÌ—D„W„p¥šlßg�,Ùuø_r7�ZêÞí

Ûï� ÿñ‡|§É·í1Ålg7k, lg,Ù´.—JeÑrÅ4íÛï�

¹Ulg��, ª?úcñ%È	àcÌk–�4í^‹, .BkßÞ�Z4í

§U� úkñ‡ETkØ"¼¨í1Å%È7k, .BkÄlËßg�¥�7ª

p«¢�

ÖÍlËßg�D%ÈAÅíÉ:˙�, ÛeÅ8D
ÒÕ”7ì� OlË

ßÊ®ÅÌ˘k½b‹ó’ß, ]lËßg�J—Ë^£, E}	à¬È¾‘<
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è, ¡7ú%ÈíßÞ§U� Global Insight ‡ú®ÅlËßvÍ•‘Ô4, c

q 2007 �íg�^£Ù�, J_Òú®Å%ÈAÅ5	à, !‹àÇ 16 Fý�

_Òéý, ÿ%ÈAÅ0F§	àÙ�7k, JLÅ§	à˙�|‹, �Ê0.8

_ì}õ, wFÅð×·Ê 0.3 - 0.4 _ì}õ�Bkúr7%ÈAÅ0í	à,

†Ê 0.3 _ì}õ� Ä¤„Vr7�−í��, lg•‘?Ñ.ª�Iíhô

ÄÖ�

2.2.3 r74%È!ZÜ©

¬ ��1ÅÖÍ%ÈM/Ø", OÄ%�××Ù�å, _UÕäúküq

�å<°ír7%È!ZÜ©í½æÉ·n¿� Í7üqcÑr7%ÈÜ©í

w2ø_Þ², …Ÿ Global Insight Êr7%ÈÜ©ín�2, Ç‹pAÅ�

‘¡Ï� \µÜ|Dlz� I’Ü©�.°Þ², ¿pûnr7%ÈÜ©ú„V

�−ª?�(í¿R�

*¬ ��%ÈAÅ’eéý, n…Dr_âkqÛQIŠÚ, %ÈAÅ�

?.à1ÅD=¹Åð, û_r7lªÅð$As Ø"�‰.øíÕÈ� çr

7®%ÈñAÅ§�¡Ïv, Ÿ…ÿ}ú„V��$A¿R, ‹,\µµÞ?�

Ü|Ûï�1ÅÖÍ:kÄeÜ9} (Fed) k 2004 � 6 ~�Çá¯7, OÊ

2005 �� 4 �J‡, Fed EwÑŒÞ
ÒTk 
 (accommodative) Õ”�

¥hn…Dr_Åð, âk‹\�åóú:“ (àÇ 17 Fý), ‹,ŒÞ\µ

?Ä‚0®Ä˛Q (n…½ûÛ0ÝB�¡k 0), «àØ"4ŒÞ\µJŒé

%È˛È§Ì� ]n…Dr_Ê\µ˛È,, Ì¶êµ|��−íŠ?, U)Q

I%È�−ØJ…�, yªø¥9{%ÈºÜ4� à‹n…Dr_Ì¶ÔA™‰

¾…�¾‘DI’]-, T¯ÅqÛ°5d_, ,HÜ©'ø¨A:4�=� à

¤ø‹½1ÅD=¹��r7%È5ŠV, ¯ò„V�−��êÔ�

r7%È´�Çø_
ÉFÅ’À¼�í.�©ÄÖ, ¹lz¬� (sav-

ing glut) DI’.— (invest dearth) í¿R� =¹Dù“�|Åð -

(OPEC), ¡�V§=k|¨AÅD»“YïÄ“gòÙ7Ó‹�ÄÖ, :¦

.ýÕ−, 6Aÿw�(%ÈAÅ� O°v, ¥<Åð¾‘DI’�qÛ%Èº
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Ç 16: lg^£ú3bÅð%ÈAÅ	à_Ò

(’eVÄ: Global Insight)

20



Ç 17: 3b	“Åð‹\�åÇ

(’eVÄ: OECD)
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�Ø"§�.àF)AÅ, û_lz´ GDP ª½œI’´ GDP ª½óúœ

ò, ßÞ�çlz (excess saving), CÝBlz¬�íÛï� óú7k, É�1

ÅÄ¾‘]-#œ, ¥J|Ûlz.—� I’œòíÛï (Ç 18)� ¥�lzD

I’íbæ[Û, ¨As�!‹�íl, ¬  15 �JV, r7Å‚‚0��•‘

„n (Ç 19), ¶}ŸÄ¹ur7�çlzF¨A; ÇøjÞ, 1Åílz.—,

7lz¬”íÅð	”˛�1Åt`C1j’ß, û_1Å’ßg�,Ù, ’À

°v¼p1Å� ¤Ñ1ÅÊ‹ç%�×�å-, ÅÒYXþ?\M�©í½bŸ

Ä� w2¢J=¹Åð×ÙÓ‹íÕ−æ�, J£2‰ÅðJ“j (petroleum

dollars) ú1Å’ßí˛0|Ñ	”�

O¥�Ü©ÛïCrs‚qØJ…�, Å¤J%, úr7%Èøª?¿Rê

Ô� *1Åi�7k, ¬Ö’Àªp1Å, ñqJMÀ¢¼¹DlËß, ¨A’

ßg�²¯, ÝB$A™Ç, U%ÈêÔTò� y6, Y˝’ßgM,¯��í

¾‘Û°, ñq§’ß‚)C‹ß¸ï‰“7§š£� Bk�çlzí%Èñ,

âkI’óú.—, øjÞÁ’ûT¼�, .‚À¢
Ò ì; ÇøjÞ, I’

.—, ú„VAÅà‰ø¨AHU� ¥<.�©Ûï, øU®Ë–%ÈAÅÞ@

òêÔí¿R�

2.2.4 r¹\%8‘ê�Dúr7%È5	à

l‡{%T£, r¹%Èóúr77k, ˘kAÅ�kbîí–�� ÖÍ\

˚Ñ Anglo-Saxon %ÈñíLÅD=�•óúAÅœÑ U� O!kËÜD

üqÉ[ò~, sÅ%È��?'ØAÕkwFr_Åðí�−íê�j²�

Ñ¿p«nr¹%ÈAÅí‡�, …Ÿ}‡Î Global Insight í Howard

Archer lÞÑµv -úr¹%È‡�|hõ¶Õ (qñ~c‡H 2.1.3 �),

}2?g~ Bayerische Landesbank íí�%Èçð Juergen Pfister l

Þ, £r7ø±\ÔÕÈ AIG í Bernard Connolly lÞ, �&r¹|h\

%8‘íê�Dw<2� Ê Pfister íÑµ2, ¿p�Ü*,Å\�DA¬íi

�, àSõ&r_„Vê�� ,ÅÑr_%È�ø×Å, 6uRWrj|	”í

×Å5ø� Êr_%¬c¯5(, r¹
ÒÇ[D¶d„�$ø“, U)f$œ

(	í%Èñ”Þ@|c� ,ÅÊc¯
Ò2, ªêµ…™xX,íi‘, N¬
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Ç 18: 3b%ÈñlzDI’´ GDP ª½

(’eVÄ:Global Insight)
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Ç 19: 	“ÅðÅ‚‚0•‘Ç

(’eVÄ:Global Insight)

–�üqT¯%Èº‰, 1U}ºÅ5È�Pw‚� Ä¤ Pfister lÞú„Vr

_í‡�YHõß�

Í7, d_˛® 25 _Åðr_, ºÞúrÖ\µ›|,í˚Ø� âkrj

–Dr_Y¶�¶d„�,c¯®óäf, «wr_•8¾�írjUàØ×

�, ÊLÅ� 	*� :t�Åð`§®‰, UrjÌ¶Z£F�}ºÅ, 
Òc

¯Š^ª?×H~p� ÇÉ[ƒ¶
„�c¯ír_Y¶, ¢Ð/\¶Å� h•

�Åð´², U„VÅðÈd²:ûí˚Ø�y$Tò�7®AÅð6�.°4

”í%Èñ”½æ� WàÊ Connolly lÞÉkr¹%ÈíÑµ2, ªœ7,

ÅD2×‚s_rjÅð®AÞúí%ÈD\µ½æ�

Connolly lÞ¦Ñ,� 2sÅ\%ñ”íÏæ, 1N|¥�Ïæ, øª?

û_rj–Åðú„Vu´./ÀøŒÞ„�,ßÞ<c}t� ÔWVz, ,

Åx�´|�í%ÈÔ4, ‹,w%È;!œ2×‚Ã¾, Ä¤úk„�ZÕø

�œ7_@?‰� ¥h2×‚, âk%È!Z.J,ÅUr, .qªW„�ÞZ

Õ� Ä¤çÀøŒÞ„�í\µ�«Ì¶Å—2×‚%Èê�Û°v, Å‚'ø

û_2Å1×rj„�, à¤ø¨Arj„�}Ä×&� Ê\µ~§à¤µÆí

r_u°ñ, JÌ¶éF�}ºÅÊ„�,¦)�‚k%Èê�í�©õ, „V

r_„�í&û, ø}AÑÝ�êGí‘D�
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2.2.5 Õ¨ (Outsourcing) Dß“��

Ñ¿pn�ëä	T6Þ@VAÅÕ¬�í½æ, …Ÿ}‡~ƒÛó�Ý

)3, WEFA (Global Insight í‡™) “ŸA L. R. Klein `¤, J£n

�×ç%ÈçÍ��õ T. N. Srinvasan `¤, n�Õ¨ðWú,ñ%È5	

à, 1ú��Ñ%ðd¿pí�Ü�

A. Õ¨úÞßÞ	àíl¾}&

âkr7“D$“¬�nï—Ë, $“ÑM/A™¬�‰, ±QA…˛AÑ

.âÞú5½æ�¡�VâkÅÒ«�D¦mê®, Î7¬ JH	 ( OEM C

ODM ) �`¨“ãÕír7«¿$�Õ, ��ß|6|ÛÕ¨íêã� «w�

�� JH�D=�•íF‚ 3 Is, ˜w§`>A¨Ö”ò, Lx?‰7�Ôõ,

AÑr1Åð©°���‰Õ¨íÜ;úï� Wà: ��í��Aº, ªN¬A

��QÍ$, ú1Å˛�Úäß¹îETX�É��; x�bç� �çD	˙o

*í>˚g�¬, 6ŒJH�AÑ,ñ|¨×Å; 7=�•Ê,ñ|¨íAÅ?

IA�ï¿…� 3 Is ?Ê��Õ¨ä��FÅ, ÎÅ¬�ZLx®ÄòÕ, `>

�£˙�yuAŠíÉœ�

Ê Klein ²= Offshoring of Software: Free or Restricted Service

Flows Ñµ2, �
ø_¨���
ÒXÛ� ’…!ZDÞßxXíü_�, W

J}&’m�x (information technology, �˚ IT) ß“�‰Õ¨úÞßÞ

í	à� ¤_�x�J-Ôõ:3

• ø IT ß“¶ÆDf$ß“Û°DX#–}� à¤–}j�, ª�š IT

ß“DÝ IT ß“È�‰xXíÏ�, ªœ¯¯��‰.qÊs�ß“È

¼�íÛ”�

• Ê’…æ¾Û°j˙�jÞ, ø IT ß“’…æ¾� œÂqe’…æ¾

(capital equipments) £�ºÓ’…æ¾ (capital structures) 8J

3Ì�j˙�,l!‹~¡© �}‡’e� 2 Klein, L. R., Offshoring of Software: Free or Restricted

Service Flows.
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–}, J¥øUàA… (user cost) ‰“ú’…Û°5	à�

• ÊÞßƒb2, ÎÅqÞßbÖÕ, ?øVA½ÕíÕ¨�‰8J5?� ¤

T5?íÕ¨�‰Z£F�“�, Ýc¢k IT ��¶ÆíÕ¨�‰�

;Wv_�,l1ÅíàÊß| (.ÖR†�ºß|), ª)ƒJ-ø<½

bí!�:

• ÿ 2004 �ÑW, Õ¨�‰Ó‹ 38%� JàÊß|úÕ¨�‰‰��4[

b 0.03237 R,, Õ¨�‰U1ÅàÊ GDP Tò 1.23 _ì}õ�

• J2�d_qì�‰Õ¨íb¾, † 2004 � IT ß“ÿ“A¨øœ!Ä

jMÁý 1%, O 2005 �–ÿ“øÇá|ÛÕÈ^‹7��Ó‹� ÿ“

Abøâ 3.356 ìNA±B 3.307 ìNA, yM¥ÓB 2008 � 3.475

ìNA�

• GDP �ÁNb 2004 �øœ!ÄjM±Q 0.84%, w2 IT ��¶Æg

�œ!ÄjMQ 2.05%, wF��“†Q 1.77%�

â¤b¾}&!‹éý, Å‚7k, �‰Õ¨BA…QîÅð, .c.}§

Uÿ“D���|, ¥7Ä$“bÖUàA…±Q, ��I’Û°, ª7úÿ“

D��|¨ßÞ£ÞíÕÈ^‹� Ä¤Õ¨úk1Å%È7k, x�s˛ÅÖí

^‹�

B. ��Ê�x��Õ¨
Òíè–

��Ê 1950-80 �È, %Èê�œÑR²qÛ�GíÅðäû_�, �Ì

%ÈAÅ0Ñ 3.75%� 80 �HJ(, ÄZÕD‹\×ÔØ"DZÕbî, ÖÍ

{� 5.7% í%ÈAÅ, O 90 �HJ(, .ç’Äº0û_%È·œíK‹,

1991-92 �±BAÅ0c 1.3%�

��\�Ê 90 �H2‚Çá[J\èíþ}32\µ, ZSÇ[ZÕí

j², ÖÍ¶}‚È§ƒÙô	à, %ÈAÅI�bÐ, O×¶}vÈÌ?\M

6.9% ƒ 7.8% í%ÈAÅ�

26



��\�?	”2¥£ÇáÀZí IT ß“, wÈv%�_½b¼˙ë�Ö

Í��Ê IT qe�£íbW,1.ˇ|, Wà©—Ac� 6.9 «_AÚ7,

±Qk2Å×Ð 27.6 «� ©—A2æÒæ˜Uà6c 17 A, QkQF)Åð

í 26 A, yQk2Å×Ðí 64 A� OoA 1986 �–, ��Ï\í Rajiv

Gandhi \�RWøª¨,ñÉ˘â 100% ±QB 60% , 1	”‹#’m�

qDA‰o*�ø©�\µ(, ÇáÑ��ê�’m�x�
!��

wŸÊ 1990 �H, ÑTXÚ]D,ñûê“6iGI’=1, ��\��

q�x
–, TXQîí!��qD®Ú, AŠÜùàJæ (GE) �ÅÒø±

�¼ªýI’�

,Hwñ�qD\µ	ÍÑ��’m��“ê�TX"õ!�, OA‰’…
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