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富時專案赴新加坡宣導情形報告

1、 目的：

我國近年為吸引外資投資證券市場，積極簡化外資投資程序並放寬投資限制若干措施，初步執行成效顯著，英國富時指數公司（FTSE）爰於去（93）年9月將我國列為已開發市場國家觀察名單，並擬於本（94）年9月評估是否正式列入已開發國家名單。

為促使外資廣為瞭解我國近年證券市場改革成果，俾利我國證券市場得以列入已開發國家名單，行政院金融監督管理委員會爰指示成立富時專案小組，除持續研議改革措施外，並於本年5月間辦理國外投資宣導說明會，由金管會、證券期貨局及臺灣證券交易所派員赴香港、新加坡、英國及美國等地向外資介紹我國證券市場改革現況及成效，本報告係針對新加坡當地大型外資機構的宣導情形加以彙整。

2、 過程：

（一）宣導時間：

94年5月5日至5月6日計2天，行程詳如附件一。

（二）成員：

證券期貨局婁組長天威、臺灣證券交易所古副總經理台昭、結算部黃組長玻莉、與企劃部林專員宣君等一行四人。

（三）拜會單位：

包括新加坡政府投資公司、ITG Associate、威靈頓國際資產私人有限公司、HSBC、JP Morgan、與Global International等著名外資機構投資人。

（四）宣導會進行程序及宣導內容：

每場宣導會約1時30分，首先由證交所古副總經理台昭解說我國對外資之開放措施及交易制度之變革約20分鐘，之後進行提問及答覆，會談氣氛熱絡。（外資問題及回應紀錄請詳第4至7頁，臺灣證券交易所古副總經理台昭之簡報資料請詳附件二）

（五）受訪機構之整體回應：

受訪機構均表示對我國近年來資本市場之改革及放寬外資投資我國股市之努力表示稱許，強調台灣是重要之投資市場，對我國未來前景看好，並希望本會能落實執行資本市場之改革與開放措施。

三、 心得及建議意見：

謹說明本次富時專案赴新加坡宣導之心得及建議措施如下：

（一）受訪外資均關切國內券商要求外資預繳款項之問題

1.按本會實無規定外資投資資金應預繳款項，且曾於93年7月發函允許外資得指定國內代理人，在國內金融機構開設外幣存款帳戶，該帳戶之存款不計入匯入本金之開放措施。此項措施應廣加宣導說明。

2.建議邀集外資券商、保管銀行及中央銀行開會研商訂定實施遲延交割措施細節;且將外資反映之問題予中央銀行等機構了解。

（二）對於外資關心之借券制度，參訪外資機構投資人均表示有助活絡外資投資亦提出執行面之問題，建議製作相關問答集置於網站。

（三）建議舉辦國內宣導說明會，邀請外資券商、保管銀行等參加，俾宣導我國近年各項改革措施，及釐清宣導會外資所提疑問，並請其對外資客戶廣為宣傳。

（四）本次FTSE表示本會可持續提供相關資料予該委員會參考，建議與FTSE保持密切聯繫及提供後續法令增修等外資關心之資訊。

（五）建議嗣後定期赴海外巡迴宣導我國資本市場現況，俾與外資機構直接溝通，以提高我國證券市場知名度及吸引外資投資我國股市。 
新加坡宣導團外資所提問題與回應

（1） 五月五日〈星期四〉

1. 個別問題部分

（1） 新加坡政府投資有限公司

A. 問：鉅額交割交易在價格上限制需於參考價格2％的上下範圍內，建議放寬為3％至5％。

答：古副總表示，將俟實施一段時間後再予檢討。

B. 問：該公司長年投資臺灣證券市場，其投資部位大，證券商要求現金先到位，惟持有現金過大時，卻引起央行之關切。

 答：對於pre-funding問題，我國除已開放金融機構辦理日中墊款，以及已實施的延遲交割機制外，同時本會正研修證交法第60條，未來將允許證券商辦理墊款事宜。

C. 問：希望央行能瞭解該公司持有現金部位大，係因其投資證券部位大，而非炒作。

答：央行所關切的是外資匯入資金，而長期未投入股市，該公司的問題將轉達央行。

（2） ITG Associate（電話會議）

Mr. Tim Batho表示：

A. 對市場漲跌幅擬擴大至15％，非常合理。

B. 對於特定產業限制外資持股，先進國家亦然。

C. 對於FTSE將我國提升至已開發市場，其中我國長期所做的努力，以亞洲國家的觀點來看已合乎標準，但如以歐美國家的觀點來看，仍須持續開放。

D. 問：為何簡報中未提及FTSE所關切的外匯問題？

答：古副總表示，外匯主管機關為央行，不過此問題涉及證券部分，我們已提出延遲交割與Pre-funding 的措施來改善。

（3） 威靈頓國際資產私人有限公司

A. 問：新的承銷制度實施後，有多少公司申請 IPO？

答：統計後再通知。

B. 問：全部金融控股公司的市值占全部上市公司市值的比例為何？

答：正確的數字，俟計算後再告知。

C. 問：多少家上市公司編製合併季報？

答：統計後再通知。

D. 問：證交所是否有計劃要上市？

答：目前尚未有。

2. 共同部分：

對於我國證券市場最近之改革措施，皆予正面的肯定。

（2） 五月六日〈星期五〉

1. 個別問題部分

（1） HSBC（香港上海匯豐銀行，出席客戶共13人）

A. 問：不同ID資產移轉之程序為何？

答：保管銀行會請客戶依規定備妥文件並進行審核，事後透過網路向證交所報備即可。

B. 問：資產移轉準備之文件為哪些？

 答：主要包括資產分割明細、申請人與原投資人之委託契約、切結書與移轉同意書等。

C. 問：T+3之延遲交割，可否再予延後？

答：不可以。

D. 問：單一公司借券額度每日不超過3％，如何控管？

答：由證交所與集保利用電腦作即時監控。

（2） JPMorgan（出席客戶共24人）
A. 問：新加坡交易所在處理延遲交割時，會要求券商出面處理，必要時要求客戶強制回補，JPMorgan手上有些國外證交所相關作法資料，願意提供證交所參考。

答：謝謝，請將資料E-mail給我們。

B. 國外當地國之假日，可否適用延遲交割？

答：可以。

C. 新的外資登記制，現在就可適用嗎？

答：是。

D. 問：資產移轉作法很好，不過第一次可以免會計師簽證，為何第二次不可以？

答：新的資產移轉制度已將事前經主管機關核准，改為事後向證交所申報，惟因該制度係新實施之措施，為避免浮濫與場外交易顧慮，因此只針對第一次申請放寬申請規定。

E. 問：資產移轉可否適用傘型基金？

答：只適用最終受益人相同之基金。

（3） Global International (共有18位出席)
A. 問：申請延遲交割應檢附文件為何？

答：視其不同之適用條件而定，如為交易條件的問題，則視個案而定。

B. 問：臺灣證交所在政策上是否要上市？

答：目前在資本市場上，交易所非會員化（demutualization）是很重要的課題，不過重點係將會員制改為公司制。臺灣證交所一直是公司制，由於交易所屬於自律機構，同時需考量公共利益，是否要以商業利益考量成為上市公司，存在不同看法，不過臺灣證交所已遵循公司治理的規範，設有獨立董監事且資訊充分揭露。

C. 問：股市漲跌幅為何要行政院同意？

答：臺灣股市以散戶為主，調整漲跌幅屬於重大政策，因此需提行政院同意。

D. 問：鉅額交割限制在參考價格的2％上下，建議放寬。

答：俟實施一段時間後再檢討。

E. 問：簡報的各項改革是否包括上櫃股票？

 答：是的。

F. 問：此次的roadshow 是否配合MSCI預計5月底將臺灣投資限制因子取消？

答：證券市場之各項改革，我們一向持續積極推動，此次roadshow主要係針對FTSE所關切議題，進行相關說明。

2. 共同部分：

（1） 問：適用延遲交割之前提，除了簡報介紹之外，還有哪些？

答：目前已將實務上主要的考量因素列入延遲交割之適用，如果有任何適用情況之其他具體建議，請提供予我們列入考量。

（2） 問：投資臺灣股市資金要求提前到位，是否為法規上的限制？

答：資金提前到位並非法規上的限制，而是證券商顧慮客戶違約須受3年不得交易之處罰，因此要求資金提前到位，為此我們已提供延遲交割機制，應可有效解決此問題。

（3） 問：資金先到位，但又引起央行關切。

答：古副總表示，昨（5）日已有人提出此問題，我們將把此問題帶回與央行溝通。
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