Day-28                               Day-7      Day 0 Day +2         Day +5     Day T                                       Day T+365


        







配套措施：

1、 主管機關：

（一）審查期間，證期局除得提出相關問題，亦得命令停止上市審查。
（二）承銷商從業人員、財務顧問等專業人員之證照制度。

2、 證券商公會自律規則訂定，盡職調查需取得徵信機構之專案報告佐證。

3、 台灣證券交易所：

（一）發行人得於送件前與交易所就上市申請是否符合條件進行溝通（pre-filing）。

（二）發行人送件申請上市，交易所再檢送證期局（dual filing雙軌存檔）。
（三）上市部訂定書面審查檢查表（checklist）。

（四）上市後一年內需繼續委任承銷商。
（五）上市後重大關係人交易管理機制：

１.需經股東會決議，有利益衝突之股東應迴避。
２.需取得會計師或財務顧問之專家意見書。
３.機構投資人之監督功能。
Day-21             Day 0         Day 14      Day 21     Day 28  Day T                                          Day T+2年

                         向MAS遞送招股書                                       


                             1.招股書之電子檔公告於OPERA

提供公眾閱覽及表示意見。

                                 2.機構暨專業投資人之詢價作業（Book-Building）。

                                 3.未定價招股書草稿（red-herring）。

                                 4.MAS review招股書。
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國際板上市管理籌備架構規劃圖表





送件前，發行人得非正式洽詢交易所是否符合上市條件。





一、為期發行經理人為了維護自己公司的聲譽而更努力從事輔導顧問工作，進而達到強化發行經理人責任的目的，公司在IPO後2年內透過SGXNET公告或以文件方式明顯的通知股東時，應加註揭露公司IPO時之保薦發行經理人名稱。


二、對中小型公司及外國公司賦予SGX可以對一再違反上市規則者，得要求指派顧問（compliance adviser）的權利。


三、要求外國上市公司至少要有2名獨立董事常駐（常駐指該名董事為新加坡公民或永久居民）新加坡（resident director）且另有1名人員至少符合下列3項中1項之要求（熟悉星國公司法制規定足以提供上市公司法律諮詢、除了前述2位獨立董事之外之常駐星國之董事、有1位高階職員常駐星國）。


四、關連交易：在一定金額或占淨值比率以下者，發行人必須即時揭露，超過前開一定金額或淨值比率以上者需取得股東會批准。








發行人送件申請上市，交易所轉送證期局申請書件中公開說明書乙份（雙軌存檔）。





上市部依檢查表完成審查，並出具是否同意上市之審查意見。





通過上市審查委員會審議並提董事會報告（採內部審議）。





核准現金增資案。





一、公開說明書電子檔上傳公開資訊觀測站提供公眾閱覽及意見徵詢。


二、證期局、交易所就上市申請資料提出詢問，承銷商以書面回覆（dual filing雙軌存檔）。








上市掛牌交易。





1.機構暨專業投資人之詢價作業（Book-Building）。


2.未定價招股書草稿（red-herring）。


3.承銷股數，老股不得逾20%。





上市後管理





一、上市後一年內需繼續委任承銷商：


（一）協助申報公告重大訊息、財務報告。


（二）扮演財務顧問角色


１.對擬進行之重大關係人交易提出諮詢意見。


２.對初次上市取得之資金運用情形及其現金流量狀況提出諮詢意見。


二、申請SPO時，交易所需出具意見。








向金管會申請公開發行新股。





送件前，發行人得非正式洽詢交易所是否符合上市條件。





辦理國內外承銷。





向新交所提出申請





向香港聯交所申請排期。





送件前，發行人得非正式洽詢交易所是否符合上市條件。





新加坡上市管理架構圖表





香港上市管理架構圖表





上市掛牌交易。





正式申請上市條件。





提交上市文件





一、上市委員會進行聆訊前至少25個營業日：


（一）較完備版本之招股章程（Prospectus），最低限度必須草擬好第3個財政年度之帳目。


（二）業績紀錄期間首2年經會計師審計之財務報表。


（三）發行人於上市後任何建議關連交易之書面陳述。


二、上市委員會進行聆訊前至少20個營業日：


（一）較完備版本之業績紀錄期間尚餘期間之集團帳目及任何帳目調整表。


（二）公司章程大綱及細則或同等文件之初稿。


（三）申請公司與每名董事／主管人員／監事以及申請公司與保薦人所簽訂之合約初稿。


三、上市委員會進行聆訊前至少15個營業日：


（一）盈利預測備忘錄之初稿（非強制規定）。


（二）董事／監事有關其他任何業務活動之正式聲明及承諾。


四、上市委員會進行聆訊前至少10個營業日：


（一）《公司條例》所規定之合約。


（二）上市正式通告之初稿。


（三）認購上市證券申請表之初稿。


（四）所有權文件或股票之初稿。


（五）關於申請公司（只限H股）根據中國法律合法註冊成立及其法人身份的法律意見初稿副本。


五、上市委員會進行聆訊前至少4個營業日：


呈交最後定稿之文件及其他相關文件副本。





上市後管理





上市委員會通過上市申請。





一、辦理招股書章程註冊。


二、刊發招股章程及正式通告。


三、辦理承銷。





一、上市後一年內需繼續聘任合規顧問：


（一）協助申報公告重大訊息、財務報告。


（二）扮演財務顧問角色。


二、上市公司之公告（announcement）內容，除下列四項（pilot filing）外，原則需經聯交所同意始可公開：


（一）業績報告。


（二）更換董事局成員。


（三）更換會計師。


（四）敏感性資訊之揭露（有關涉及股價敏感性交易，若經聯交所事先檢查，將使聯交所暴露在上市公司股價變動之風險）。


三、「關連交易」之規範，應先行檢具交易有關之公告向交易所申報核准，並應由「獨立董事會委員會」及交易所認可之獨立財務顧問出具意見，併同股東會（獨立股東會）開會通知送交各股東，經股東會決議同意後，始得進行交易之管理機制，股東會決議時，相關關係人需迴避。例行性交易得事前向聯交所申請豁免揭露規定之適用。





上市後管理





審查期間得延長為28天。





上市掛牌交易。





辦理承銷





附錄四
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