
出國考察新加坡「國際板相關事宜」會議紀要
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	五月九日上午
	新加坡交易所-SGX

     
	一、外國公司申請上市條件：

（一）外國公司上市資格。

（二）外國公司上市家數。


	一、對國內外公司之上市條件並無差異，對國外公司申請上市之註冊地並無規範。

二、上市審查及上市後管理原則係採充分揭露政策（Disclosure Policy）。

三、目前所有上市公司約625家，外國公司上市家數約占上市公司家數30%，其中約1/2為中國大陸地區註冊公司，其餘為百慕達等海外地區註冊公司，依截至2004年12月31日之統計資料顯示，新加坡外國公司上市家數176家，其中中國大陸地區註冊公司68家，香港地區註冊公司50家。

四、中國公司在新交所均採IPO，但部分會發行ADR在美國掛牌，至上市後發行股份在國外交易所dual listing，須向新交所申報。
	
	對國際板公司之上市審查及上市後管理原則採充分揭露政策。

	
	
	二、外國公司上市審查
	一、申請上市公司應委任一家（或以上）主理商（issue manager）負責申請上市之準備工作。

二、審查程序作業上，新交所係本著信賴主理商、會計師、律師及其他專家之盡職調查(Due Diligence)意見及報告。

三、新交所負責上市條件之資格審查，MAS負責招股書之審查。

四、新交所未規定，檢送之財務報告應由本地會計師簽證。但實務上，財務報告均係由本地會計師負責簽證。另若新交所對外國上市公司提供之財務報告有疑慮，可要求本地會計師重新審計海外會計師所簽證的財報。
五、申請公司通過新交所上市資格之審查後，應檢送招股書呈送MAS核准，同時應上傳招股書之電子檔至指定之網際網路系統公開，MAS將彙總公眾意見及其審查意見，要求申請公司修改或補充招股書內容。
	上市審查由交易所負責，對TDR採書面審查，對國內公司採書面審查及實地查核。
	一、外國公司上市審查方式採書面審查，承銷商於審查期間應善盡專業應有之注意，審查過程，審查人員對公開說明書所提問題，承銷商應提出足夠適切之查核證據，以證明「已善盡專業應有之注意」。

二、申請公司財務報表之簽證事宜以國內會計師為原則。

	
	
	三、上市後管理
	一、公司董事中至少需1名（94/5/30修改為2名）執行董事為新加坡永久居民，且至少需有2名獨立董事。

二、必須設置審計委員會，除須由獨立董事擔任主席，且須有半數以上為獨立董事。

三、依規定股東常會應於年度終了後四個月內召開完畢，而年度財務報告應於股東常會召開前二週辦理公告。新交所對上市公司定期公告之財報會予以審閱，但無實地查核(on-site examination)，亦無抽查標準。至審閱重點為公司業務或財務情形重大變化之說明，對優良之公司僅審閱年報(annual report)，對較差之公司則會審閱其每季之公告事項。
四、上市公司若發生弊案等情事，新交所不會主動介入調查，依上市手冊第7章704（12）之規定，新交所可以要求上市公司聘請指定之獨立會計師，對該公司財務進行檢查或調查，並將查核結果報告新交所、或上市公司審計委員會，或新交所指定之其他報告用者。
	會計師出具對上市公司財務業務有重大影響之保留意見、或否定意見、或無法表示意見等查核報告或核閱報告，交易所對上市公司執行變更交易或停止買賣之處置，並函報主管機關命公司重編財務報表。
	一、外國公司所聘任獨立董事，至少需一名為本國籍。

二、外國公司上市後檢送之財報採書面審閱。
三、外國公司上市後檢送之財務報表，若會計師出具之查核報告交易所無法接受，或針對上市公司重大交易事項，得要求上市公司委任交易所可接受之會計師執行審計。

	五月九日上午
	新加坡交易所-SGX

     
	四、上市公司之資訊揭露責任
	一、上市手冊第7章「持續性義務」：訂有上市公司即時公告、定期及其它報告義務。

二、新交所對重大訊息僅作概括性規定，然新交所會對上市公司所發布之重大訊息予以審閱。

三、承上，新交所要求，上市公司於上市之第一個年度，應延續聘用主理商輔導其遵守持續性資訊揭露之規範。
	上市公司依規定期限檢送經會計師查核或核閱之財報，相關資訊依重大訊息規定之期限上網公告。
	建議國際板之上市公司於上市之第一個年度，應延續聘用承銷商輔導其遵守有關重大資訊揭露之規範。

	
	
	五、會計師管理
	一、證券上市手冊第7章第712條至第718條訂有聘任會計師之規範。
二、新交所對會計師無管轄權責，而是由財政部轄下 ACRA（財會及公司政策法規監管局常務委員Accounting & Corporate Regulatory Authority） 單位專職管理，但若新交所對會計師簽證財報有疑慮時，有權要求上市公司之審計委員會提出解釋選擇該會計師的理由，或要求該公司撤換會計師。至公司若要更換會計師，需提經股東常會同意。

三、由於會計師簽證非常嚴謹，故未發生做假帳之案例。
	1、 主管機關針對簽證公開發行公司會計師，係依「會計師辦理公開發行公司財務報告查核簽證核准準則」管理。

2、 依證券交易法第37條之規定，證期局負責監理公開發行公司會計師之簽證。
	

	
	
	六、其他管理事項
	一、從事主理商業務之公司及執行主理商業務之個人執照係由MAS核發，若主理商涉及違反盡職調查責任者，MAS得處置其以停執行職務或撤銷執照。

二、有關管轄權部分，端視事件之發生地點而定。然而，投資人可能面對無法執行損害賠償之窘境，故招股書之風險揭露事項（risk factor）中，應增列相關風險性。
	僅規範證券商須取得從事承銷業務資本額之規定，並未就從事承銷業務之人員資格加以規範。
	一、建議建立承辦承銷業務之個人證照制度。

二、外國公司上市申請公開說明書封面，應以粗體字揭露風險性警語。

	
	
	七、股東權利及股權管理。
	一、招股書應載明兩地（註冊地與上市地）公司法之差異及公司章程對股東權利之規範。

二、上市股份採實體發行無實體交易，投資人欲出售持股時，需先送存CDP。

三、一般而言，在新交所第一上市之外國公司，其股東會多數在新加坡召開，如係第二上市者，則係依該國公司法規定，使用委託書行使股東權，另CDP原則上不代表股東出席股東會，係由股東直接行使權利。
	上市公司可選擇採實體發行或無實體發行，惟選擇無實體發行後，不得再以實體發行。
	外國公司申請上市之公開說明書應載明兩地公司法之差異及公司章程對股東權利之規範。

	
	
	八、場外交易。
	場外交易完成後，由買賣雙方向CDP提出交割轉帳申請，經CDP審核無誤後辦理轉帳。
	
	

	五月九日下午
	新加坡金融管理局

（ＭＡＳ）
	一、新加坡證券市場概況。
	1、 截至2005年5月新交所主板上市家數473家，自動報價股市165家；主板市值4,655億新幣，自動報價股市58億新幣。

二、2004年新上市公司家數為82家、外國企業占48家； 2005年截至5月新上市公司家數為15家、外國企業占9家。

三、截至2005年3月中國公司占外國企業40%、其次為香港公司占28%、東南亞占13%、台灣占6﹪。
	
	

	
	
	二、招股書內容規範。
	一、證券及期貨規則（SFR）笫214條，對招股書內容有最低規範（General disclosure test）。

二、MAS之審查重點為資訊是否已充分揭露，審查期間21天，最長為28天，MAS稱目前審查人力少於10人。依新交所上市手冊第2章244之規定，對於齊全完備之上市申請案，新交所通常會在申請書提交日起6週內作出決定，對於第二上市申請，一般在收到申請書之日起3週內作出決定。但因具體情況不同，實際審核時間可能較上述時間長。

MAS審查上市案時間表：

Day-21             Day 0         Day 14      Day 21     Day 28  Day T


向新交所提出申請         向MAS遞送招股書                                       開始承銷


                           1.招股書之電子檔公告於OPERA提供公眾閱覽及表示意見。

                               2.機構暨專業投資人之詢價作業（Book-Building）。

                               3.未定價招股書草稿（red-herring）。

                               4.MAS review招股書。

                                                    依MAS或申請公司，審查期間得延長為28天。

三、招股書之電子檔公告於OPERA提供公眾閱覽及表示意見，期間可進行Road Show及機構暨專業投資人之詢價作業（Book-Building），但必須完成招股書註冊始得公開發售，而MAS得拒絕註冊。案例有MAS審查發現EC Asia內部人涉有利用他人名義持有股份，而發出Stop Order之行政命令，拒絕其招股書之註冊；另有一申請公司（未具名）主要營業項目為於柬埔寨經管賭場業務，雖已通過新交所之審查，但 MAS認為其所營業務不宜上市，而命令撤銷其上市契約。

四、無法定最低公開發售期間，一般作業期間為5天。投資人完成繳款後2天，即可掛牌交易。

五、MAS對風險因素之審閱，主要考量外國企業之註冊地及營業範圍在海外，故對投資人之投資風險增加，因此外國企業之營業項目、資產、法律管轄權、公司所在地環境、合併收購等事項應充分揭露。
	一、初次上市公開說明書之內容需依應行記載事項準則編製。

二、TDR上市申請（第二上市）採書面審查，審查期間為10個營業日，國內上市申請（第一上市）採書面審查及時地審查，審查期間約為2個月，
	外國公司上市申請採書面審查，審查期間可酌予縮短，以吸引外國公司到台灣籌資。

	五月九日下午
	新加坡金融管理局

（ＭＡＳ）
	三、主理商及申請公司之責任。
	一、主理商須取得MAS核發之Capital Market Service License，其業務人員則須經由考試取得MAS核發之Representative’s License。但銀行所屬Corporate finance部門，因已取得MAS核發之Corporate finance之專業執照，故免除須取得Capital Market Service License之規定。

2、 另辦理財務顧問業務之業者，須取得MAS核發之financial advisor license，其業務人員則須經由考試取得MAS核發之Representative’s License。

3、 招股書係由公司律師負責擬撰，並代表公司向MAS遞件，然招股書之封面僅刊印主理商及申請公司之名稱，故若招股書內容有虛偽不實之情事時，原則由主理商及申請公司負主要法律責任。


	
	建議建立承辦承銷業務之個人證照制度。

	
	
	四、會計師管理。
	依新加坡金融法（Monetary Authority of Singapore Act）MAS為金融業、保險業、證券期貨業之主管機關，故就監督業務之需要，得調閱相關簽證會計師之工作底稿，至一般公開發行公司之簽證會計師監理，及對違規會計師之懲處，仍屬ACRA之權責。
	依證券交易法第37條之規定，證期局負責會計師管理，交易所及證期局均有權調閱會計師工作底稿。
	

	五月九日下午
	新加坡主理商（GK-GOH）


	一、主理商之資格
	從事主理商業務之公司及執行主理商業務之個人均需擁有MAS發給之專業執照。
	僅規範證券商須取得從事承銷業務資本額之規定，並未就從事承銷業務之人員資格加以規範。
	建議承辦承銷業務之個人，應建置取得專業資格之證照制度。

	
	
	二、主理商之型態。
	一、大型投資銀行（新加坡星展銀行DBS），由Corporate finance 部門辦理主理商業務，證券業務子公司辦理股票配售業務。

二、證券公司（本次參訪之GK- GOH）可以辦理主理商業務及後段股票配售業務。

三、專業人士組成之公司(需2位5年以上企業融資經驗)，最低登記資本額200萬至300萬新幣，僅辦理主理商業務，後段股票配售業務所需資金及證照，需搭配投資銀行。
	依規經主管機關核准從事承銷業務證券商，辦理上市申請及股票承銷業務。
	

	
	
	三、上市申請案之收費
	一、主理商業務包含會計師費用、律師費用及其他專業人事費用約100萬美金，其中主理商費用約30萬美金。

二、承銷手續費約為募資金額之2.5%至3.5%。
	1、 依「中華民國證券商業同業公會證券承銷商洽收輔導費用辦法」訂定收費標準。

2、 依證券交易法第82條，包銷報酬或代銷手續費之標準授權主管機關定之。
	

	
	
	四、主理商盡職調查(Due Diligence)
	一、統籌申請上市專業團隊之建立。

二、申請公司、主要股東、主要往來客戶背景之盡職調查，對大陸公司或人士，有時需透過信賴之徵信機構或大陸地區之分支機構進行調查，並由調查單位出具評估意見作為盡職調查之依據。

三、實地拜訪、詢問申請公司主要業務地區之相關人員並留存訪談記錄。

四、實地拜訪主要進銷貨客戶並留存訪談記錄。

五、與專業人士（會計師、律師、估值師…）不定期討論。

六、申請公司必須委任至少二名獨立董事，獨立董事亦兼任公司審計委員會成員。

七、新加坡投資銀行協會(SIBA)訂有盡職調查之範本(Due Diligence Guidelines)。
	依「股票初次上市之證券承銷商評估報告應行記載事項要點」撰寫證券承銷商評估報告，承銷商應就其依照本要點辦理之經過，確實作成記錄，連同其所得之有關資料文據，彙訂為工作底稿。
	外國公司上市申請案，建議排除承銷商需檢送評估報告，惟承銷商應善盡專業應有之注意，審查過程，審查人員對公開說明書所提問題，承銷商應提出足夠適切之查核證據，以證明「已善盡專業應有之注意」。

	五月九日下午
	新加坡主理商（GK-GOH）


	五、招股書之責任及內容。
	一、招股書由律師負責撰寫，主理商就招股書文字內容、相關數據，負蒐集相關證據以支持其已盡盡職調查之責。

二、有關外國上市公司管轄權部分，端視事件之發生地點而定。然而投資人可能面對難以執行損害賠償之窘境，故招股書之風險揭露事項(risk factor)中，應增列相關風險性因素，以提醒投資人注意。
	依台灣證券交易所「初次申請有價證券上市用之公開說明書應行記載事項準則」編製公開說明書，依證交法第32條之規定，公開說明書內容不得有虛偽或隱匿。


	公開說明書應以粗體字揭露風險性警語。

	
	
	六、申請公司上市程序
	一、主理商代表申請公司向新交所及MAS申請上市及答覆相關疑問。

二、新交所就主理商檢送之資料進行書面審核，對招股書或其他上市文件之內容若有疑義，則電請主理商書面說明及提供相關資料，審查重點係，主理商對招股書內容是否已盡盡職調查。

三、新交所核准上市，再由律師將招股書檢送MAS，MAS審閱期間，主理商即可進行Road Show。招股書經MAS批准後投資人即可認購股份，嗣後新交所再與申請公司簽訂上市契約。
	一、書面審閱公開說明、承銷商評估報告、會計師查核簽證之財務報表，及調閱會計師工作底稿。

二、赴申請公司執行實地查核。


	外國公司上市申請案採書面審閱，審查過程，審查人員對公開說明書所提問題，承銷商應提出足夠適切之查核證據，以證明「已善盡專業應有之注意」。

	
	
	七、其他詢問事項。
	一、上市案之書件若有虛偽不實或隱匿等弊端發生，MAS調查主理商執行盡職調查是否違反合理懷疑或重大過失，主理商若有未盡盡職調查之責任，MAS得對主理商處以暫停職務或撤銷執照之處分，主理商之業務人員則將遭公司撤職及MAS吊銷執照。

二、包銷之額度通常為主理商資本額之三倍，故大型投資銀行較不受限。

三、案件來源主要透過顧問公司取得，惟主理商需評估該顧問公司之品質。
	依證交法第32條之規定，公開說明書內容不得有虛偽或隱匿。
	

	五月九日下午
	王律師事務所
	一、律師角色
	一、負責上市申請招股書之擬撰。

二、外國控股公司申請上市，對於控股公司旗下各國子公司或主要營業機構均須取得當地律師出具之法律意見書。

三、招股書內容應揭露律師事務所名稱（非簽名）、會計師事務所名稱，但律師意見書通常不需於招股書揭露。

四、招股書由律師呈送MAS，招股書呈送MAS後需上網公告三週，MAS彙總其審查意見及公眾意見後，邀請申請公司之律師召開會議，由律師答覆相關問題，並據以修正招股書內容。

五、法律意見書主要包含二大內容，一為就招股書內容之揭露有無虛偽隱匿表示意見，一為對申請公司法律事項之合法性表示意見。

六、新加坡上市案，主理商要求律師就重大法律事項應進行盡職調查。
	律師依「發行人申請股票上市法律事項檢查表」之檢查項目表示意見。
	一、外國公司上市申請，建議強化律師功能。

二、擬建議律師應出具之意見書包含：

(1) 公開說明書揭露無虛偽隱匿

(2) 法律事項皆具合法性。

(3) 若有訴訟案件對公司財務業務之影響。

	五月九日下午
	王律師事務所
	二、主理商功能。
	上市一年內，上市公司之公告（announcement）均需揭露上市申請時主理商之名稱。
	上市後之公告係公司依重大訊息之規定辦理公告，公告資訊不需先經交易所審閱，亦不需註明承銷商名稱。
	建議國際板之上市公司於上市後第一個年度，應延續聘用承銷商輔導其遵守有關重大資訊揭露之規範。

	
	
	三、其他詢問事項。
	一、審查期間若有涉訟事件，新交所將視該事件性質是否影響公司財務、業務，若有重大影響將停止上市案之審查。

二、有關股東權利，律師應就註冊地之公司法及申請公司章程與新加坡法令之差異出具差異比較表並於招股書揭露。

三、IPO與SPO之招股書內容大致相同。


	依台灣證券交易所營業細則第43條第4項規定，申請公司股票上市前，若有不宜上市情事，得暫緩其股票上市買賣。
	外國公司申請上市之公開說明書應載明兩地公司法之差異及公司章程對股東權利之規範。

	五月十日上午
	星展銀行證券部DBS
	一、針對中國上市公司，主理商如何善盡主要股東、財務報表盡職調查 (Due Diligence)
	一、主理商上市案盡職調查之重點，主要係對申請公司主要股東、控制股東、管理階層之背景調查及訪談，及對主要進銷貨客戶之背景調查及訪談，至於投資人對申請公司之行業是否有興趣、業務是否成長，DBS認為較次要。

二、主要股東、控制股東、管理階層或公司主要客戶，若是中國公司或人士，其盡職調查工作通常透過主理商大陸地區分支機構網絡、或詢問當地往來銀行以了解中國公司或人士之背景。（其他地區則視其對公司之重要性執行盡職調查）

三、主理商通常會聘請國際性獨立專業調查機構corporate investigator（或稱徵信機構）對主要股東、控制股東、管理階層或公司主要客戶之背景盡職調查，新交所會視個案要求主理商提出專業調查機構之報告作為審查參考，該調查費用通常由申請公司負擔。

四、目前國際較知名之國際性獨立專業調查機構有二家（Hill & Association及International Risk）。

五、調查機構報告內容已逐漸標準化，主要提及公司成立時資金來源、主要股東、控制股東、管理階層之背景調查、主要進銷貨客戶之背景調查、負責人信用授信情形…等項目。其中針對大陸企業公司成立時資金來源（第一桶金）之疑慮，調查機構通常會了解其合法性或正當性。
六、財務報表之盡職調查主要係評估簽證會計師是否有能力執行審計工作，通常會要求申請公司聘請國際性四大會計師事務所。

七、上市案財務報表通常由國際性四大會計師事務所簽證，若非四大，新交所會要求主理商說明該事務所是否有能力執行審計任務。

八、申請公司若為中國公司，DBS為求慎重及風險考量會增聘中國律師及新加坡律師協助盡職調查。
九、新交所審查期間得要求主理商提供盡職調查資料，但送件時不需檢送上開資料。
十、DBS每件上市案約有三位同仁從事盡職調查。
	依「股票初次上市之證券承銷商評估報告應行記載事項要點」撰寫證券承銷商評估報告，承銷商應就其依照本要點辦理之經過，確實作成記錄，連同其所得之有關資料文據，彙訂為工作底稿。
	外國公司之重要營運據點或子公司係設立在中國者，或對申請公司財務、業務具重要性者，建議證券商公會訂定承銷商應取得國際性獨立專業調查機構之評估報告之相關規範。

	五月十日上午
	星展銀行證券部DBS
	二、主理商之證照。
	一、從事IPO需通過證監會之考試並經登記始使得執業，考試科目主要為法令規章而非專業科目。

二、取得證照後離開該行業一段期間（約二年）再從事該行業需重新考試、登記。
	僅規範證券商須取得從事承銷業務資本額之規定，並未就從事承銷業務之人員資格加以規範。
	建議建立承辦承銷業務之個人證照制度。

	
	
	三、上市申請時，對公司獨立董事之規範。
	一、依上市規定，公司需設置二位獨立董事(實務上為全體董事三分一)且須長期居住新加坡，獨立董事需兼任審計委員會成員，成員通常由主理商推薦，一般為退休之合夥會計師或律師，主理商需提供獨立董事資歷證明文件，但新交所得視公司選任之獨立董事，是否具獨立性為實質考量，並得視實際情況，要求公司增聘令新交所滿意之人選，否則新交所有權不同意上市申請。

二、新交所未明文規定專業人士擔任獨立董事之家數，但若獨立董事同時擔任四或五家公司之獨立董事或有擔任其他職位，新交所要求主理商需說明及證明該獨立董事是否有足夠時間參與各公司之會議且已善盡獨立董事職務。

三、申請公司自行聘請之獨立董事，新交所會要求主理商評估該獨立董事與公司之關係，及該獨立董事對公司之貢獻。

四、獨立董事不參與盈餘分配，一年酬勞約3萬至5萬元新幣。
	已建立上市公司緊急聯絡人機制。
	參酌現行制度，外國公司上市後，需設置交易所、主管機關隨時聯繫之聯絡人。

	
	
	四、招股書之擬撰。
	招股書由律師負責撰擬，惟主理商對其內容負法律責任，故主理商對招股書文字、相關數據應取得足以支持結論之證據。
	公開說明書由承銷商撰寫。
	

	
	
	五、重組上市。
	對多角化經營之集團，經重組以控股公司申請上市，當該集團將某些行業、部門納入控股公司申請上市時，主理商需評估未納入控股公司之行業、部門是否合理，及與其他集團企業財務是否獨立，上開評估通常需與申請公司管理階層、會計師、律師討論，若分拆部門之會計紀錄不完整，部門間之費用無法合理分攤，致會計師無法執行審計工作，則DBS認為該重組上市申請案將有其困難。
	
	

	
	
	六、外國公司之簽證會計師。
	一、外國公司申請上市時及上市後，新交所雖未規範財務報告需經新加坡註冊之會計師簽證，惟實務上，均由新加坡註冊之會計師簽證。

二、DBS強調由於新加坡法律較嚴格，一般外國會計師較不熟悉新加坡法令，故查核簽證有其風險，故實務上，新加坡上市公司之財務報表均由新加坡之會計師簽證。

三、國際四大會計師事務所就申請公司各地需查核之財報通常委由各地之同一事務所執行審計。
	未明文規定需由國內會計師執行查核簽證。
	建議外國公司申請上市，會計師出具之合併財務報表查核報告，不得出具提及其他會計師之查核意見。

	
	
	七、客戶來源。
	上市案主要由本公司集團取得資訊，透過顧問（consultant）取得之客戶則需評估該顧問之品質。
	
	

	五月十日上午
	星展銀行證券部DBS
	八、其他詢問事項。
	一、新加坡上市案原則以新股辦理承銷，實務上，老股若佔承銷比率達20%以上，主理商會告知申請公司市場可能較難接受，其中承銷比率90%係配售機構投資人。

二、DBS擔任主理商，若申請公司及其控制股東有向DBS銀行部門融資時，需揭露相關資訊。

三、財務預測屬自願揭露事項，惟主理商需就所揭露之財測為合理性之評估。

四、依MAS提供之資料，新交所上市審查期間為3週，MAS審查期間21天，最長為28天。惟依DBS提供之簡報資料，實務上DBS檢送之上市案，新交所上市審查期間約8週至12週（依聯交所提供之資料，依般上市申請，從提出申請到上市委員聆訊，通常需時2個多月至6個月），若審查期間MAS發現申請公司有重大影響股東權益之事項得終止上市審查程序。

五、申請公司若有關連交易，新交所會要求主理商洽請獨立財務顧問(取得MAS專業證照)提供合理性之意見，如涉及利益衝突，應於上市前改善完竣或於上市後之合理期間改善之。至上市後有關連交易，必須即時公告暨該年度內擬進行之所有交易，公告中應包括審計委員會或獨立財務顧問之意見；若交易值高於一定比例者，須先取得股東會同意，並應於股東會年報中揭露該年度與關連人交易之總額及相關資料。

六、招股書董事報酬揭露係採區間方式，另需揭露董事在集團內所有薪酬，另董事聲明書需聲明名下所持有之股權係自己所有或替他人持有，主理商需了解為何替他人持有股權。

七、申請公司可自由選擇註冊地，且無需在新加坡有業務經營。
	目前承銷制度係採新股承銷。
	1、 股東會年報有關董監事報酬之揭露採區間方式，另須揭露董監事在集團內所有薪酬。

2、 外國公司上市案之承銷宜比照現行新股承銷之制度。

3、 對外國公司上市後之重大關係人交易，建議建立適當之管理機制。

	五月十日下午
	D&T會計師事務所
	一、有關外國企業尤其是中國企業在新加坡申請上市會計師審計之重點
	一、新加坡D&T係採用中國D&T之會計師執行審計，再由新加坡覆核（Review）中國D&T會計師工作底稿後出具查核報告。

二、目前有一家在新加坡上市之外國公司其主要業務在歐洲及美國，其在新加坡上市之簽證會計師係由紐澤西PWC之會計師簽證（新加坡上市未規定須由新加坡之會計師負責簽證）。

三、上市公司之簽證業務法未明定需由新加坡之會計師簽證，惟實務上通常由新加坡會計師簽證。
	未明文規定需由國內會計師執行查核簽證。
	建議外國公司申請上市，會計師出具之合併財務報表查核報告，不得出具提及其他會計師之查核意見。

	
	
	二、重組上市
	一、對於重組型態之公司，因重組前該控股公司並不存在，故上市申請時需編製擬制性報表，新加坡會計師依審計實務24號(Singapore Statement of Auditing Practice 24.)出具會計師報告，由於控股公司旗下之子公司已經會計師審計，控股公司係將經審計之子公司報表編製控股公司之擬制性報表，新交所對子公司係由誰查核並未限制，係由主理商、會計師決定，D&T對子公司堅持由D&T當地之事務所查核，若申請公司堅持採用不同一會計師事務所審計，上市過程將遭新交所質疑。

二、審計實務24號係將子公司經審計之財報予以合併（COMBINED），但招股書需揭露合併之報表。

三、公司重組（部門或集團旗下子公司）時，各部門財務需獨立，決定哪些業務重組上市需經專家評估，重組之公司需經會計師審計其過去三年之業績。
	
	建議外國公司申請上市，以合併財務報表查核報告作為審查依據。

	五月十日下午
	D&T會計師事務所
	三、新加坡對會計師之監理制度
	一、會計師主要係由ACRA轄下之PAOC監理，每四年review乙次會計師事務所之工作底稿，新交所沒有權力調閱會計師工作底稿。

二、新加坡會計師執業資格係每年renew一次，簽證公開發行公司之會計師資格有下列三條件，具有CP（continue professional持續進修）、通過PAOC對其工作底稿之review、不得有犯罪紀錄（含2000新元以上之罰金）。
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