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摘        要

本次參加美國黃豆協會(ASA)舉辦之「2005年美國黃豆考察團」，參訪美國學術及研究機構、黃豆農場、穀物供應商等，考察報告摘要如次：

1. 黃豆品質：
受到今年東穀物帶乾旱的影響，今年東部產州的黃豆顆粒會較小，油份偏高，但是蛋白質大概與去年差不多；而西部穀物帶一直以來就有蛋白質含量偏低的問題存在，今年並未有太大的改善。目前對於單收預估大概都在40~41英斗/英畝之間，伊利諾(Illinois)及愛荷華(Iowa)兩個主要生產州的產量都不錯。
2. 內陸運輸問題：
由於密西西比河(Mississippi River)水位偏低及駁船數量減少的影響，雖然海運費方面近期有恢復正常價位的趨勢，但整體灣岸(Gulf)的基差(Basis)並不會大幅度降低，未來仍需視密西西比河(Mississippi River)水位是否能恢復正常水位以及對於駁船的需求而定，不過目前鐵路運輸仍比駁船(Barge)低10%-20%左右，西岸(PNW)價格上相對較有競爭力。
3. 行情變化：
預估短期內行情在550美分左右會有支撐，但需視北美新穀最終的產量而定，在11月及12月份時，北美收成結束，而南美天氣行情、北美黃豆庫存、禽流感以及內陸河運等因素，屆時可能會增加US¢30~40/bu的Risk Premium。
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壹、目的

· 實地了解今(2005)年美國黃豆生長狀況及品質。
· 認識美國農業部(USDA)官員及專家對於黃豆供需情形的看法。
· 實地了解現今美國黃豆火車及貨櫃裝運作業現況。
· 與美國學術研究機構研討最新美國黃豆及其製品的發展趨勢。
貳、成員名單及行程摘要

一、出國人員名單：
	服 務 機 關
	職    稱
	姓    名

	美國黃豆協會
	駐台代表
	湯紹聯

	統一食糧群  
	總經理
	謝志鵬

	泰山畜產事業群  
	副總經理
	鄒信南

	福壽管理處  
	經理
	林添峰

	嘉新食品企業部貿易處
	專員
	石宗維

	福懋實業貿易課
	專員
	陳佩芬

	大成長城大宗物資部
	專員
	張智偉

	大統益大宗物資課
	專員
	余雅淑

	台糖公司秘書處  
	組長
	蔡垂嘉


二、考察行程摘要

[image: image1]
	9月11日(日)
	

	08:20
	中正機場聯合空櫃枱前集合(第二航站)

	10:25
	搭乘UA 890班機赴東京 (03H25M)

	16:55
	搭乘UA 882班機赴芝加哥 (11H25M)(因風切班機延誤，改赴舊金山再轉)

	9月12日(一)
	上午參觀芝加哥期貨交易中心(CBOT)，需出示護照。(班機延誤取消)
下午2:00搭乘UA 616赴華盛頓特區(Washington DC)。

	9月13日(二)
	配合外交部所舉辦的 “農業友好訪問團” 在華盛頓特區之活動。下午參加美國黃豆協會、穀物及小麥協會舉辦之歡迎酒會。

	9月14日(三)
	上午參加 “黃豆採購意願書” 之簽署活動。
晚宴: 雙橡園

	9月15 日(四)
	

	08:45
	搭乘UA607班機赴芝加哥 (2H04M)。
下午參觀伊利諾州黃豆農場。美國屬北半球產區，黃豆在5月栽種，九月底~11月初間採收。如天氣晴朗，可看到美國大規模/面積黃豆生產及機械化採收作業。伊利諾州係美國第一大黃豆生產州。

	9月16日(五)
	伊利諾大學。該大學設有國立黃豆研究實驗室，為世界知名黃豆研究單位。透過簡報及座談，團員可增進對黃豆的生產需要，應用及最新發展之了解。

訪問ADM公司。ADM是美國前三大的穀物供應商之一，於Decatur 的ADM是該公司總部。將安排團員與公司黃豆交易員/經濟分析師座談，以俾團員了解ADM當時對新年期黃豆供需之看法及可能之行情走勢。

	9月17日(六)
	休息及芝加哥市區參觀

	9月18日(日)
	搭乘UA793 (14:45起飛) 赴愛荷華 (01H16M)

	9月19日(一)
	訪問愛荷華州立大學附屬之「農作物應用研究中心」，了解黃豆產品在工業及環保上之應用；2005-06年期黃豆供給量及品質。參訪農場、徵詢農民對黃豆生長情形及品質之看法。愛荷華州及伊利諾州係美國黃豆生產量最大的兩州，總產量約1仟9百萬公噸，佔全美產量三分之一。

	9月20日(二)
	愛荷華州黃豆協會。搭車到密蘇里州。

	9月21日(三)
	參觀密蘇里州黃豆農場及貨櫃裝運及倉儲。

	9月22日(四)
	與美國黃豆供應商(Cargill)開會，討論新年期美國黃豆品質及供應情況。

	9月23日(五)
	

	07:04
	搭乘UA561赴Denver (01H42M)

	08:34
	搭乘UA049赴舊金山San Francisco (02H37M)
市區觀光

	9月24日(六)
	

	13:00
	搭乘UA831往東京回台北 (16H15M)
到達中正機場時間為9月25日下午20:15。


參、考察紀實
1、 學術及研究機構參訪
	名稱Name：
	海外農業服務署(FAS)，美國農業部(華盛頓特區)

Foreign Agricultural Services, USDA(Washington DC)
	日期Date：
	2005/9/13

	記事Notes：
	(1) 在卡翠娜(Katrina)颶風中受創嚴重的紐奧良港，目前回復情況相當良好，10個穀倉(Elevator)中已有7個恢復運作，有8-10艘船在港口進行裝載作業，預估在未來幾週内可望恢復全能運作，並不影響美灣岸穀物的出口。

(2) 但受到天氣乾旱的影響，密西西比河（Mississippi River）內陸水位偏低，駁船(Barge)的裝載量只有往年的一半，原本密西西比河（Mississippi River）吃水深達8-10公尺可裝載10,000噸，目前僅有4-5公尺深(約只有5,000-6,000噸)，將會影響內陸河運費。除了水位偏低之外，駁船連年價格低落不堪虧損，供應量減少也是造成近期駁船(Barge)運費提高的原因。

(3) 台灣目前是美國黃豆第五大出口國，不過近年來進口比例有逐漸下降的趨勢，最主要是因為面對南美黃豆的競爭。中國已超越歐盟成為世界最主要的黃豆進口國，約有60%的黃豆需求都必須依賴國外進口，主要是因為持續的經濟成長及壓榨能力的提升，預期未來中國黃豆進口仍有成長的空間。

(4) Online information：www.fas.usda.gov/；www.usda.gov/nass

	
	
	
	

	名稱Name：
	國立黃豆研究實驗室(伊利諾大學)
National Soybean Research Laboratory (Champaign, IL)
	日期Date：
	2005/9/16

	記事Notes：
	(1) Nesting：911之後，美國人開始積極回歸家庭生活，在家用餐的機率增加有助於黃豆相關產品推廣，目前正教育美國人民如果一天能夠食用8-10g的大豆蛋白將會有益健康。美國每年有10,000-15,000種新上市的產品中含有大豆蛋白的成份，甚至在化妝品內也含有大豆蛋白以提高保濕效果。

(2) 大豆分離蛋白(ISP)在美國擁有廣大的市場，ADM及Solae等廠商都積極在開發相關產品，例如ADM新的pasta產品上宣稱含有6.25g的分離蛋白，即可在包裝上引用FDA公告的「每人每日食用25g的大豆蛋白，可降低心臟病發生的危險」。

(3) 目前在伊利諾州(Illinois)的黃豆產區約有10.73%的面積種植特殊黃豆，包括種子、非基因黃豆、豆腐專用、低亞麻油酸黃豆等特殊用途黃豆，雖然這些特殊品種黃豆可以創造較高的附加價格，但目前98%的特殊黃豆都是種子或是非基因黃豆。農民不願種植高蛋白黃豆品種，因為買方需要付出約70美分的premium契作，遠比非基因黃豆高，而且農民必須負擔單收降低的損失。

	名稱Name：
	愛荷華州立大學附屬之「農作物應用研究中心」

Iowa State University (Ames, IA)
	日期Date：
	2005/9/18

	記事Notes：
	(1) 美國農業部穀物檢定、屠宰加工及繫留場管理處(USDA GIPSA)可提供在港口進行蛋白、油份、水份及夾雜物抽樣檢驗的服務，只要買主在與供應商採購時在合約上註明該項條款，USDA便可在港口裝船時免費提供服務，若檢驗結果不符合客戶所需求的規格，便可要求供應商重新裝卸符合品質的黃豆。不過美國是採用AOCS檢驗法，而台灣目前特別要求Thionville使用傳統檢驗方式，兩種方式結果會略有差別。
Online information：www.usda.gov/gipsa
(2) 自從美國開始種植Run-Up Ready基改黃豆之後，已經有效減少雜草的生長，預估今年供應商提供夾雜物(FM)1.5%以下之黃豆應該沒問題，甚至愛荷華(Iowa)的農場可以提供到夾雜物(FM)1%以下的黃豆。至於黃豆中夾雜玉米的比例增加，主要可能是部份穀倉同時儲存黃豆及玉米，或是因為農民採取黃豆跟玉米輪種，都會造成黃豆中夾雜玉米的狀況。若檢驗FM已符合分級標準，供應商並不會特別將玉米篩選出來，畢竟玉米價格僅有黃豆的一半，這也可以說明為何在玉米中比較不會夾雜黃豆。

(3) 愛荷華州立大學(Iowa State University)每年都會針對黃豆進行品質及單收普查，平均寄出4500份樣品袋給農民，約可回收2000多份，以過往的經驗看來，約有90%的黃豆都是Run-Up Ready。由於目前黃豆尚未大規模收成，所以暫時無法提供今年的黃豆品質概況，不過西部穀物帶(如Iowa、Minnesota、Nebraska等)因為有降雨，因此黃豆顆粒會較大，但油份跟蛋白含量會較低。反之，在東邊的產州如Illinois、Indiana、Ohio等則因為乾旱的影響，單收降低，且黃豆顆粒會較小，水份偏低但油份與蛋白含量則是持平，但有可能因為水份降低的關係，黃豆在收割時容易破碎Split or broken，夾雜物(FM)有可能會提高。

(4) 低亞麻油酸品種黃豆可有效增加油品耐炸性，亞麻油酸從7%降低到3%即可有效提高油品穩定性，目前產量少，預估兩、三年後需求將會增加。(目前低亞麻油酸品種黃豆的Premium約¢100/bu)

(5) Dr. Charles R. Hurburgh, Jr將會於11月份到台灣舉行研討會


二、黃豆農場參訪
	名稱Name：
	伊利諾州農民黃豆農場

Ken Dalenberg (Mansfield, IL)
	日期Date：
	2005/9/15

	記事Notes：
	主要種植非基因黃豆，蛋白質含量約在35-36%，油份則在20%以上，顆粒相當小，平均每一株豆約有35-40個豆莢，今年單位收成可達到55-60bu/acre，黃豆收成後由ADM收購再運送到歐盟等地，該農場種植Non-GMO黃豆的Premium約為¢50/bu，以契作方式進行，該地區的黃豆多半是賣給Cargill或是ADM。這陣子產地下雨可能使黃豆收成時水份提高1~2%。

	
	
	
	

	名稱Name：
	愛荷華州農民農場

Dennis Friest (Radcliffe, IA)
	日期Date：
	2005/9/19

	記事Notes：
	(1) 種植玉米及黃豆，黃豆品種也是以非基因為主，兩年前曾與日本公司採取契作方式種植豆腐專用的非基因黃豆，當時的Premium是¢200/bu。預估今年單位收成約可達到45~50bu/acre，略比去年降低。Dennis的農場裡除了種植黃豆及玉米之外，另外也從事豬隻的養殖，從小豬育種一直到飼料調配到銷售，全部都在同一個農場內進行，採行垂直整合。

(2) Dennis所採收的黃豆多半賣給距離較近的合作社，合作社以聯合採購方式幫農民購買飼料添加物(如鈣、磷、鉀等)，農民向合作社買豆粉及添加物後自行與玉米攪拌成飼料。


三、穀物供應商參訪

	名稱Name：
	伊利諾州ADM公司總部

Archer Daniels Midland, ADM (Decatur, IL)
	日期Date：
	2005/9/16

	記事Notes：
	(1) 雖然目前單收預估約為39.6英斗/英畝，不過最後單收有可能會將近41英斗/英畝，因此今年美國產量預計可達到79百萬噸。04/05年期末庫存有將近300萬英斗的期末庫存，會給今年的期貨行情帶來較大的壓力，不過美國今年產量大概已經底定，未來行情焦點將會轉到南美天氣上。

(2) 今年預估中國進口量約為27-27.5百萬噸，但由於目前中國國內黃豆庫存偏高，因此進口的進度稍緩，不過由於目前中國壓榨利潤良好，雖然9月及10月進口量略微低於2.3百萬噸，但如果11月及12月進口量能夠超過2.8百萬噸，將有可能達成今年的預估進口量。

(3) 影響行情的主要因素－最終期末庫存可能會比預估稍高，中國的採購進度，以及明年南美產量的預估(約100百萬噸)，目前北美新穀收成時的利空低點預估約在¢ 525~550/bu，未來三個月的市場焦點為南美天氣以及H5N1禽流感疫情。

(4) Inland Transportation預估駁船一年內成本不會下降，主要是因為船隊不賺錢而導致駁船供應量下降，進口原料以及Ethanol、DDGS的運輸需求增加都會影響Barge的成本。

	
	
	
	

	名稱Name：
	密蘇里州Cargill公司
Cargill AgHorizons (Kansas City, MO)
	日期Date：
	2005/9/22

	記事Notes：
	(1) Cargill AgHorizons是一個小型地區性的穀倉(Elevator)，主要是收購附近農民的黃豆及玉米，拜訪時正好在裝大成購買的貨櫃黃豆，平均裝一櫃黃豆約需14分鐘，整個流程則需約40分鐘左右。與農民收購方式為每天依據CBOT的期貨價再減一個固定的費用，與其他穀物公司相同。裝貨櫃黃豆時發現夾雜物甚多，尤其是越靠近貨櫃外側豆莢數量越多，考察團成員已反應希望能夠減少此問題。

(2) Cargill在臨近Kansas City的地方有另有一個小型榨油廠，日產能約2500MT，AgHorizons所收購的黃豆約有70%以上是運送到這個壓榨廠，其餘則是裝載貨櫃或是火車出貨，主要運送到墨西哥以及其他地區國家。該油廠僅有壓榨功能，黃豆原油精製則需再運送到其他地方。
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肆、心得及建議
1、 本次奉派參加國美國黃豆協會(ASA)舉辦之「2005年美國黃豆考察團」，有機會與國內同業大公司如統一、福懋、大成、大統益等齊聚一堂、與各公司主管、菁英二週來在黃豆採購、生產及銷售等業務上經驗及意見之充分交流，著實獲益良多，建議公司有機會適度開放參與國內民間業者之交誼活動，期能知己知彼，適時掌握商情。

2、 此次實地觀察到美國大規模/面積黃豆田之種植及機械化採收作業等情形，對新年期美國黃豆生長情形、品質及可能之行情走勢也有較清晰之概念，同時體驗了從美國產地出口到台灣整個物流情形，詳如附圖：
大宗物資(黃豆)的物流情形
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BARGE: 駁船 (平底載貨船) 
3、 美國黃豆的產銷、交易等業務由於有美國政府機構的明確規範與管轄，其出口檢驗、評定等級等制度完備，港口設施完善，黃豆品質穩定一致，雖與南美黃豆(在採收期)會有價差，惟仍建議本公司維持採購美國二級黃豆之慣例，因為本公司目前仍為國營事業機構，除在品質上較有保障外，在政府對美國邦交的無形助益上應有貢獻。
4、 本次行程亦參訪了美國學術研究機構聽取有關黃豆產品在工業及環保上之應用等議題，對黃豆應用及最新發展心得及建議如下：
(1) 積極研製開發高單價之黃豆副產品如大豆卵磷質(Soybean Lecithin)、黃豆分離蛋白(ISP)或Soy Isoflavones等綠色保建食品，以創造本公司進口黃豆的產值與利潤。

(2) 生質柴油(Bio-diesel)，可能成為工業用市場最引人注意且具潛力的新商品，經實驗證明，它可以取代或部份取代石化柴油(Petroleum diesel)來達到減少柴油引擎運轉所排放的廢氣，改善空氣品質，降低地球溫暖化效應，建議公司投入黃豆生質柴油(Soy biodiesel)的生產製造以契合高油價時代來臨及環保高標準要求趨勢的商機。 
Des Moines
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