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  本公司參加Citigroup Smith Barney於二月十一日及十二日分別在香港及新加坡舉辦的投資人會議，計有亞洲區來自新加坡、韓國、中國大陸、泰國、台灣等國家共十家電信公司與會。於兩天內參加十五場會議共會見約二十家機構投資人。

  與會投資人均對公司去年營運表現一致稱許，但同時對今年的營運趨勢表示關心，特別是可能影響的因素；例如用戶迴路、接續費、VOIP等議題。以下將投資人所關心的議題分類說明：

1、 營運面

營收

· 今年營收趨勢包括總體營收及固網、行動、數據等分項營收變化情形

成本及費用

· 去年成本及費用之分項變化及今年可能節省的項目，包括手機補貼、資本資出、折舊及攤銷，呆帳提列及用人費等

盈餘

· 今年的有效稅率能否有去年表現，盈餘能否能維持去年水準

2、 個別業務及市場狀況

行動

· 其他兩家業者分別更換經營層及合併後，對整體行動電話市場之影響

· 本公司3G推出時程及資本支出情形，其他業者動向以及是否考慮延緩建設

· 行動電話策略、市占率及ARPU目標

· 行動數據加值佔行動營收百分比偏低，未來將如何因應

寬頻

· ADSL策略、市占率、ARPU目標、各種速率incremental ARPU 及市場潛在的威脅

· MOD策略、業務內容、訂價

固網

· 市占率、單價、是否進行費率合理化

· 其他業者推出VOIP服務的情形、及對固網業務的影響

3、 法規面

· LLU的進展、開放後對固網及寬頻業務的影響

· 接續費調升的進展與開放用戶迴路之關係

· MNP開放時程及影響

4、 財務面及民營化

· 跨民營化，可能採取的釋股方式

· share buyback進展及可能的時程

· 未來釋股外資比例上限是否提升

· 現金逐年墊高將如何解決，投資或buyack

5、 技術面

· 用戶迴路的替代方案，wireless WIMAX技術可能的影響


























































