金融商品與衍生性商品徵免稅捐之探討

第一章 緒論

隨著金融商品多樣化及金融市場全球化，衍生相關課稅問題。各國金融市場發展有別，影響稅制差異和會計準則的適用。一般而言，各國對金融商品與勞務的課稅方式可分為兩種型態：一為針對金融商品交易所產生的利潤或提供勞務收入加以課徵所得稅；另一為按金融商品交易與勞務提供之價格課徵交易稅。多數金融市場發展成熟的國家採取課征所得稅方式，然而如何衡量利潤或損失、損益認定時點及減免扣除規定，也有差異。採取課征交易稅方式得國家係基於稽徵簡便，可規避複雜的損益計算及認定時點問題。

第二章 金融商品內涵及徵免稅捐原則

第一節 金融商品之內涵

一、金融市場通常分為短期金融市場及債券流通市場金融（長期金融市場），前者為金融機構、一般企業之短期資金借貸市場，後者指機關、投資大眾向銀行、證券商融通債券之市場。金融業是經濟體系中之一環，其從事之營業活動，可區分為主要金融業務與次要金融業務，前者包括信用借貸、存款帳戶及貨幣、股票、債券、票券、保險等交易；後者包括金融諮詢服務、保管箱及不動產出租等。金融機構提供貸款所收取之利息收入，係反映貸款者風險、資金成本、通貨膨脹率及仲介服務等要素，其中「仲介服務」係金融機構將不同時間偏好之存款者與借款者結合一起，所作服務之報酬，即存放款利息之差額。銀行業所獲取之所得除利息外，尚包括提供服務之佣金，投資交易所獲取之股利、利潤等。
二、衍生性金融商品（derivative financial products）是一項財務契約，其約定之權利與義務，取決於標的資產（underlying assets）之價值，例如短期票券或債券的利率、股票價格、商品價格、外匯的匯率、其他指標如股價指數等。

（一）遠期契約（forwards contract）：買賣雙方協議在未來某一時點，交易預先確定的資產以取得現金，在契約有效期間內，價格始終保持一定。遠期契約標的物除了某特定資產外，也可為某特定的利率，如倫敦銀行間拆款利率（LIBOR），稱為遠期利率協定。

（二）期貨契約（futures contract）：買賣雙方以現貨的存在為前提，協議在未來某一時點，以某一標準化資產進行交易而取得現金，在契約到期日須在集中市場上交易，通常在有組織的交易場所進行如紐約期貨交易所。期貨標的資產的市價有所波動，期貨契約的每日價格亦會有所波動。買賣雙方須對應價格的變動，每日作現金結算。1974年遭逢石油危機，原油價格上揚，開啟指數期貨交易；國際金融市場作為期貨交易對象者有股價指數、債券指數、通貨指數、商品價格指數、消費者物價指數等。

（三）選擇權契約（option contract）：給予持有者一項權利，使其在協定日期，以議定價格，買入某一標的資產。美式選擇權係給予持有者在到期日前任何時點，買賣某一標的資產的權利。歐式選擇權則限到期日當天買賣，兩者為執行時點上的差異。當股價大於執行價格，其差價包括選擇權之內含價值和時間價值。

1.股票選擇權：標的資產是公開交易的公司股票。

2.股價指數選擇權：例如道瓊工業指數、史坦普500指數（歐式選擇權）或台股指數選擇權。購入股價指數買權，未來股價指數確實上漲，則買權價格上升，投資者獲利，無須花費巨額資金去購買股票，可作為股票投資組合避險之道。

3.貨幣或外匯選擇權之標的為外幣的匯率。

4.利率上限、利率下限、利率上下限：銀行在店頭市場交易的利率選擇權，使利率風險鎖定在最高與最低利率的範圍。

（四）交換契約（swaps）是雙方約定未來定期交換某項標的物或標的價格（例如債券或票券的固定或浮動利率）作為衡量基礎的現金流量。包括利率、貨幣、信用風險、商品和權益等五種基本型態交換，可讓公司更適當地管理其利率、外匯和信用風險。
第二節 金融商品之徵免稅捐原則
一、一般課稅原則

1.租稅中立與公平原則：相同的經濟實體適用相同的租稅待遇。

    2.稅制簡單與明確原則

      制定稅法必須儘可能簡單明瞭，易於管理和適用，避免擴張性解釋，以減少納稅人與稽徵機關之紛爭。

    3.納稅或依循成本最低原則。

4.稅制須有彈性及前瞻性以因應外在環境之變化。

二、認列金融商品所得或損失之時機

1.採實現或應計基礎，稅法賦予選擇性或強制規範。

2.依據不同的目的例如避險或貿易而有不同安排，如採實現基礎，則遞延獲利交易而實現損失部位（position），可節省稅負。

3.考量偶發因素，按市價（mark to market）認列損益：計算應計收益或未實現損失，並非所有商品、部位，均須按市價評估。採市價法納稅人將面臨繳稅之現金籌措問題。

    4.擁有組合性產品，例如中長期債券與封閉性債券期貨部位，可遞延損失直到兩項合約到期結算。

  三、國際課稅權歸屬問題

     1.依據OECD租稅協定範本，企業在一國境內設有常設機構從事營業，該常設機構之利潤；一國之居住者（個人住所、居所或法人設立登記之地點、管理處所）所得，可作為所得課稅權歸屬之依據。

     2.OECD國家租稅協定規範，利息所得來源地國家可採取就源扣繳方式，利息扣繳率為10%。源自一方締約國而給付他方締約國居住者之權利金，他方得予課稅，其課徵稅額不得超過權利金總額之10%。

     3.非利息所得亦無常設機構之其他所得，居住國擁有課稅權。    

四、金融機構及金融勞務課徵營業稅問題

（一）金融機構何項產品與勞務須課徵營業稅？免稅勞務可否適用進項扣抵？外銷勞務的租稅待遇如何？

1.對金融勞務課稅之理由

基於經濟效率考量，加值稅屬消費稅，對金融勞務收取固定費用，勞務價格並未隨課稅而比例增加，應予課稅。金融機構辦理下述業務，應課徵營業稅。

（1）接受客戶存提款項、提供貸款並收取利息。

（2）買賣金融商品及外國通貨等。

2.金融機構不應課徵營業稅的理由

  金融勞務免徵營業稅（國際慣例），主要是難以決定存款、放款業務之加值及避免增加借貸成本。

3.基於租稅中性原則，金融保險業應予其他行業之營業人採相同課稅方式，納入加值稅和所得稅體系。目前實施加值稅之主要金融中心國家，如英國、法國、德國、日本、韓國、新加坡等國，雖將金融勞務收入納入加值稅體系，惟鑒於利息及保險費收入，加值額不易計算，無法適用進項稅額扣抵，而將主要金融商品包括傳統性金融與衍生性金融商品及其金融勞務收入，予以免徵加值稅，但須課徵所得稅。一般對次要金融業務收入（非屬本業之勞務收入）均課徵加值稅與所得稅。
（二）OECD國家消費稅課稅趨勢

    1.對提供貨物與勞務者課徵加值稅，包括大多數金融勞務與產品；免稅係針對特殊勞務，通常不對金融機構免稅。

     2.提供特殊金融勞務，可免除加值稅，如保險與再保險、貸款與保證、存提款與支票業務、國內外通貨、股票與債券交易。

3.金融諮詢、管理投資基金、保管箱、代收債款等費用，買賣稀有金幣及金融工具交易佣金，經常納入加值稅稅基。

（三）外銷勞務通常適用零稅率

  金融機構提供勞務予非居住者或提供勞務予境外，稱為外銷勞務，通常適用零稅率並允許進項扣抵，即可退還進項稅額。 

第三章 外國金融商品與勞務徵免稅捐情形

第一節 金融商品與勞務徵免加值稅規定

1、 歐洲國家及日本等國對傳統性金融勞務收入納入加值稅體系，准予免稅，但其進項稅額不得扣抵，為免造成稅負累積，可選擇放棄免稅，對外銷金融勞務採行零稅率。

表1 金融商品與勞務收入免徵加值稅情形
	國  家
	金融商品與勞務收入
	備          註

	1.英國
	借（貸）款、發行證券、現金匯兌、帳戶儲存等產生之收入，免徵加值稅。
	境外金融市場須課徵33%所得稅。

	2.法國
	金融業提供之金融勞務，如收取之利息收入，屬不可扣抵之免稅收入。
	不能選擇改課加值稅

	3.德國
	金融業所提供之借貸款、發行證券、承銷股票、經紀勞務等，所產生之收入，免徵加值稅。
	准予選擇放棄免稅

	4.韓國
	金融保險業之勞務收入，例如：利息、股利、保證金、保費、外匯交易等收入，免征加值稅。
	課徵0.5%教育稅。

	5.新加坡
	活期、儲蓄存款帳戶、匯票、支票、債券、權益證券等之發行及移轉、提供借貸款、人壽保險、再保險協議契約等，免予課征財貨與勞務稅。
	境外金融業務，代客從事黃金、貨幣與外匯交易，可享境外交易所得10%優惠稅率。

	6.日本
	金融業於境內提供之借貸款、銷售證券（政府公債、公司債券或股票）、外幣兌換等收入，免徵消費稅。


二、未實施加值稅國家（地區）

（一）美國並未實施加值稅而係採行銷售稅，聯邦政府並不對一般商品課徵一般銷售稅（僅對汽車、燃料、菸酒課徵貨物稅、燃料稅、菸酒稅）而零售階段銷售稅（稅率3~7%）為州稅收最重要的來源，銷售稅係向零售商徵收，以紐約州及加州課徵方式說明如次：

1.紐約州對金融業所提供之特定服務收入，課征4%銷售稅；紐約市另課徵4.25%之附加銷售稅（Additional Sales Tax），計8.25%。

2.加州對金融業所提供之服務收入課征7.25%銷售稅，凡在加州營業之銀行均應課征特許稅（Franchise Tax）9.3%及場所稅2%。

3.美國於1981年成立境外金融市場，其租稅優惠包括免繳州稅及地方稅、無須負擔特許費、支付之利息免扣繳所得稅，為利息仍須繳納所得稅。

（二）香港並未實施加值稅，僅課徵利潤稅、財產稅及印花稅。

1.利潤稅（Profits Tax）：凡在香港經營商業而賺取利潤者，均應繳納利潤稅。其課稅原則採屬地主義，僅對香港境內之來源所得課征。有限公司利潤稅率16.5%，而非有限公司利潤稅率為15%。

2.財產稅（Property Tax）：香港地主及樓房之業主，均須繳納財產稅，按資產評價淨值15%計稅。

3.印花稅（Stamp Tax）：買賣股票雙方均須就買賣股票單據，繳納從價稅，每千元應納一元五角。

（三）中國大陸自1994年實施稅制改革，營業稅課稅範圍包括勞務及轉讓無形資產或銷售不動產等，金融保險業提供之勞務係依據「營業稅暫行條例」規定課稅，並不適用增值稅課稅規定。

1.傳統貸款、銀行信託、融資租賃、外匯買賣業務之利息收入、價差，按5%稅率繳納營業稅；提供保險勞務按保費收入之5%繳納營業稅。

2.衍生性金融品屬非貨物（商品、貴金屬）期貨如外匯期貨等交易，免納營業稅。

3. 中國大陸金融機構代理企業發售債券所取得之收入，按金融業5%稅率繳納營業稅。

三、次要金融商品與勞務課徵加值稅規定 

  表2

	國家
	次要金融商品與勞務收入
	加值稅稅率

	1.英國
	銀行提供出租保管箱、出租設備、證券保管、投資顧問、證券交易之經紀及代辦業務等所收取之報酬。
	17.5%

	2.法國
	催收款、債券經營及保管、保管箱出租、動產及不動產出租等所產生之手續費收入、租金收入及佣金收入等
	  18.6%

	3.德國
	銀行提供保管箱出租、黃金、股份及證券之交易、動產出租、投資顧問服務及進口勞務之收入。
	  15%

	4.日本
	對次要金融勞務，並無特殊規定。
	按消費稅法規定，課徵5%消費稅。

	5.韓國
	金融諮詢、保管箱出租及催收債款等之佣金或租金收入，免徵加值稅。
	依據特別消費稅法規定，課徵0.5%之教育稅。

	6. 新加坡
	金融諮詢、保管箱出租及催收債款等收入課徵財貨與勞務稅，信用卡手續費收入則免稅。
	財貨與勞務稅之稅率3%


第二節 證券交易課徵交易稅或印花稅

一、英國對股票及有價證券之轉讓，由買方按交易契約總金額繳納0.5%之印花稅，但英國政府發行證券與關係企業股份之轉讓、證券市場之交易商、經紀商及自營商購買之證券等，免徵印花稅。

二、日本納稅義務人必須加入成為交易所會員後，始能進場買賣期貨、選擇權，有買賣即課徵交易稅（日文：取引所稅）。

（一）課稅標準及稅率：期貨係依契約金額之0.001%課徵交易稅、選擇權則依選擇權對價之0.01%課徵交易稅。

（二）日本依照證券種類及契約金額訂定不同之印花稅額，如交易金額3萬日圓至100萬日圓，稅額為200日圓；交易金額10億日圓以上，稅額上限為20萬日圓。

三、香港對買賣股票課徵印花稅，買賣雙方均須就股票單據繳納從價稅，每千元應繳納1.5元。

四、韓國對上市公司之股票交易，按交易金額課徵0.15%證券交易稅，非上市公司之股票交易，稅率為0.3%。

第三節 公司所得稅與個人所得稅

    金融機構的主要營利活動係透過貸款業務以增加利息收入，同時也提供仲介諮詢勞務以賺取佣金，更透過投資、外匯交易、票據貼現等獲取股利和利潤。利息收入是其主要獲利來源，也須負責扣繳所得稅。一般公認會計原則要求為交易目的而持有的金融商品，財務報表須採公平市價揭露，為投資而持有的金融商品則採應計或實現基礎，為避險而持有者須依循避險會計處理。大多數國家對金融商品與勞務之損益採應計基礎，日本、韓國、美國等國家已採市價法評估衍生性商品並計課所得稅，惟美國只對已實現之資本利得課稅，澳洲對衍生性商品允許採實現基礎課稅。

一、日本法人稅與所得稅制

日本法人稅、所得稅係分別以公司所得、個人所得為課稅基礎，法人稅對各事業年度營業收入、成本或費用之認列原則採發生主義，小店戶交易頻繁且收取現金為主，因此亦允許採現金主義列報損益；此外，對營業外之收益，稅法並未規定須採發生主義。所得稅之課稅所得範圍極廣，包括薪資給與、利息、股利、租賃、權利金、工、商農、林、水產、自由業之事業所得、退職所得、資產讓與所得、雜項所得及一時所得等。信託財產所產生之所得以受益者為課稅對象，受益者未特定或不存在時，以交付信託者視為信託財產之所有者而加以課稅。無記名公用事業債券、無記名股票、投資信託之受益憑證等分配利息、股利，歸課本金所有者之所得稅。利息所得採就源扣繳15%所得稅（居住者加徵住民稅5%），無須再結算申報；一般公司之股利所得就源扣繳20%，上市公司之股利所得就源扣繳15%（股利所得如選擇分離課稅，須就源扣繳35%），信託投資之收益分配就源扣繳15%（居住者加徵住民稅5%），專戶保管之上市股票交易所得（屬雜項所得）採分離課稅即就源扣繳7%所得稅，另加徵住民稅3%。有價證券交易之損益，原則上以交易日之轉讓價格減除個別有價證券之帳載成本（採移動平均法或加權平均法）計算，期貨交易所得亦歸屬雜項所得，無就源扣繳，但要結算申報並分離課稅。日本已採市價法評估衍生性商品並計課所得稅

二、韓國所得稅制

    韓國個人所得稅法是依據所得來源為課稅基準，且僅限稅法列舉之所得項目，包括薪資、利息、股利、不動產租賃所得、營利所得、轉讓畫作、寫作與古董之所得、礦權、漁業權、商標、商譽、技術權利金、退職所得等，採全球所得概念予以課稅；個人所得稅稅率最低9%，最高36%。基於鼓勵儲蓄與投資，利息或股利所得在2,000萬韓圜以下免稅。由於金融商品之推陳出新，原有列舉課稅方式已無法因應快速變遷之經濟環境，個人所得稅因而改採彈性原則，自2002年起與利息所得有類似經濟特質之所得，須加以課稅。然而基於扶持金融產業，稅法對金融商品有特別減免規定。韓國個人居住者個人之衍生性金融商品所得在稅法上並未列舉，故免課所得稅。公司所得稅法則植基於淨資產增加觀念。於韓國設籍公司之衍生性金融商品所得，因其淨資產已增加，須課徵公司所得稅。由於韓國係OECD國家成員，OECD國家於稅務會計普遍採用公平市價。依據韓國公認會計原則，衍生性金融資產與負債須於財務報表上表達，該項資產與負債之金額是公平市價並非契約金額。衍生性金融商品依市價法衡量（mark to market），其損益採應計基礎認列。

三、澳洲所得稅制

澳洲稅法規定對所得和各項扣除，採實現和應計基礎，該國對資本利得課稅，資本利得須已實現，始予課稅。澳洲於2003年7月生效之所得稅法（Division 775 of the Income Tax Assessment Act 1997）規定外匯損益採實現基礎。澳洲金融市場交易之遠期利率協定、期貨契約，亦按實現基礎列報損益，即於到期日或結算日計入損益科目。執行股票選擇權被視為股份之補償，再買回差價可自資本利得項下減除。利率交換合約如為貸款性質，其給付利息應扣繳所得稅，金融機構和從事利率交換之交易商，其處分交換合約之收益，按普通所得計課。因此公平市價衡量原則，在澳洲稅法規範下，勢難遵循。澳洲對股利採設算扣抵制，對已納公司所得稅部分，受領股利者（非居住者除外）可享稅額扣抵優惠；給付非居住者之股利、利息，須負責扣繳所得稅。

澳洲金融市場協會於1995年調查僅80%受訪者有區分交易、投資和避險目的而持有金融商品。該協會2000年調查報告揭示：「國內外規章指出支持採取公平市價衡量金融商品、衍生性金融商品及非交易目的而持有之商品。此一規定要落實執行有其困難，因現行金融資產和負債並非按公平市價入帳，銀行貸款、信用保證和非交易型選擇權，更難衡量公平市價」。

四、美國所得稅制

    美國的憲法規定，國會有權對所有來源得所得課徵賦稅。財政學者Haig-Simons將所得定義為在一定期間內使個人消費能力凈增加的貨幣價值。所得項目包括薪資、營業利潤、租金、股利、利息及版稅等。美國稅法規定資本利得（資產價值的增加）已實現部分屬應稅所得，持有資產超過一年者，資本利得最高稅率20%。持有資產未逾一年者，則按一般所得課稅。資本損失可抵消資本利得，資本損失超過資本利得時，可從原來所得中扣除（上限為3,000美元）。源自金融期貨合約之損益，通常視為資本帳，美國內地稅法section 1256期貨合約損益按市價基礎計課；然而作為避險交易之外匯期貨合約其結算損益，視為普通損益科目。聯邦政府發行國庫券利息所得須繳納聯邦所得稅，但免繳州和地方所得稅；個人持有州及地方政府發行債券之利息則不須課徵聯邦、州及地方政府所得稅。美國聯邦個人所得稅率最低為15%，最高為39.6%，州所得稅率大多為6~8%。公司所得稅之稅率最低為15%，所得高於1千萬美元者之最高級距稅率為35%。

五、新加坡所得稅制

新加坡的財務報告準則32條規定金融商品包括任何規範企業金融資產、負債、和權益的契約，金融商品須於資產負債表揭露，並自2000年10月1日實施。財務報告準則39條則規定所有金融資產與負債的認列與衡量原則：取得時以成本入帳，後續衡量視金融資產與負債之類別而異，為交易而持有的金融資產須採公平市價衡量，其他為避險、非供交易或無市場行情、有固定到期日的金融資產，則以有效利率折算成本（amortized cost）的方式加以衡量，即金融資產的履約價格與預期未來現金流入按有效利率之折現值，兩者的差額極為淨利潤或損失，另為交易而持有的金融負債和衍生性金融負債亦須以公平市價衡量，其他金融負債則以折算成本衡量。

新加坡稅法對金融商品課稅並無特別規範，該國課稅原則採屬地主義，所有源自或在新加坡領受之所得，包括貿易利潤、股利、利息等均應計課所得稅，惟不對資本利得（capital gains）課稅。課稅的時點以所得與損失實現為原則，為交易目的而持有得股票可以提列跌價損失。在2002年12月31日以前投資新加坡傳統金融商品的股利所得享有設算稅額扣抵（imputation tax credit）之租稅優惠，除非該等股利所得依據新加坡所得稅法或經濟發展促進法（the Economic Expansion Incentives）已經免除所得稅。自2003年1月起，此項稅制修正為僅課徵一層公司所得稅制（one-tier corporate tax system），即公司就其應計所得繳納所得稅，股東領受之股利所得則免稅。此項稅制有利吸引投資，並使所得稅制單純化。

新加坡衍生性金融商品仍屬於資產負債表外的項目，財務報告準則第39條有關認列與衡量規定，將遞延至2005年1月1日才會落實執行。為交易目的而持有的衍生性金融商品須以市價衡量，並計算利潤與損失，另為避險而持有的金融商品則與避險項目之損益併計。衍生性金融商品課稅取決於一般課稅原則對「所得」之定義，個人買賣該項商品的利得是要課征所得稅。銀行與其他金融機構為交易目的而買賣衍生性金融商品，因此，其利得（損失）應予課稅（減除）。

新加坡居住者所付利息、佣金、手續費或其他與貸款、保證有關聯的費用，可自所得中減除；給付上述所得與非居住者，適用15%扣繳率，有租稅協定者適用較低的扣繳率10%。為促進經濟發展下述給付款項，免扣繳所得稅。

1.新加坡政府核准之銀行給付款項予總行（分支機構）及境外銀行。

2.金融機構給付利率或貨幣交換款項予非居住者。

3.由金融機構安排給付之債券利息予非居住者。

4.經核准經營之衍生性金融商品交易商給付款項予非居住者。

新加坡為發展亞洲貨幣市場，從事亞元（Asian dollar）相關交易活動之所得按10%稅率課徵。非居住者（個人和公司）於新加坡銀行存款利息所得免稅。得享受優惠稅率10%之亞元交易相關活動包括：
  1.以外國通貨辦理貸款、融通境外貿易。

  2.開立境外交易之信用狀。

3.證券投資及仲介交易、外國通貨交易、金融諮詢服務。

4.利率及外匯交換服務、管理投資基金等。

表3 各國徵（免）所得稅情形

	國 家
	徵（免）所得稅情形
	稅率

	1.英國
	（1）金融保險業應就其全球所得（含資本利得），繳納公司所得稅。

（2）外國公司在英國之分支機構、代理人及固定營業場所在英國境內之所得應課徵公司所得稅。

（3）個人取得信託投資公司之股利，每年可扣除10萬英鎊之免稅額，其認購信託投資公司普通股並持有五年以上，可享20%投資扣除，最高扣除額每年10萬英鎊。

（4）認股權之權利金將依標的股票性質而認列所得或資本帳。前者按一般會計原則於認股權存續期間分攤，再買回價格，可以減除；後者權利金被認為標的股份之補償，於發行認股權時或遞延至執行認股權時加以課稅。認股權如列為資本帳戶，再買回視為獨立之交易。
	30%

25%

個人最高

40%

	2.法國
	（1）金融商品按市價調整認列損益，計課公司所得稅；來自期貨合約、認股權之利得為個人其他所得。

（2）為避險而操作之期貨合約，其已實現之利得才課稅；期貨合約損失僅得自已實現的期貨合約課稅所得中減除。

（3）執行認股權時，標的股市價與認股選擇權價格及權利金之差額，歸屬持有者個人之資本利得，或持有認股權企業之利潤。

（4）債券操作與共同投資基金之所得免稅。
	33.3%

	3.德國
	（1）金融保險業應就全球所得課徵公司所得稅

及市政稅。

（2）發行認股權取得之權利金，視為股分之補償，於發行時計課。再買回差價，可以減除。
	25%及

12%

	4.日本
	（1）日本金融保險業含境外金融市場之營利所得須繳納法人稅。1998年緊急經濟對策法人稅稅率由34.5%降為30%，個人所得稅稅率最低10%最高稅率由50%降為37%。

（2）2001年證券交易所得改採就源分離課稅。不論盈虧，出售股票利益定為5.25%，並按20%課征所得稅；亦可就個人投資損益狀況，申報分離課稅。

（3）期貨交易所得歸屬雜項所得，無就源扣繳，但要結算申報，並採分離課稅。
	公司30%

個人

37%



	5.韓國
	個人就全球所得及韓國來源所得課稅，稅法列舉之所得項目，才課徵所得稅，個人最高稅率為36%；公司所得稅法則採取淨資產增加之觀念，處分固定資產、股票或債券之利得，均須依規定課徵公司所得稅。公司所得稅之稅率如次：
（1）公司課稅所得在1億韓圜以下部分。

（2）公司課稅所得超過1億韓圜以上者。

（3）為避免公司股利重複課稅，握有上市公司（非控股公司）50%以上股份者，可扣除50%股利所得；控股公司握有上市公司40%以上股份者，可扣除50%股利所得。
	個人36%

15%

27%

	6新加坡
	（1）新加坡來源所得及在該國取得之境外來源所得為所得稅課稅範圍。

（2）境外金融市場（境外）所得及從事亞元（Asian dollar）交易之所得適用優惠稅率10%。
	24.5%

10%

	7.美國
	（1）銀行、建築貸款機構、投資公司等銷售債券、票券所獲取之利得為普通所得計課公司所得稅。

（2）處分資產之資本利得視為普通所得課稅，源自金融期貨合約之損益，通常視為資本帳，美國內地稅法section 1256期貨合約損益按市價基礎計課；然而作為避險交易之外匯期貨合約其結算損益，視為普通損益帳戶。跨式交易之損失，須與沖銷部位之利益合併計算認列。

（3）管理投資公司如共同基金投資政府和公司有價證券，至少分配90%以上股利和利息所得，其50%以上公司資產係以現金或有價證券持有者，所分配之利得，免徵所得稅。

（4）聯邦政府發行國庫券利息所得須繳納聯邦所得稅，但免繳納州和地方所得稅；州或市政府所發行之市政債券利息，免納聯邦及地方所得稅。
	35%



	8加拿大

澳 洲
	（1）發行認股權收取之權利金，視為股分之補償，於發行時計課所得稅。股票再買回之差價，可以自資本利得項下減除。

（2）第1年發行時課稅，將在第2年執行時迴轉。
	27%

34%

	9.香港
	（1）金融機構之利息收入及境外金融市場之境內利得課徵利潤稅，境外利得則適用零稅率。存款人獲自金融機構之利息，不課徵利潤稅。
（2）權益證券之已實現損益，才課利潤稅，除非財務報表係按市價基礎編製。長期投資之資本利得及股利所得均不課稅，以吸引投資。
	16.5%


第四章 我國金融商品與勞務徵免稅捐規定

第一節 主要金融商品與勞務課徵營業稅規定

營業稅法第1條規定，在中華民國境內銷售貨物或勞務及進口貨物，均應依法課徵營業稅。自民國75年4月起，將營業稅法第四章第一節營業人銷售貨物或勞務按銷售額計算稅額方式，變更為按銷項稅額減進項稅額之差額繳稅，稱為加值型營業稅。至第四章第二節按特種稅額計算之銀行業、保險業、信託投資業、證券業、期貨業、票券業、典當業，特種飲食業及小規模營業人等仍維持按營業總額課稅，稱為非加值型營業稅。依據民國88年7月1日修正營稅法第11條規定，銀行業、保險業等營業稅率由5％調降為2％，藉以提升國際競爭力並規定所增加盈餘，應用於沖銷各業逾期債權或提列備抵呆帳。保險業之再保費收入營業稅稅率為1％。銀行業總分行往來之利息、信託投資業運用委託人指定用途而盈虧歸委託人負擔之信託資金收入，保險業承辦政府推行之軍公教人員與其眷屬保險、勞工保險、學生保險、漁民保險、輸出保險及強制汽車第三人責任保險，依營業稅法第8條規定免徵營業稅，但人壽保險、年金保險、健康保險退保收益及退保收回之責任準備金，不包括在內。

第二節 次要金融勞務及衍生性商品徵免規定

一、銀行業、保險業等經營次要金融勞務則依一般行業稅率5%課徵營業稅。至於衍生性金融商品、公司債、金融債券、新台幣拆款及外幣拆款之銷售額，依民國84年8月修正後營業稅法第8條第32款規定為免稅項目，但佣金及手續費收入並不包括在內。一般金融機構之貸款利息收入須依所得稅法規定報繳稅款；我國為吸引外資並增強競爭力，境外金融中心之業務可免徵營業稅、印花稅及境外交易之所得稅，境外金融中心給付存款利息，亦無須扣繳所得稅。

二、證券交易稅條例第2條規定買賣公司發行之股票，應按0.3%稅率向出賣有價證券人課徵證券交易稅。買賣公司債之稅率則為0.1%，惟民國91年修正促進產業升級條例第20條規定，買賣公司債免徵證券交易稅，以利我國債券市場之發展。

三、資本利得免稅：所得稅法第4條之1、第4條之2規定，證券交易所得（自民國79年1月1日起）期貨交易所得停止課徵所得稅，其交易損失亦不得自所得中減除。共同基金須就信託收益包括基金的定存利息與股利收益扣繳10%所得稅，基金如將收益分配予受益憑證持有人，則稽徵機關轉向該持有人課稅，併退環扣繳稅款。

四、期貨交易稅條例第1條規定，在我國境內從事股價指數期貨、股價指數期貨選擇權或股價選擇權之交易，應徵收期貨交易稅。該條例第2條規定，期貨交易稅向買賣雙方交易人按下列稅率課徵：

  （一）股價指數期貨契約按每次交易契約金額課徵，稅率0.25%~0.15%，實際徵收率為0.25%。

  （二）股價指數期貨選擇權或股價選擇權契約，按每次交易之權利金金額課徵，稅率0.125%~0.75%，實際徵收率為0.125%。

  表4  我國衍生性金融商品徵（免）稅捐情形

	
	所     得      稅
	營業稅
	證券（期貨）交易稅

	期貨契約
	1. 期貨交易所上市之股價指數期貨、股價指數期貨選擇權或股價選擇權契約免徵所得稅。

2. 其他期貨契約須課徵所得稅。
	免  稅
	課徵期貨交易稅

	選擇權、交換契約和遠期外匯契約
	權利金、執行選擇權之差價、利率和外匯差價等須課徵所得稅。
	免  稅
	免徵交易稅

	認股權證
	1.發行認股權證之權利金收入，於發行期間內分期計算損益或履約時認列損益，計課所得稅。

2.發行人或投資人買賣認股權證，免徵所得稅。

3.持有認股權者行使權利而出售標的股票之所得免稅。
	免  稅
	1.銷售認股權證按交易價格課徵0.1%證券交易稅。

2.認股權交易課徵證券交易稅。

3.持有認股權者出售標的股票課徵0.3%證券交易稅。

	受益憑證（包括不動產證券化商品）
	利息所得須按6%扣繳所得稅，與一般所得分離課稅。營利事業計算未分配盈餘時須併計此類收益。
	金融業之利息課徵2%營業稅
	免徵證券交易稅。


五、行政院92.12.10.院會通過財政部所報「期貨交易稅條例」第1條、第2條修正草案，將利率期貨納入課稅範圍，從低訂定稅率，暨大幅調降現行各類期貨交易稅率2至6成，並於當日函請立法院審議，於完成立法後即可付諸施行。

   依現行「期貨交易稅條例」規定之課稅範圍包括股價指數期貨契約、股價指數期貨選擇權契約及股價選擇權契約，台灣期貨交易所規劃於93年初上市之30天期商業本票利率期貨契約及中華民國10年期政府債券期貨契約等利率類期貨，尚未包含在「期貨交易稅條例」規定之課稅範圍內，為考量同在期交所交易之期貨交易商品，不宜存在有應（免）課徵期貨交易稅之差別，故修正該條例，凡在我國境內期貨交易所從事之期貨交易均納入課稅範圍，並將利率類期貨納入課徵期貨交易稅，而免課交易所得稅。

此次修正將期貨交易按契約性質區分為股價類期貨契約、利率類期貨契約、選擇權契約或期貨選擇權契約、其他期貨交易契約等四類，且依據不同商品種類之交易方式，分別訂定其課稅基礎及稅率區間，以求實質稅負之公平。

1、股價類期貨契約：按每次交易之契約金額課徵，稅率最低不得少於千分之0.1，最高不得超過千分之0.6。（現行股價指數契約徵收率為千分之0.25，未來擬採千分之0.1稅率徵收，降幅60%。）

2、利率類期貨契約：按每次交易之契約金額課徵，稅率最低不得少於百萬分之0.125，最高不得超過百萬分之2.5。未來「30天期商業本票利率期貨契約」，擬按最低稅率百萬分之0.125徵收；至「10年期政府債券期貨契約」則擬按百萬分之1.25徵收。

3、選擇權契約或期貨選擇權契約；按每次交易之權利金金額課徵，稅率為最低不得少於千分之1，最高不得超過千分之6。（現行徵收率為千分之1.25，未來擬採千分之1稅率徵收，降幅20%。）

4、其他期貨交易契約：按每次交易之契約金額課徵，稅率最低不得少於百萬分之0.125，最高不得超過千分之0.6。俟將來有新的期貨交易商品推出，再各別考量訂定其徵收率。

第五章 結論與建議

一、主要金融商品與勞務

（一）我國主要金融商品與勞務收入按總額課徵2%營業稅，再保費收入課徵1%，進項稅額不得扣抵，外銷金融勞務不得適用零稅率；相較其他實施加值稅國家之主要金融及保險勞務適用免稅，外銷金融勞務適用零稅率而言，我國稅負似較重。現階段金融保險業營業稅收入專款撥供金融重建基金作為處理問題金融機構之財源，故於短期內尚難進行營業稅制改革，以與國際課稅慣例接軌。惟經營衍生性金融商品、公司債、金融債券、新臺幣及外幣拆款業務之銷售額（佣金及手續費除外）自民國84年9月起已免徵營業稅，與各國規定一致。中國大陸未將金融保險業納入增值稅課徵範圍，其轉貸業務係將借貸利息差額課徵5%營業稅。

（二）我國境內之期貨交易自民國87年7月21日推出第一項本土期貨商品「臺灣證券交易所股價指數期貨」，90年12月24日推出「臺指選擇權」91年度共計成交期貨契約794萬餘單位及臺指選擇權契約156萬餘口，92年1月20日又推出「股票選擇權」，截至92年10月底為止，已成交期貨契約2,459萬餘口、臺指選擇權契約1,631萬餘口，股票選擇權契約19萬餘口，期貨及臺指選擇權交易，呈現數倍之高成長，顯示期貨交易欣欣向榮，亦為企業資金避險，提供有效管道。在我國境內期貨交易所從事之期貨交易均納入課稅範圍，行政院已修正期貨交易稅條例（立法院審議中），將利率類期貨納入課徵期貨交易稅，而免徵交易所得稅。於完成立法前，暫時課徵交易所得稅（屬財產交易所得性質）。

（三）我國境外金融中心業務可免徵營業稅、印花稅及境外交易之所得稅，而英國境外金融市場並無租稅優惠規定，交易所得須課徵30%所得稅；日本對境外金融市場之優惠僅為無須繳納特許費，其他課稅規定與境內交易一樣，個人交易所得最高須課徵37%所得稅；新加坡境外金融中心銀行服務免徵營業稅、印花稅，而所得稅則按境內外所得分別適用24.5%及10%稅率，其租稅優惠不及我國。美國境外金融中心須繳納35%聯邦所得稅，免繳州及地方所得稅，無須負擔特許費。香港境外金融市場之境內所得須繳納16.5%利潤稅，境外所得免稅。因此，我國境外金融中心之租稅優惠不亞於各國。

二、次要金融勞務

   各國對金融諮詢、保管箱出租及催收債款等次要金融勞務收入課徵加值稅，其稅率如英國17.5%、法國18.6%及德國15%，顯較我國營業稅率5%為重。日本消費稅率為5%，中國大陸按金融業5%課徵營業稅，與我國相同；而新加坡財貨與勞務稅率為3%，韓國僅須繳納教育稅稅率0.5%，二者較我國為低。

三、我國營利事業所得稅稅率25%較英國33%、法國33.33%、日本30%、美國35%、大陸33%、德國30%、韓國27%、加拿大27%等國為低，新加坡24.5%香港16.5%則較我國為低，整體而言，我國金融商品與勞務之稅負與各國相較，尚屬合理。
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