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一、前言

為直接與產油國接洽購買石油腦以穩定掌握貨源及確切安排進口船期，於是石化事業部派員沈震宏君/李順正君參加92年10月21至92年10月23日科威特國家石油公司(KPC)假倫敦舉行之石油腦期約議價會議及拜訪新加坡石化產品供應商SABIC、KOCH。
科威特國家石油公司(KPC)目前期約議價分四月和八月起算之一年期約兩個群組，在台灣方面台塑石化均有參與議價，今年新增十二月起算之一年期約，除新邀請我方參與議約外，台塑石化亦續接受邀請派員前往。

新加坡有不少烯烴供應商及貿易商之亞洲總部如Sabic、KOCH ，與會代表於倫敦返程時順道拜訪，以便於本公司芳香烴業務拓展。

臨行前KOCH通知；明(93)年無過剩苯及混合二甲苯可供應本公司。原訂和KOCH公司在新加坡的會議取消，改拜訪Chevron Phillips 駐該地區辦公室。

由於Sabic 駐新加坡代表Mr. Fahad 到台灣拜訪下游客戶，原訂在新加坡的會議取消，與會代表改拜訪SBQ Pte 公司。

歷經1994~1995上波石化景氣高點，依據石化景氣循環週期6~8年，石化景氣理應在2002~2003年屆臨，惟因期間亞洲地區遭逢金融風暴(1998~1999年)，美國地區在高科技泡沫消失之際又逢911事件等雙重打擊，全球經濟一蹶不振，台灣地區在2001年還面臨GDP成長為 -2.2% 之窘境。展望2004年一切不利因素去除後，世界主要經濟大國無不採寬鬆貨幣政策及擴大公共工程等財政政策，來振興景氣。從美國今(2003)年 Q3 GDP 經修正後高達8.2%及日本國內經濟領先指標有擺脫過去10年停滯跡象來看，2004~2005年全球經濟應逐漸轉好。

二、行程紀要：

	起訖日期
	行   程
	紀          要

	10/18
	高雄→倫敦
	啟程

	10/19～10/21
	倫敦
	倫敦參加科威特國家石油公司(KPC) 期約議價會議

	10/22～10/23
	倫敦→新加坡
	倫敦赴新加坡

	10/24～10/25
	新加坡
	拜訪SABIC及KOCH

	10/26
	新加坡→高雄
	返程


三、洽訪內容

1、科威特國家石油公司(KPC) 期約議價會議

(1)、科威特石油公司(Kuwait Petroleum Corp.,KPC)現有三座煉油廠(Shuaiba Refinery，Mina Abdulla Refinery，Mina Al. Ahmad Refinery)，原油日煉量可達90萬桶/天之能力，但為配合石油輸出國家組織(OPEC)的減產，現今每日實際煉量僅約65萬桶，Full Range Naphtha現今年產量約為800萬公噸，其中近600萬公噸外銷，為配合外銷每座煉油廠均轄設一座裝油港。

(2)、科威特石油公司每年與石油腦客戶議價時間約訂在4月、8月及12月(本次新增)，本次KPC邀請本公司參與石油腦之面議即為12月之期別(交貨期間為92年12月1日~93年11月30日)，在本次與會代表和KPC達成每年供應10萬公噸石油腦之協議，會中代表極力向KPC爭取，希望能將石油腦年合約量提高至14萬公噸，方便用兩艘LR2的油輪裝載，以樽節運費，KPC當場建議採下列兩種；

a、中油公司可在2004年4月或8月再與KPC增加合約量，屆時KPC再根據總量搭配，以便與本公司合作洽租LR2油輪。

b、不排除每批以60,000±10% 公噸的方式供應中油公司(供交兩批)，但原則上，還是以10萬公噸作基礎分兩批交貨。

(3)、在與KPC商議輕裂石油腦計價方面：

KPC宣稱本次(12月)協議 Full Range 石油腦計價方面，無論客戶大小，其計價公式均為；

FOB Kwait = Mean Of Platts Arabian Gulf (MOPAG) + $8.5/MT(α)

本次 α 較8月份之$7.25/MT 略高出 $1.25/MT 之原因有二；

(a)、明年全球GDP成長遠較今年為佳。

(b)、石化景氣將復甦。

(4)、KPC提供 Full Range 石油腦規範之石臘烴(Paraffins)含量訂在 70 vol% ，但實際交貨的石油腦石臘烴(Paraffins)含量會在 75~80 vol% 之間。

(5)、KPC所屬Equate Petrochemical Company(KPC佔 45% 的股權)，現有一座裂解廠，以乙烷/丙烷為進料，乙烯年產量約80萬公噸，其下游有52萬公噸之PE及43萬公噸之MEG衍生物工場，基本上產銷平衡並不會有多餘乙烯，不過根據本次與會KPC代表告知，Equate 公司確定在2005~2006完成烯烴二廠(仍以乙烷/丙烷為進料)，乙烯產能增加；PE將再增加46萬公噸產能，MEG將再增加64萬公噸之產能。丙烯年產能將增加7萬公噸。總投資金額約19億美元，除此之外，可增加上、下游整合及增加其國內的]就業機會。

據悉Equate 公司將在2007~2008再興建一座年產90萬公噸乙烯之輕裂工場(以石油腦為進料)，屆時KPC每年外銷Full Range 石油腦數量將銳減到現有的一半。

2、拜訪新加坡石化產品供應商SABIC、KOCH

與會代表原計劃英國返程中，拜訪KOCH駐新加坡辦公室洽談苯及混合二甲苯供應本公司的可能，臨行前KOCH通知；明(93)年無過剩苯及混合二甲苯可供應本公司。原訂和KOCH公司在新加坡的會議取消，改拜訪Chevron Phillips 駐該地區辦公室。

與會代表會唔Chevron Phillips 駐新加坡經理Mr. Gorman，用意仍在探詢該公司是否有多餘的苯及混合二甲苯可供應本公司，經 Mr. Gorman 告知；該公司在沙烏地阿拉伯雖然有過剩的苯，但該公司並無意外售，主要是透過提高開工率將該公司在 Jubail 的環己烷工場產能增加，至於混合二甲苯方面，該公司表示，鑒於亞洲地區對二甲苯(PX)合約價(Asia Contract Price)訂價不合理，該公司已通知現有PX客戶(在台灣地區有東展、杜邦二家)，除非客戶接受美國混合二甲苯合約價每公噸再加上250美元之生產費用作為PX運送到台灣(CFR Taiwan)之價格，否則該公司從2004年起將終止現今所有以ACP作基礎之合約。(稍後外電報導證實；Chevron Phillips明年將終止供貨給所有不接受其PX計價政策的客戶。)

由於Sabic 駐新加坡代表Mr. Fahad 到台灣拜訪下游客戶，原訂在新加坡的會議取消。與會代表改拜訪SBQ Pte 公司，該公司主要專業部門在冷凍船及化學品租船仲介，由該公司總經理Mr. Mark Mirosevic-Sorgo 負責簡報(資料如附件)，其主要目的在考慮本公司下游客戶新的衍生物工場開啟後，倘本公司有意尋找一些以FOB報價的公司洽船時，如何覓尋合適船東、租金計算、進場時機，甚至乙烯貨源搜尋，該公司均有相當經驗及專業知識，當本公司與會代表告知要到2006年Q4才有可能到市場中自行洽船進口乙烯，該公司表示瞭解，並允諾將國際船運資料免費贈與本公司，以期盼未來有合作機會。

四、心得與建議

1、歷經1994~1995上波石化景氣高點，依據石化景氣循環週期6~8年，石化景氣理應在2002~2003年屆臨，惟因期間亞洲地區遭逢金融風暴(1998~1999年)，美國地區在高科技泡沫消失之際又逢911事件等雙重打擊，全球經濟一蹶不振，台灣地區在2001年還面臨GDP成長為 -2.2% 之窘境。展望2004年一切不利因素去除後，世界主要經濟大國無不採寬鬆貨幣政策及擴大公共工程等財政政策，來振興景氣。從美國今(2003)年 Q3 GDP 經修正後高達8.2%及日本國內經濟領先指標有擺脫過去10年停滯跡象來看，2004~2005年全球經濟應逐漸轉好。根據國際貨幣基金會最新一期對全球各主要地區GDP預估如附表一所示。

附表一2004年經濟成長率預估
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​2、全球GDP成長逐漸好轉，對於與食、衣、住、行有密切關聯的石化業當然是一項利多，根據CMAI最新出版”World Light Olefins Analysis” ，針對全球乙烯、丙烯供需分析如附表​二、三；

附表​二  2001 ~ 2006 全球乙烯供需分析一覽表

單位：千公噸

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	平均年成長率

	產能
	103,860 
	109,581 
	112,183 
	114,879 
	120,254 
	127,344 
	

	開工率
	86.7%
	86.4%
	88.9%
	91.2%
	91.7%
	90.8%
	4.2%

	供給
	
	
	
	
	
	
	

	乙烷
	26,064 
	27,401 
	29,120 
	31,450 
	34,415 
	37,789 
	7.7%

	丙烷
	5,824 
	6,285 
	6,589 
	6,950 
	7,189 
	7,544 
	5.3%

	丁烷
	3,382 
	3,543 
	3,703 
	3,708 
	3,869 
	3,918 
	3.0%

	石油腦
	48,600 
	50,626 
	53,156 
	55,180 
	56,841 
	58,004 
	3.6%

	製氣油
	5,390 
	5,926 
	6,286 
	6,572 
	6,952 
	7,367 
	6.4%

	其他
	807 
	885 
	912 
	948 
	984 
	994 
	4.3%

	產量合計
	90,067 
	94,666 
	99,766 
	104,808 
	110,250 
	115,616 
	4.2%

	需求
	
	
	
	
	
	
	

	高密度聚乙烯
	23,430 
	24,685 
	26,301 
	28,060 
	30,098 
	31,761 
	6.3%

	低密度聚乙烯
	16,332 
	16,602 
	16,969 
	17,399 
	17,816 
	18,199 
	2.2%

	線型低密度
聚乙烯
	12,665 
	13,656 
	14,676 
	15,783 
	16,897 
	17,978 
	7.3%

	1、2 - 
二氯乙烷
	12,112 
	12,627 
	13,298 
	13,759 
	14,339 
	15,279 
	4.8%

	環氧乙烷
	11,652 
	12,338 
	13,168 
	13,866 
	14,554 
	15,329 
	5.6%

	乙苯
	5,918 
	6,252 
	6,608 
	6,882 
	7,153 
	7,444 
	4.7%

	α烯烴屬
	2,996 
	3,223 
	3,355 
	3,549 
	3,741 
	3,932 
	5.6%

	其他
	5,087 
	5,284 
	5,392 
	5,510 
	5,652 
	5,694 
	　

	需求合計
	90,192 
	94,667 
	99,767 
	104,808 
	110,250 
	115,616 
	5.1%

	年需求成長
變化百分比
	0.3%
	5.0%
	5.4%
	5.1%
	5.2%
	4.9%
	

	與GDP成長率相比較之需求彈性係數
	0.21 
	2.18 
	1.55 
	1.36 
	1.37 
	1.27 
	


附表​三  2001 ~ 2006 全球丙烯供需分析一覽表

單位：千公噸

  (註：不包括煉製級丙烯) 

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	平均年成長率

	產能
	61,047 
	64,041 
	65,909 
	68,208 
	70,494 
	74,937 
	

	開工率
	82.2%
	81.9%
	84.4%
	86.2%
	87.9%
	87.3%
	4.2%

	供給
	
	
	
	
	
	
	

	輕裂工廠
	34,281 
	35,917 
	37,856 
	39,465 
	40,839 
	42,260 
	4.3%

	流動煤裂
	14,687 
	14,875 
	15,776 
	16,708 
	18,269 
	20,051 
	6.4%

	丙烷脫氫
	725 
	1,137 
	1,331 
	1,738 
	1,937 
	2,064 
	23.3%

	其他
	510 
	509 
	647 
	875 
	890 
	1,059 
	15.7%

	產量合計
	50,203 
	52,438 
	55,610 
	58,786 
	61,935 
	65,434 
	5.4%

	需求
	
	
	
	
	
	
	

	聚丙烯
	31,325 
	32,891 
	35,080 
	37,362 
	39,593 
	42,055 
	6.1%

	丙烯腈
	5,110 
	5,343 
	5,575 
	5,776 
	5,976 
	6,157 
	3.8%

	環氧丙烷
	3,726 
	3,851 
	4,071 
	4,270 
	4,466 
	4,675 
	4.6%

	異辛醇
	2,491 
	2,508 
	2,536 
	2,614 
	2,698 
	2,795 
	2.3%

	丙烯酸
	2,047 
	2,147 
	2,402 
	2,550 
	2,697 
	2,893 
	7.2%

	異丙苯
	1,743 
	1,878 
	1,981 
	2,113 
	2,260 
	2,363 
	6.3%

	其他
	3,761 
	3,820 
	3,965 
	4,101 
	4,245 
	4,497 
	　

	需求合計
	50,203 
	52,438 
	55,610 
	58,786 
	61,935 
	65,435 
	5.4%

	年需求成長變化百分比
	1.7%
	4.5%
	6.0%
	5.7%
	5.4%
	5.6%
	

	與GDP成長率相比較之需求彈性係數
	1.23 
	1.95 
	1.75 
	1.54 
	1.42 
	1.47 
	


從附表二中可知，在2004~2006年期間，將會是全球石化景氣高點期間，理由如下；

(1)、全球GDP在同期間亦快速成長，帶動石化產品需求成長。

(2)、全球乙烯裂解廠開工率將上述期間開工率將高達91.7%~92.4%，屆時只要工廠稍有操作不順，價格上揚將極為快速。

(3)、全球景氣復甦，雖然帶動原油需求成長，但在伊拉克海珊政權被推翻，全球對伊拉克產出原油將不再予以限制，一般預估伊拉克原油日產量將超過戰前200~250萬桶之水準，而達350~400萬桶，以籌措建設經費，而且利比亞對美英強國俯首稱臣，對原油產量的增長較需求成長更快速，除非，OPEC其餘國家願意再犧牲市佔率，否則，未來原油價格易跌難漲，對石化生產商而言，可享受低進料高產品之利基。

(4)、中國大陸近期三峽大霸工程、2008年北京奧運、2010年上海萬國博覽會等重大建設，對石化產品需求在2004~2006年進入密集期間。以五大泛用塑膠為例；2001/2002年大陸地區成長率高，自給率又偏低(如附表四、五)，一半以上的需求量須仰賴進口， BASF/揚子、BP/上海石化、Shell/中海油等三大國際石化合資案未完全竣工之前，在大陸經濟高度成長及國民所得提升的刺激下，未來石化產品需求成長可期。

附表四  兩岸五大泛用塑膠需求量比較
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台灣人民’02年對五大泛用塑膠需求量為大陸的5.84倍，其中又以PVC差距9.08倍為最大，顯示出大陸仍有大幅成長的空間，在大陸經濟高度成長以及國民所得提升之下，未來成長可期。
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附表五  大陸五大泛用塑膠產能自給率
數據中顯示出大陸五大泛用塑膠產能自給率偏低，一半以上的需求量需仰賴進口。
3、未來較看好的石化衍生物計有苯乙烯(Styrene Monomer ，SM)、乙二醇(MonoEthylene Glycol ，MEG)及聚氯乙烯(PolyVinyl Chloride，PVC)等三項，根據CMAI公司分析資料，其供需分析如附表六、附表七、附表八，所示。

附表六  2002~7全球各地區苯乙烯供需表
	　
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	產能
	23,965 
	24,631 
	25,289 
	25,858 
	27,987 
	29,438 

	產量
	21,657 
	22,608 
	23,651 
	24,584 
	25,650 
	26,700 

	開工率
	90%
	92%
	94%
	95%
	92%
	91%

	需求量
	21,657 
	22,608 
	23,651 
	24,584 
	25,650 
	26,700 
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附表七 2002~2007全球乙二醇供需平衡表
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附表八  2002~2007全球聚氯乙烯供需平衡表
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