委內瑞拉西帕里亞礦區財務及經營委員會議
(GOPW Finance Sub-Committee meeting & Investor Sub-Committee meeting)

一、前言
委內瑞拉西帕里亞礦區於第一探勘期完成二口探井，其中第一口探井Corocoro1x發現油氣，本礦區共有九區塊，於第一探勘期結束後，除申請保留包含Corocoro 構造之二區塊進行佐證外，另選擇具潛能二區塊申請進入第二探勘期，於2000年12月4日獲委國政府核准，Corocoro 佐證期20個月主要工作為鑽佐證井四口，第二探勘期為期四年主要工作為鑽井一口。

第一口佐證井Corocoro 1A於2001年7月31日開鑽，鑽達目標深度後，2001年9月22日由原井口起斜開鑽二口井Corocoro 2A，此二口井目前均己完成，其鑽探結果比預期佳。

為討論礦區主要財務議題包括委國財經議題及規定、2000年查帳結果、2001年礦區費支出情形、2002年預算，經營人訂於10月2日在委內瑞拉卡拉卡斯市舉行財務委員會議。接著於10月3，4兩日舉行經營委員會議，討論佐證井鑽探結果及規劃未來經營策略、新石油法之進展及因應對策、核准2001年增加預算及2002年工作計畫及預算。 

二、會議時間及地點

 日期：90年10月2日

 時間：早上9點分至下午5點

 地點：經營人辦公室--委內瑞拉首都卡拉卡斯( Caracas) 

 參加人員：

    1) CONOCO： Sam Uthman、Jose Luis Gonzalez、Clint Young

    2) AGIP   ：Fabio Castiglioni
    3) OPIC　：張振安(會計處)、胡雅折(台探總處國外探採處)

三、財務委員會議討論重點 

(一)2000年聯合帳查核之異議帳討論

非經營人今年三月現場查核提出異議帳計123仟美元，經營人同意接受異議帳51仟美元，其餘72仟美元經營人無法同意予以剔除。此次會議中經營人提出説明及解釋，非經營人同意65仟美元之異議帳予以剔除，剩餘7仟美元，非經營人仍持保留意見，不同意經營人予以剔除，雙方於會議中仍無法達成共識，經營人回應等該公司內部討論後再回覆非經營人。經營人於十一月二日同意接受7仟美元異議帳，2000年聯合帳查核至此告一段落，經營人同意接受異議帳計58仟美元，並允諾於聯合帳調整入帳。
(二)鑽井承包公司所雇用工人要求補償因停鑽遭受之損失 

1998年鑽井承包公司Mallard雇用工人對Conoco提出訴訟，要求因停鑽所遭受之損失，提出求償40仟美元，Conoco委請律師提出答辯，花費訴訟費計14仟美元，根據Conoco與鑽井公司簽訂合約，雙方應分攤50﹪費用，非經營人同意Conoco於2001年預算內支付此筆費用。

  (三)2001年礦區預算動支情況 

截至2001年8月底，總計花費探勘費用21百萬美元(今年核准預算38百萬美元)，執行率為54﹪，由於目前正進行佐證鑽井工程，相對地各項工程費用必然增加，因此Conoco要求追加預算12百萬美元，合夥人要求Conoco提出詳細資料後再予以討論。

(四)2002年礦區預算
2002年礦區預計進行Corocoro構造評估計劃(佐證及開發)及第二階段探勘期，Conoco編列2002年預算86百萬美元。(G & A 6,848仟美元、技術服務費11,400仟美元、資本支出65,980仟美元、母公司管理費1,442仟美元)，2002年礦區預算待經營人委員會議討論及核准。
(五)地層油氣測試期間之財務問題 ( Extended Well Test, EWT )

1.經營人計劃在鑽井工程進行中發現油氣癥兆時，進行地層油氣測試，其工程長達60個工作天。

2.目前尚難以預測原油品質及價值，一旦有油氣生產，根據合約將視為初期生產 ( Early Production)，屆時必需支付委國政府：

權利金( Royalty ) = 總收入 ×16.67%
利潤油分配PEG = (總收入-權利金-成本回收抵減) ×50%

3.Conoco正在收集相關資料並加以試算，合作集團應支付各項稅額，待報告完成後，資料將分送各合夥人參考。

(六)Corocoro構造佐證井之營業加值稅減免額(Value Added Tax，VAT Exoneration )

1. 委內瑞拉政府同意，經營人在當地從事探勘活動所繳納之營業加值稅，經政府核准后，得以作為將來礦區稅款之抵扣。

2. 營業加值稅減免金額是可以轉售的 (Negotiable )，除非用來支付所得稅扣繳，為了避免日後貨幣貶值 ( Devaluation )，經營人通常會儘速賣出。

3. 今年3月經營人賣出營業加值稅減免金額5百萬美元，淨收入為4.9百萬美元，本公司于3月9日收到匯款493千美元。

4. 截至今年八月，帳上可回收營業加值稅減免金額計1.8百萬美元

(1)Seniat已核准營業加值稅1.1百萬美元，目前正等待財政機關核發認證。

(2)經營人目前提供營業加值稅0.7百萬美元，待Seniat審查及認可。

5. 現階段廠商未報銷之單據計25仟美元

6. 目前市場銷售營業加值稅折扣為1.5﹪-2.0﹪

(七)固定資產加速折舊提列
因以生產量法提列折舊之時間較長，合作公司向Seniat要求履行承諾以5至7年加速提列固定資產折舊，目前正等待Seniat答覆。

四、經營委員會議討論重點

(1) 礦區經營現況

1. Corocoro 1A作證井於2001年7月31日開鑽，鑽時58天達目標深度6,188呎，下水泥回堵13 3/8”套管以下裸孔後，於2001年9月22日由原井孔起斜續鑽Corocoro 2A井。完成2A井鑽井後將續鑽3A井以鑽探構造低區Zone 3油水接觸面，完成3A井鑽井後回堵下半段再側鑽3A側鑽井(3A ST)，完井3A ST(作為觀測井)及2A井，於2A井施行長期油氣測試期間同時鑽第四口佐證井。

2. Corocoro 1A井證實本構造具大量油氣潛能，本井鑽遇氣層淨砂厚815呎，油層淨砂厚666呎，將續進一步鑽佐證井(於獲知3A鑽探結果後再決定第四口井井位)、施行長期油氣測試、增加新增油層及氣層之油氣測試DST工作、震測重處理工作。

3. 第二探勘期工作主要於2001年第4季進行三維震測資料重處理工作，以解釋評估可能鑽井之好景區，於鑽探勘井前不作新測線炸測工作。

4. 因本構造發現大量天然氣，天然氣之開發生產初步經濟分析計算結果具經濟效益，各家同意彙整天然氣開發、生產、銷售主要議題及未確定因素去函委國能礦部，開始磋商開發生產相關事宜。

(1) AFE與年度預算

本公司不同意Conoco核准佐證計畫即核准其預算之說法，因核准佐證計畫僅核准其工作義務(work obligation)，並非核准其相對所列預算，為完成此工作義務，預算可逐年修改，故預算之核准應逐年核定之。尚未核准預算是否可簽署跨年之AFE，各家同意詳細檢視相關合約後，再作進一部解釋討論。

(三)長期油氣測試(EWT)
1. EWT 30至60天，每天生產4,500至5,000桶，則共可生產150至300千桶，若每桶油以20美元估算，總收入3至6百萬美元。

2. 本EWT生產原油需繳交權利金為總收入之16.67%，權利金課稅之油價B計算公式如下：

B=(0.945*PRT)+0.280*(G-26)

PRT=參考油價(Tia Juana)

G=API(生產原油)

因委國Tia Juana原油非市場主要原油(Bench Mark Oil)，且報價偏高，本集團極力爭取以實際售得油價來課權利金。

3. 若EWT生產原油未超過60天，其原油價值未超過6百萬美元，則不致產生利潤，將不用課政府利潤油分配PEG。

4. 目前正與委國國營油公司PDVSA及千里達國營油公司(Petrotrin)磋商售油事宜。

(四)新石油法
1. 目前可能通過之新石油法為權利金30%，政府參加比例51%，所得稅50%。

2. 委國新石油法因政治力介入，委國政府傾向政治考量優於經濟考量，目前本合作集團介入新石油稅法之關說處於兩難之地，且具相當之風險，各家同意靜觀其變，待新石油稅法於2001年11月13日正式通過後，各家再開會研商如何續與委政府磋商之相關對策，包括加速折舊、前礦區合約適用性及依據之母法等。

(五)礦區決策時程
目前礦區決策時程大致為2002年4月決定是否宣佈商業開發及提出開發計畫，2002年5月ICM核准宣佈商業開發及開發計畫，2002年8月(最後期限)前送委政府核准，合作集團將採先進行第一階段開發策略，以確保油氣權益。

(六)2001年修定工作計畫及預算
1. 合作集團正式核准岩心分析、長期試油氣(EWT)、鑽第4口井、2A&3A完井等AFE費用後，2001年最新核定修訂預算數為50,100千美元。

2. 另Conoco要求2001年增加預算包括:

(1)增加管理費用500千美元(4,250增為4,750千美元)

建議請Conoco再與AGIP當地財務人員續磋商細部後再核定。

(2)增加第二探勘期評估費208千美元(50千美元增為258千美元)
本費用合作集團先前已同意並核准技術服務合約(TSA)258千美元，另TCM建議提前於2001年施行3D資料重處理，費用為150千美元，經合作集團同意後，總共第二探勘期評估費用增為408千美元。

(3)增加開發規畫費用1,000千美元

因開發規畫費用占開發資本支出費用之比例偏高，各家決定另於10月18日在休士頓舉行TCM詳細討論各項開發規畫內容及預算後再定。

(2) 　2002年基本工作計畫計預算

1.　2002年佐證計畫22,856千美元

(1)管理費用5,672千美元

決議近日由AGIP當地財務人員續對工時分配、薪水、法律顧問、細項等與Conoco人員再進行詳細檢討後再核准。

(2)技術協助6,564千美元

A.同意休士頓對G&G及油層工程工作人員維持目前水準至2002年5月，費用為1,360千美元。

B.開發規畫4,950千美元

暫同意:

a.開發規畫準備減為720千美元(原954千美元)

b.基本設施主要工程設計減為2,100千美元(原3,000千美元)

c.工安及當地社區睦鄰等活動費用1,000千美元

惟本項開發規畫費用將再於10月18日休士頓舉行之TCM詳細討論。

C.同意天然氣策略評估費用250千美元。

(3)資本支出9,800千美元

同意包括EWT(2,570千美元)、鑽第4口井(3,370千美元)、採岩心(540千美元)、鑽機搬遷(1,750千美元)、Conoco委內瑞拉現場人力支援(1,570千美元，維持目前水準)，總共資本支出9,800千美元。

因鑽機可能轉至附近礦區工作正接洽中，雖保留鑽機搬遷費，但暫不簽AFE。

2.第二探勘期Prospect評估費1,000千美元

本項費用主為3D震測資料重處理，合作集團同意暫進行至第三季，又合作集團已同意提前於2001年施行3D震測資料重處理工作(150千美元)，故暫同意本項預算600千美元。

五、結論及建議

(3) 關於固定資產加速折舊提列，如果按生產量法提列折舊，期年數較長，且攤銷費用提列之金額也較低。如果委國Seniat同意以5-7年加速折舊提列，不但可達到節稅之目的，同時固定資產帳面價值較符合實際狀況，此為本合作集團極力爭取且最可能通過付諸實施之方案。

(4) Corocoro 1A井鑽探結果比原預估樂觀，使得本構造之開發生產更具遠景，惟影響本礦區開發生產經濟效益之未定因素，如新石油法之權利金、政府參加比例、所得稅等尚存在，因此需步步為營審慎應對。

(5) 本構造除發現大量原油外，天然氣可採量亦可觀，若與原油一並開採，可增加本礦區之經濟效益。

(6) 展望本礦區Corocoro構造佐証成功，可於2002年宣佈商業開發，2004年出可開始生產，另第二探勘期若探勘成功，則以Corocoro為生產中心進行生產，可擴大本礦區之經濟規模。
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